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Jun 2011 Dic 2010 Dic 2009 Dic 2008 Dic 2007
Total de Activos (Bs millones) 4.293,52 4.190,93 3.446,84 2.739,82 2.043,23
Total de Patrimonio (Bs millones) 318,63 305,97 268,72 198,97 198,78
ROAA 2,13 2,17 2,72 0,66 3,01
ROAE 29,45 29,64 37,91 7,96 31,91
Cartera venc. y en ejec./Préstamos 0,76 0,88 1,05 0,81 0,99
Cartera venc. y en ejec./(PN + Prev.) 6,40 6,99 7,38 6,59 6,73




BANCOS

Fortalezas Crediticias

Las fortalezas crediticias de Banco Solidario son:

e Sdlida franquicia enfocada en microcréditos, que ofrece una amplia gama de productos y servicios y favorece el acceso a

servicios financieros integrales a los sectores de menores ingresos
e Consecuentemente, los clientes se destacan por una alta fidelidad al banco

e Buena diversificacion de préstamos. Mas del 90% de la cartera esta constituida por préstamos de montos inferiores a los
US$ 20.000. El monto minimo de éstos Ultimos es de U$S 50, y el promedio de U$S 2,700. La entidad planea continuar la
diversificacion de su portafolio disminuyendo el promedio prestado.

e Lainstitucion posee economias de escala que se traducen en importantes ventajas competitivas

e El banco cuenta con sélidos indicadores de calidad de activos (mora del 0.76%) y cobertura de cartera irregular (327,7%).

Desafios Crediticios

Los desafios crediticios de Banco Solidario son:

e Creciente competencia en el nicho de microcréditos, hasta ahora los Fondos Financieros Privados tenian el liderazgo
dentro de este segmento de mercado, pero en la actualidad los bancos son una fuerte amenaza

e La entidad se desempefia en un entorno operativo aln desafiante (Bolivia posee una calificacion de deuda Soberana de B1)

e El banco, como todo el sistema financiero Bolivianos,enfrenta el desafio de mantener el margen financiero neto, en un

contexto de tasas de interés bajas

Fundamento de la calificacion

Moody’s mantiene la calificacién de fortaleza financiera de Banco Solidario S.A. en D. Esta Ultima, la méas alta otorgada por
Moody’s en Bolivia, refleja la fuerte franquicia de BancoSol en la industria de las microfinanzas asi como también la importancia
y el potencial de crecimiento de este nicho para el desarrollo del pais. La calificacion de Fortaleza Financiera Bancaria® (BFSR
por sus siglas en inglés) incorpora también la inestabilidad y competencia en el entorno operativo y también toma en cuenta el
desafio que enfrenta el banco para mantener su liderazgo en el segmento, por la gran competencia existente y la posibilidad
de ingreso del Estado u otros actores locales o internacionales. Por otro lado, la calificacién de moneda local se mantiene en
Ba2. La calificacién en escala nacional? (NSR por sus siglas en inglés) para depésitos en moneda local también permanecié en

* La calificacién de Fortaleza Financiera Bancaria (BFSR por sus siglas en inglés, Bank Financial Strength Rating) es una calificacion global y representa la opinién de de Moody's sobre la seguridad y
solidez intrinsecas de los bancos. Esta calificacién excluye por lo tanto elementos de soporte y de riesgo crediticios externos, los cuales si son evaluados en las calificaciones de depdsitos de Moody's.

2 La Calificacion en Escala Nacional es un ordenamiento relativo de la solvencia crediticia (incluyendo el apoyo externo relevante) dentro de un pais determinado y emplea los simbolos de calificacion de
Moody’s, afiadiendo el sufijo correspondiente al pais (“.nn") como por ejemplo, Aaa.bo para Bolivia. Esta escala no es globalmente comparable sino que refleja el riesgo crediticio relativo dentro de un
pais especifico. Los inversores que requieran calificaciones comparables internacionalmente, deberan emplear las calificaciones globales que asigna Moody's. Moody's emplea la Calificacién en Escala
Nacional en mercados locales i) donde la escala global no es consistente con las escalas locales fijadas por los reguladores o utilizadas cominmente por los inversores; o ii) donde la escala global de
calificaciones proporciona un bajo grado de diferenciacion entre créditos dentro de un pais, hecho que sucede a menudo cuando los riesgos politicos o econémicos predominan y, por lo tanto, ocultan
riesgos especificos de las empresas o instrumentos dentro de una categoria dada. Moody’s construye una escala nacional definiendo como Aaa al segmento de créditos de mejor calidad en un pais, y
como C al peor, ordenando y distribuyendo las empresas restantes a lo largo de toda la escala. Cabe aqui aclarar que en algunos paises de la region los reguladores han incluido en su normativa el uso
de las categorias D y E, por lo que en los mismos debieron incorporarse las mismas. Con cada Calificacién en Escala Nacional, Moody's asigna una Calificaciéon en Escala Global para facilitar la
comparacion de riesgos en el &mbito internacional. La Calificacién en Escala Nacional expresa el punto de vista de Moody's acerca de la situacién del crédito con relacién a sus pares en un pais dado,
mientras que la Calificacion Global refleja directamente las expectativas relativas de incumplimiento y pérdida, sobre una base consistente en el &mbito internacional. La pérdida esperada asociada a
una Calificacién en Escala Nacional dada, generalmente serd mas alta que para su equivalente en la escala global. De este modo, un crédito en el segmento més bajo del grado de inversién en la
escala nacional tendra implicita una pérdida esperada mas alta que la de su equivalente en la escala global.
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Aaa.bo. Las calificaciones globales de depésitos en moneda local indican el riesgo relativo de los bancos sobre bases globales
de comparacioén. Las calificaciones globales para los bancos bolivianos reflejan la fortaleza financiera de los bancos como asi
también la importancia relativa de la franquicia de depdsitos dentro del mercado financiero de Bolivia. Estos factores son
algunas de las principales consideraciones en el analisis de Moody's sobre la previsibilidad de soporte institucional de
depdsitos en moneda local. Las calificaciones en moneda local no toman en cuenta el riesgo de transferencia y convertibilidad
de la moneda asociados a la moneda extrajera, y es por esto que estas calificaciones son superiores a las otorgadas a los

depdsitos en moneda extranjera.

Por otro lado, Moody’s mantiene la calificacion global para los depdsitos en moneda extranjera en B2, la cual se encuentra en el
techo soberano para los depdsitos en moneda extranjera. Moody's también mantiene la calificacién de depédsitos en moneda
extranjera en Aa3.bo en escala nacional. Asimismo Moody's ha asignado perspectiva positiva a esta calificacion. Esta
calificacion es similar a la asignada a los otros bancos de Bolivia y refleja los riesgos de convertibilidad y transferencia de

divisas.

Por su parte, Moody's ha establecido en Not Prime las calificaciones globales de corto plazo tanto para depdsitos en moneda

local como en moneda extranjera.

Banco Solidario emiti6 dos serie de Bonos Subordinados la primera emisién por un monto de Bs. 50 millones y la segunda
emision por un monto de Bs 27 millones, ambas emitidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BancoSol.

Moody’s mantiene la calificacion de ambas emisiones en Aal.boLP.

Las calificaciones NSR de Moody's para los bancos bolivianos se identifican con el sufijo ".bo" y constituyen calificaciones de
orden relativo sobre la capacidad crediticia para instrumentos en un pais en particular en relacién con otros emisores o
emisiones locales. Las calificaciones nacionales son para uso en el pais en las que se efectdan y no son comparables en forma
global con las calificaciones asignadas en otros paises. Las NSR no son una opinién absoluta sobre los riesgos de
incumplimiento, pues en paises con baja calidad crediticia internacional, incluso los créditos calificados en altos niveles de la
escala nacional, pueden también ser susceptibles de incumplimiento. Las calificaciones en escala nacional son asignadas

sobre la base de la correspondiente calificacion global, ya sea para instrumentos en moneda extranjera o0 en moneda local.

Banco Solidario S.A. es uno de los bancos lideres en microcréditos en América Latina y el mundo, siendo también uno de los
principales referentes en este ambito. En 1986, la institucién constituida como una organizacién no gubernamental que operaba
en el mismo nicho, denominada Prodem, buscaba aliviar el problema de la falta de acceso al crédito, que actia como factor
limitante para el crecimiento de la microempresa. En 1992, Prodem fue transformado en banco especializado en microfinanzas
con la denominacién de Banco Solidario S.A.. La mayoria accionaria corresponde al grupo ACCION Investments in
Microfinance (24,6%), seguido de SOLYDES (20,2%). ACCION Investments conjuntamente con ACCION Gateway Fund (este
Gltimo con un 10,6% de participacién en BancoSol) son fondos mutuos que han sido creados para participar en el desarrollo

global de las microfinanzas.

Por otro lado, Accion Comunitaria del Pera (ACP) y Finanzas Micro Empresariales S.A. (FIMISA) también forman parte del
capital accionario de BancoSol, con una participacion del 16,7% y 6% respectivamente. Actualmente, la entidad esta enfocada
al otorgamiento de créditos para microemprendimientos, créditos hipotecarios y cuenta también con una fuerte presencia como

intermediario en el flujo de remesas provenientes del exterior, lo cual diversifica el perfil de negocios.
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El peso de los depdsitos en moneda nacional de Banco Solidario mostraron un aumento significativo durante los Ultimos afios.
A diciembre de 2008, las obligaciones con el publico en moneda nacional representaban el 37,1% del total de obligaciones,

mientras que a junio de 2011, la proporcion era del 72,7%.

Perspectiva

La perspectiva de las calificaciones de deuda es estable.

Factores que podrian mejorar las calificaciones

La calificacién de fortaleza financiera y de depdsitos en escala global de BancoSol son las maximas calificaciones que pueden
otorgarse a un banco en Bolivia. Por lo tanto, Moody’s ve poco potencial de suba en el mediano plazo. Sin embargo, dado que
las calificaciones globales de depésitos en moneda extranjera incluyen factores de soporte externo, una mejora de la solvencia

soberana impactaria en un mejoramiento de las calificaciones de depdsito.

Factores que podrian desmejorar las calificaciones

Las calificaciones podrian ser revisadas a la baja si el actual marco operativo o la situaciéon financiera del banco se
deteriorasen fuertemente. Esto podria provenir de una caida en la capacidad de pago de los clientes o de intervencion del
Estado sobre los participantes en el terreno de microfinanzas con tasas de interés subsidiadas y, por lo tanto, dificiles de

igualar, lo que generaria una presion en el spread.

Resultados recientes

Durante el primer semestre del ejercicio 2011, BancoSol registrd6 un resultado positivo de Bs 45,1 millones, el cual es
levemente superior a la ganancia obtenida a junio de 2010 por Bs 39,9 millones. El resultado final se vio favorecido por el
incremento del margen financiero neto, mayores ingresos netos por operaciones de cambio siendo compensados parcialmente

por el aumento de los gastos operativos y menores recuperos de créditos.

A junio de 2011, los ingresos financieros alcanzaban los Bs 310,2 millones béasicamente ligados a actividades de
intermediacion, en tanto, los egresos financieros alcanzaban Bs 51,3 millones (principalmente depdsitos con el publico, bancos

y entidades financieras).

Al término del primer semestre del ejercicio 2011, los gastos operativos representaban el 73,1% de los ingresos operativos,
siendo este indice levemente superior al registrado en el mismo periodo del ejercicio anterior 72,4%. Este aumento es

consecuencia al mayor aumento registrado en los gastos de administracion basicamente gastos de personal.

La cartera vencida y en ejecucién representaban el 0,76% de los préstamos totales a junio 2011, siendo menor al registrado a
diciembre 2010 por 0,88%, debido en parte al aumento de la cartera bruta en un 11,5% y a una disminucion en la cartera
vencida y en ejecucion del 4%. Al término del primer semestre del ejercicio 2011, la cartera vencida y en ejecucion se

encontraba cubierta en un 327,7% con previsiones.
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A junio de 2011, el banco se fondeaba en un 91,7% con depdsitos, compuesto principalmente por Plazo Fijos y Cajas de
Ahorros. Es importante remarcar que los depésitos a plazo fijo estan mayoritariamente constituidos a largo plazo (entre 2 a 5
afos).

En términos de capitalizacién, el banco presentaba niveles adecuados a junio de 2011, alcanzando un Coeficiente de

Adecuacion Patrimonial del 12,7%.

Dictamen

El Consejo de Calificacion de Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. reunido el 30 de septiembre de 2011,
sobre la base de la informacion recibida del banco, los andlisis cualitativos y cuantitativos que se han desarrollado y de acuerdo
con lo determinado en su Manual para la Calificacion de Entidades Financieras, decide otorgar la calificacion Aal.bop a la
primera y segunda emision de bonos subordinados emitidos por Banco Solidario S.A (Bonos Subordinados BancoSol — Emision
ly?2).

Deuda de Largo Plazo en moneda local: Categoria “Aal.bo.p”.

De acuerdo con el Manual de Calificaciones de Entidades Financieras, la Categoria Aa.bo.p “Corresponde a aquellos
instrumentos con una muy buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, con poca

probabilidad de verse afectados ante cambios predecibles en el emisor, en el sector a que éste pertenece o en la economia”.
El modificador 1 indica que el valor se encuentra en el nivel superior de la calificacion asignada.
. La perspectiva sobre todas las calificaciones es estable.

EQUIVALENCIAS
De acuerdo con lo establecido en la Resolucién ASFI N° 033/2010, las calificaciones precedentemente asignadas, son

equivalentes a las siguientes nomenclaturas establecidas por ASFI en el Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo:

La Categoria “Aal.bo.p” equivale a la categoria:
AA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la

economia.

1: El modificador 1 indica que el valor se encuentra en el nivel superior de la calificacion asignada.
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ANEXO | — Caracteristicas del Programa de Emisiones

Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BancoSo/

Instrumento: Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BancoSol, por un monto de U$S 26.000.000 (Veintiseis
millones 00/100 de Ddlares de los Estados Unidos de América), estructurado en emisiones, dentro del monto y plazo del
Programa de Emisiones. Se entiende por una obligacion subordinada a todo aquel pasivo subordinado a los demas pasivos de

la entidad supervisada, disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Plazo del Programa: Mil ochenta (1.080) dias calendario desde el dia siguiente habil de emitida la Resolucion de la ASFI, que

autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI.
Moneda: Doélares de los Estados Unidos de América (“U$S")
Precio de la colocacién: Serd minimamente a la par del valor nominal.

Plazo de Colocacién: El plazo de colocacion de la emision dentro del Programa de Emisiones sera de 180 dias calendario a

partir de la fecha de emision.

Garantia: Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estardn respaldadas por una garantia
quirografaria del Banco, con la limitacion establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras (Texto Ordenado) hasta el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emisién y constituida de acuerdo al

siguiente detalle:
¢ Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos Subordinados.

e Irrevocable, hasta la redencion total de Bonos Subordinados y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas en

los referidos bonos.
¢ Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos Subordinados.
¢ Valida y existente a la fecha de emision.

° Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos Subordinados de cualquier emisién que conforme
el Programa de Emisiones.

Forma de amortizacion del capital y pago de intereses: La amortizacion de capital y el pago de intereses seran efectuados
contra la presentacion del Certificado de Acreditacién de Titularidad (“CAT") emitido por la Entidad de Depdésito de Valores de
Bolivia S.A. (“EDV”), dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables. En el dia de vencimiento de un determinado
cupon, se podra efectuar la amortizacion de capital y pago de intereses, exigiendo un documento equivalente al Certificado de
Acreditacion de Titularidad, el mismo que indicara la titularidad del valor, fecha de su vencimiento, cronograma de cupones y

Emisién a la que pertenece.
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Forma de representacion de los Valores: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en

Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”)

Forma de circulacion de los Valores: A la Orden.

Forma de Pago en Colocacion Primaria: En efectivo.

Formay Procedimiento de colocacion primaria: Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Bonos Convertibles en Acciones: Los Bonos Subordinados a emitirse dentro del presente Programa de Emisiones no seran

convertibles en acciones de la Sociedad.

Compromisos Financieros:

1. El Coeficiente de Adecuacién Patrimonial del Banco sobre activos ponderados por riesgo debe ser el promedio de
los Gltimos 3 meses calculado cada fin de mes igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacién del Banco
de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la

siguiente formula:

Patrimonio Neto (1) S
Valor Total de Activos Ponderados (2) "

11%

(1) Calculado por la ASFI

(2) Calculado conforme a normas emitidas por la SBEF (actualmente
SFI)

Coeficiente de Adecuacién Patrimonial: El Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades

Financieras emitida por la SBEF (actualmente ASFI) reglamenta el control de la suficiencia patrimonial y ponderacion de

activos.

Patrimonio Neto: El Articulo 46° de la LBEF define el Patrimonio Neto de las entidades de intermediacion financiera como la
suma del capital primario y del secundario, deducidos los ajustes determinados por la SBEF (actualmente ASFI) y los auditores
externos. El coeficiente de adecuacion patrimonial se calculara sobre la base del Patrimonio Neto. Asimismo, la Seccion 3 del
Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la SBEF

(actualmente ASFI) establece la forma de célculo del Patrimonio Neto.

Valor Total de los Activos Ponderados: Para calcular este valor es necesario ponderar los activos y contingentes de la entidad

en funcion a sus riesgos. El inciso b) del Articulo 47° de la LBEF establece los coeficientes de ponderacion de cada activo y
contingente. Asimismo, el capitulo VII Seccién 2 de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida

por la SBEF (actualmente ASFI) establece el Procedimiento del Célculo de la Ponderacion de Activos y Contingentes.

2. El resultado de dividir: la suma del valor de las siguientes cuentas del Banco: Disponibilidades e Inversiones Temporarias

del Banco, entre la suma del valor de las siguientes cuentas del Banco: (i) Obligaciones con el Publico a la Vista; y (ii)

L_________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro; debe ser el promedio de los Gltimos 3 meses calculado cada fin de mes
igual o superior al cincuenta por ciento (50%), conforme a la siguiente férmula, sin perjuicio de la obligacién del Banco de
cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades e Inversiones Temporarias
Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el
Publico en Cuentas de Ahorro

> 50%

Disponibilidades: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan el efectivo que mantiene la
entidad en caja, los saldos a la vista en el Banco Central de Bolivia, en oficina matriz y sucursales del exterior, en bancos y
corresponsales del pais y del exterior; asi como la tenencia de metales preciosos. También representa la existencia de

cheques y otros documentos mercantiles de cobro inmediato.

Inversiones Temporarias: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponden a las inversiones

en depositos en otras “entidades de intermediacién financiera”, depositos en el Banco Central de Bolivia y los valores
representativos de deuda adquiridos por la entidad; inversiones que han sido realizadas, conforme a su politica de inversiones,
con la intencién de obtener una adecuada rentabilidad de sus excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertidas

en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias.

Obligaciones con el Publico a la Vista: Segin el Articulo 37° de la LBEF, corresponde a cualquier clase de pasivos cuyo pago

puede ser requerido a simple pedido del titular con la presentaciéon del documento respectivo.

Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan los fondos recibidos en depositos y otros tipos
de obligaciones con el publico en general. No se consideran en este grupo las obligaciones con entidades del sector publico
(cuentas fiscales), el Banco Central de Bolivia, otros bancos y entidades de financiamiento. Incluye los correspondientes

cargos devengados por pagar.

Obligaciones con el Publico en Cuentas de Ahorro: Segun el Articulo 37° de la LBEF, son depdsitos de dinero con plazo

indeterminado, sujetos al reglamento de cada banco y que seran aprobados por la ASFI. Segun el Manual de Cuentas para

Bancos y Entidades Financieras, corresponde a las obligaciones con el publico por fondos recibidos en cuentas de ahorros.

3. El resultado de dividir el valor de la suma de la cuenta de Prevision para Incobrabilidad de Cartera del Banco mas la
Previsién para Activos Contingentes mas la Prevision Genérica Ciclica mas Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas
futuras aln no identificadas entre la suma del valor de las siguientes cuentas del Banco: Cartera Vencida mas Cartera en
Ejecucion mas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida méas Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion;
debe ser el promedio de los ultimos tres meses calculado cada fin de mes, igual o superior al cien por ciento (100%), conforme
a la siguiente férmula sin perjuicio de la obligacion del Banco de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido

por la autoridad competente.
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Previsién para Incobrabilidad de Cartera + Previsién para Activos Contingentes +
Previsién Genérica Ciclica + Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras
aln no identificadas

2 100%

Cartera Vencida + Cartera en Ejecucién + Cartera Reprogramada o Reestructurada
Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién

Prevision para incobrabilidad de cartera: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta se

registra el importe que se estima para cubrir los riesgos de pérdidas por incobrabilidad de préstamos, de acuerdo con lo
dispuesto en el Titulo V de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Prevision para Activos Contingentes: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el importe

estimado para cubrir el riesgo de posibles pérdidas originadas por los activos contingentes.

Previsién Genérica Ciclica: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el importe necesario

para la constitucion de la prevision ciclica requerida, segun lo establecido en el Anexo de evaluacion y calificacién de la cartera
de créditos de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y

Entidades Financieras en esta cuenta se registran las previsiones que en forma voluntaria y adicional las entidades financieras
constituyen para cubrir posibles pérdidas futuras y que aun no han sido identificadas.

Cartera Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos cuyo capital,
cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la
fecha de vencimiento. Para este efecto, la fecha efectiva de contabilizacién en esta cuenta es el dia 31 de incumplimiento en el
cronograma de pagos.

Todo crédito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o interés devengados, haya sido
prorrogado por periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.

Cartera en Ejecucion: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos por los

cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras

representa a los créditos reprogramados o reestructurados cuyo capital, cuotas de amortizaciéon o intereses no hayan sido
cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento.
Cartera Reprogramada o0 Reestructurada en Ejecucion: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras

representa a los créditos reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el

cobro.

Bonos Subordinados BancoSol — Emision 1

Primera Emision de Bonos, comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BancoSol

1. Tipo de interés: Nominal, anual y fijo.
2. Denominacion de la emisién: Bonos Subordinados BancoSol - Emision 1.

3. Plazo de la Emisién: 2.520 dias calendario
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4. Monto de la Emision: Bs 50.000.000 (Cincuenta millones 00/100 Bolivianos)

5. Moneda: Bolivianos (Bs).

6. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién: Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los
Bonos Subordinados de la presente Emision de Bonos, seran destinados especificamente a colocacion de cartera y/o capital
de operaciones, conforme a las necesidades del Banco.

Asimismo, la definiciébn de este aspecto debera ser efectuada dando cumplimiento a las limitaciones dispuestas por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI), en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas

computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera.

Se establece un plazo de utilizaciéon de los recursos no mayor a 180 dias calendario, computables a partir de la fecha de

finalizacion de la colocacion de los Bonos Subordinados BancoSol — Emisiéon 1 en el Mercado Primario Bursatil.

7. Modalidad de colocacién: A mejor esfuerzo.

8. Series en las que se dividira la Emision: Serie Unica.

9. Valor nominal de los Bonos Subordinados: Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)
10. Cantidad de Valores que comprende la serie Unica: 5.000 (Cinco mil)

11. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos Subordinados con la indicacion
del o de los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar: El pago de los intereses y amortizacion de capital se

efectuara en oficinas del Agente Pagador, Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, en la siguiente direccion:

Dichos pagos se realizaran en la misma moneda de la emision a partir de la fecha de vencimiento registrada en las
Anotaciones en Cuenta.

El Emisor depositara en una cuenta asignada por el Agente Pagador los recursos monetarios necesarios para el pago de los
Bonos Subordinados con por lo menos un dia habil de anticipacién a la fecha de pago.

El Emisor informara las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, mediante avisos en un periédico de
circulacion nacional, con por lo menos un dia de anticipacion a la fecha de inicio del pago correspondiente.

12. Tasa de interés: 7,80% anual.
13. Reajustabilidad del Empréstito: La reajustabilidad del empréstito no se aplica.

14. Redencioén Anticipada: Los Bonos Subordinados BancoSol — Emision 1, que forman parte del Programa de Emisiones,
podran ser rescatados o redimidos anticipadamente luego de transcurrido un afio desde la fecha de emision establecida en la
Autorizacion de Oferta Puablica e inscripcién en el RMV emitida por ASFI, de la presente Emisién comprendida en el Programa

de Emisiones.

Dicha redencion podréa efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cddigo de

Comercio, en lo aplicable. La redencién por sorteo estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada
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sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida de la emision,

con sujecion a lo siguiente:

) Porcentaje de
Plazo de vida remanente de o
o compensacién por el
la emision )
) saldo a capital a ser
(en dias) o
redimido
2.521 o més 3.00%
2.520-2.161 2.50%
2.160 —1.801 2.00%
1.800 - 1.441 1.75%
1.440-1.081 1.25%
1.080-721 0.75%
720 - 361 0.00%
360 -1 0.00%

Se aclara que los dos primeros rangos del cuadro anterior no se aplicarian por las caracteristicas de la Emision de BONOS
SUBORDINADOS BancoSol- EMISION 1 dentro del Programa de Emisiones. El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica.

Adicionalmente, la redencion podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un precio que sea calculado
en funcion a la tasa de mercado del dia en que la Sociedad comunique su eventual decisidon de efectuar una redencion
anticipada. La tasa de mercado sera determinada en concordancia con lo establecido en la Metodologia de Valoraciéon para
entidades supervisadas por la ASFI.

Se aclara para todos los fines consiguientes que en caso el rescate anticipado de los Bonos Subordinados que componen las
diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones, se realice antes de los cinco afios computables desde la Fecha de
Emision, no debera exceder el ochenta por ciento (80%) del total de la obligaciéon subordinada. Adicionalmente en caso de
aplicar el Banco el rescate anticipado, el monto prepagado debera ser reemplazado obligatoriamente por nuevos aportes de
capital, por la reinversion de utilidades, por otra deuda subordinada o por una combinacién de las tres anteriores.

15. Periodicidad de pago de intereses: Cada 180 dias calendario.

16. Periodicidad de Amortizacion de Capital: Cincuenta por ciento (50%) en el cupon trece (13) y cincuenta por ciento
(50%) en el cupdn catorce (14), conforme al cronograma de pagos a ser establecido en la Declaracion Unilateral de
Voluntad.

17. Garantia: Quirografaria, con la limitacién establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades

Financieras (Texto Ordenado).

Bonos Subordinados BancoSol — Emision 2

Segunda Emision de Bonos, comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BancoSol

1. Tipo de interés: Nominal, anual y fijo.
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2. Denominacion de la emisién: Bonos Subordinados BancoSol - Emision 2.
3. Plazo de la Emisién: 2.520 dias calendario
4. Monto de la Emision: Bs 27.000.000 (Veintisiete millones 00/100 Bolivianos)

5. Moneda: Bolivianos (Bs).

6. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién: Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los
Bonos Subordinados de la presente Emisién de Bonos, seran destinados especificamente a colocacion de cartera y/o capital

de operaciones, conforme a las necesidades del Banco.

Asimismo, la definicion de este aspecto debera ser efectuada dando cumplimiento a las limitaciones dispuestas por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI), en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas

computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacién Financiera.

Se establece un plazo de utilizaciéon de los recursos no mayor a 180 dias calendario, computables a partir de la fecha de
finalizacion de la colocacion de los Bonos Subordinados BancoSol — Emisidn 2 en el Mercado Primario Bursatil.

7. Modalidad de colocacién: A mejor esfuerzo.

8. Series en las que se dividira la Emision: Serie Unica.

9. Valor nominal de los Bonos Subordinados: Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)
10. Cantidad de Valores que comprende la serie Unica: 2.700 (Dos mil setecientos)

11. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos Subordinados con la indicacion
del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar: El pago de los intereses y amortizacion de capital se
efectuara en oficinas del Agente Pagador, Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, en la siguiente direccion:

Dichos pagos se realizaran en la misma moneda de la emision a partir de la fecha de vencimiento registrada en las

Anotaciones en Cuenta.

El Emisor depositard en una cuenta asignada por el Agente Pagador los recursos monetarios necesarios para el pago de los

Bonos Subordinados con por lo menos un dia habil de anticipacion a la fecha de pago.

El Emisor informara las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, mediante avisos en un periddico de

circulacién nacional, con por lo menos un dia de anticipacién a la fecha de inicio del pago correspondiente.
12. Tasa de interés: 4% anual.
13. Reajustabilidad del Empréstito: La reajustabilidad del empréstito no se aplica.

14. Redencioén Anticipada: Los Bonos Subordinados BancoSol — Emision 2, que forman parte del Programa de Emisiones,
podran ser rescatados o redimidos anticipadamente luego de transcurrido un afio desde la fecha de emision establecida en la
Autorizacién de Oferta Publica e inscripcion en el RMV emitida por ASFI, de la presente Emisién comprendida en el Programa

de Emisiones.
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Dicha redencién podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de
Comercio, en lo aplicable. La redencién por sorteo estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada
sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida de la emision,

con sujecion a lo siguiente:

) Porcentaje de
Plazo de vida remanente de )
o compensacion por el
la emisién
saldo a capital a ser
(en dias) o
redimido
2.160 — 1.801 2.00%
1.800 — 1.441 1.75%
1.440 — 1.081 1.25%
1.080 — 721 0.75%
720 — 361 0.00%
360 — 1 0.00%
2.160 — 1.801 2.00%
1.800 — 1.441 1.75%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica.

Adicionalmente, la redencién podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un precio que sea calculado
en funcién a la tasa de mercado del dia en que la Sociedad comunique su eventual decisién de efectuar una redencion
anticipada. La tasa de mercado serd determinada en concordancia con lo establecido en la Metodologia de Valoracion para

entidades supervisadas por la ASFI.

Se aclara para todos los fines consiguientes que en caso el rescate anticipado de los Bonos Subordinados que componen las
diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones, se realice antes de los cinco afios computables desde la Fecha de
Emision, no debera exceder el ochenta por ciento (80%) del total de la obligaciéon subordinada. Adicionalmente en caso de
aplicar el Banco el rescate anticipado, el monto prepagado debera ser reemplazado obligatoriamente por nuevos aportes de

capital, por la reinversion de utilidades, por otra deuda subordinada o por una combinacién de las tres anteriores.

15. Periodicidad de pago de intereses: Cada 180 dias calendario.

16. Periodicidad de Amortizacion de Capital: Cincuenta por ciento (50%) en el cupdn trece (13) y cincuenta por ciento
(50%) en el cupdn catorce (14), conforme al cronograma de pagos

17.Garantia: Quirografaria, con la limitacion establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades

Financieras (Texto Ordenado).
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Las calificaciones de riesgo efectuadas por Moody's Latin America Calificadora de Riesgo S.A. (“Moody’s Latin America”) son Calificaciones a Escala Nacional. Este tipo de calificaciones son
diferentes y por lo tanto deben distinguirse de las calificaciones internacionales de crédito publicadas por Moody's Investors Service, Inc., que si bien es su accionista controlante, es una
sociedad diferente constituida en los Estados Unidos de América y con sede social en dicho pais. Tal como se encuentra detalladamente explicado en el sitio de internet de Moody’s Latin
America  (http://www.moodys.com.ar/novedades.htm) 'y en el sitio de internet de Moody's Investors  Service, Inc. (http://www.moodys.com/moodys/cust/
staticcontent/2000200000265731.asp?section=ref), a los cuales se remite a los inversores y cuyo contenido se incorpora expresamente al presente, las calificaciones de crédito de Moody's
Investors Service, Inc. brindan a los mercados internacionales de capital un marco globalmente consistente para comparar la calidad crediticia de entidades financieras e instrumentos
calificados. Dicho sistema de calificacién internacional permite la comparacién de emisores y obligaciones con independencia de la moneda en que se haya emitido la obligacién, el pais de
origen del emisor o la industria en que se desenvuelva el emisor. Por el contrario, las Calificaciones a Escala Nacional efectuadas por Moody's Latin America son opiniones relativas a la calidad
crediticia de emisores y emisiones dentro de un pais en particular. Las Calificaciones a Escala Nacional no incluyen estimacién de pérdidas asociadas con eventos sistémicos que pudieran
afectar genéricamente a todos los emisores dentro de un pais, incluso a aquellos que reciben las calificaciones més altas a escala nacional. Por lo tanto, las Calificaciones a Escala Nacional
pueden entenderse como calificaciones relativas de calidad crediticia (incluyendo el apoyo externo relevante) dentro de un pais en particular. El uso de las Calificaciones a Escala Nacional por
los inversores es apropiado Unicamente dentro de la porcién de un portfolio que esté expuesta al mercado local de un pais determinado, teniendo en cuenta los diversos riesgos que implique la
calificacién nacional y extranjera otorgada a la moneda de dicho pais. En consecuencia, y tal como se explica con mayor detalle en los sitios de internet mencionados precedentemente, el
concepto tradicional de “grado de inversién” que se aplica en los mercados internacionales no puede necesariamente aplicarse siquiera a las méas altas calificaciones nacionales. El propdsito
de las Calificaciones a Escala Nacional efectuadas por Moody’s Latin America es permitir la diferenciacion de la calidad crediticia dentro de economias sujetas a indices genéricos de “riesgo
pais”, los cuales (de no estar excluidos por definicién) afectarian dicha pretendida diferenciacién. En paises con calidad crediticia sistémica baja, atin los créditos con altas calificaciones en
escala nacional pueden ser susceptibles al default
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BALANCE GENERAL
ACTIVO
Disponibilidades y Saldos en el Banco Central
Préstamos a bancos v a otras instituciones financieras
Inversiones y Titulos Valores
Titulos para negociacion
Titulos en cuenta de inversin
Titulos en cuenta de inversidn (mantenidos hasta el vencimiento)
Titulos e Inversiones - otros
Préstamos netos de previsiones
Préstamos brutos
Previsiones
Ingresos (no ordinarios-no realizados) por présatmos
Activos Fijos, netos
Walor Llave y otros Activos Intangibles - Metos - Total
Otras Activos-Total
Total Activos
PASIVO
Depdsitos del Plblico
Depdsitos del Sector Financiero
Bonos no subordinados, Motas y otras deudas de largo plazo
Deuda Subordinada
Otros pasivos - Total
Total Pasivos
PATRIMONIO NETO
Acciones comunes
Resultados retenidos - Total
Otros componentes del patrimonio neto
Total del Patrimanio Meto
Total Pasivos y Patrimonio MNeto

ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos financieros
Egresos financieros
Margen Financiero Meto
Cargos por incobrabilidad
Otras Previsiones
Ingresos no financieros
Comisiones netas
Ingresos por operaciones de compra-venta de moneda extranjera
Dividendos brutos por inversiones en titulos en cuenta de inversidn
Otros Ingresos
Total de Ingresos no Financieros
Otros egresos operativos (no financieros)
(Gastos en personal
Gastos administrativos y otros gastos operativos
Depreciacion y amortizacion
Eagresos no recurrentes/ extraordinarios
(Pérdida) ganancia por ajuste por inflacidn (neta)
Otros gastos operativos totales
Resultado antes de impuestos (pérdida)
Impuesto a la ganancias
Resultado del ejercicio después de impuestos, antes de ingresos (egresos) extraordir
Resultado del Ejercicio
Resultado del Ejercicio luego de ingresos (egresos) extraordinarios
Resultado disponible / (pérdida atribuible) a los accionistas

RATIOS
CALIDAD DE ACTIVO
Cargos por incobrabilidad / Préstamos Brutos
Cargos por incobrabilidad / Ingresos antes de previsiones
Previsiones / Préstamos Brutos
Cartera sin generacidn / Préstamos Brutos
Cartera sin Generacidén/(Patrimaonio Meto+Previsiones)
RENTABILIDAD
ROAA
ROAE
Resultados del ejercicio / Activos Promedio Ponderados por Riesgo - Basileal
Resultados antes de cargos por incobrabilidad / Activos Promedio Ponderados por |
CAPITALIZACION
Patrimonio Meto Basico / Activos Ponderados por Riesgo - Basilea |
Patrimonio Meto / Activos Ponderados por Riesgo - Basilea |
Patrimonio Meto Basico - Activos Intangibles / Activos Ponderados por Riesgo - Bas
Patrimonio Meto/Total de Activos
EFICIENCIA
Gastos Operativos / Ingresos Operativos
LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO
(Fondos del mercado — Activos Liquidos) / Total de Activos
Activos Liquidos / Total de Activos

6/30/2011

33172
6573
391.29
7718
0.00
0.00
14.23
337275
341446
8452
-42.81
as.78
0.04
4310
429352

3,170.34
473,68
0.00
109.48
221.39
3,974.90

22141
97.22
0.00
31863
429352

6/30/2011
310.21
51.32
258.90
4078
-20.68
10.88
-1.91
3786
9.03
10.88
197.27
108.72
78.60
9.95
1.07
0.00
198.33
51.34
6.20
4513
4513
4513
4513

6/30/2011

2.39%
56.24%
2.48%
0.76%
6.40%

2.13%
29.45%
2.62%
4.21%

T47%
12.74%
8.70%
T42%

T312%

-4.46%
18.04%

12/31/2010

57575
4777
42572
42194
0.00
0.00
377
302241
3,061.25
79.08
-40.23
7725
0.00
4205
419093

2,935.08
£14.05
0.00
113.31
22253
3,884.96

180.78
12519
0.00
0597
419093

12/31/2010
541.60
106.02
43558
114.20
-52.08
1382
1.06
6.87
0.00
599
1382
28161
154.20
109.76
17.64
032

28193
105.45
24.20
8124
8124
8124
8124

12/31/2010

3.73%
68.02%
2.58%
0.88%
6.99%

217%
29.64%
2.84%
5.86%

6.88%
11.65%
9.37%
7.30%

62.65%

-7.50%
24.95%

12/31/2009

379.51
25.46
528.25
52444
0.00
0.00
3.80
2,406.16
245222
7841
-32.35
68.87
0.00
38.60
3,446.84

2,398.47
536.69
0.00
86.16
156.80
3,178.12

149.02
11970
0.00
26872
344684

12/31/2009
46416
146.31
1785

3111
-50.09
4271
6.38
6.92
0.00
2935
4271
2231
125.88
83.04
1479
-1.26

22245
107.09
2292
2417
2417
2417
8417

12/31/2009

3.31%
59.27%
3.20%
1.05%
7.38%

2.72%
37.91%
3.55%
5.78%

7.16%
12.99%
10.43%

7.80%

62.04%

-8.89%
26.96%

12/31/2008

79.30
158.22
369.76
365.96

0.00
0.00
3.80
2,036.63
2,085.29

55.86
-27.09

69.94

2597

2,739.82

1,887.01
528.09
0.00
0.00
12575
2,540.85

149.02
4995
0.00
198.97
2,739.82

12/31/2008
365.75
109.81
25504
100.37

-39.48
4414
1.7
10.00

0.00
2206
4414
207.79

114.48
79.99
1332

289
10.26
22093
18.26
224
16.02
16.02
16.02
16.02

12/31/2008

4.86%
108.75%
270%
0.81%
6.59%

0.66%
7.96%
0.82%
472%

8.46%
10.83%
9.21%
7.26%

69.24%

-2.75%
22.03%

12/31/2007

5612

10570
1,844 .45

12052
69.25
0.00
19878
204323

12/31/2007
303.96
8043
22354
4202
-21.48
3252
877
721
-0.05
16.60
3252
163.89
96.49
5713
1027
0.00
-1.44
162.44
73.07
15.02
58.05
58.05
58.05
58.05

12/31/2007

2.66%
4559%
2.08%
0.99%
6.73%

3.01%
31.91%
3.86%
6.12%

8.11%
10.53%
12.06%

9.73%

64.00%

2.04%
18.04%
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© Copyright 2011 de Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A., Cerrito 1186, 11° piso, Capital Federal, Buenos Aires — Argentina (C.P. C1010AAX). Todos los derechos
reservados. TODOS LOS DERECHOS EMERGENTES DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE SE ENCUENTRAN RESERVADOS A NOMBRE DE MOODY'S LATIN
AMERICA CALIFICADORA DE RIESGO S.A. (“MOODY’S"), Y NINGUNA PERSONA PODRA, SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO POR ESCRITO DE MOODY'’S, COPIAR O DE
CUALQUIER OTRO MODO REPRODUCIR, REEMPACAR, RETRANSMITIR, TRANSFERIR, DIVULGAR, REDISTRIBUIR O REVENDER DICHA INFORMACION, NI EN TODO NI EN
PARTE, DE NINGUNA FORMA O MANERA Y POR NINGUN MEDIO, ASI COMO TAMPOCO PODRA ALMARCENARLA PARA USO FUTURO CON NINGUN PROPOSITO. MOODY’S
obtiene toda la informacién contenida en el presente de fuentes que estima precisas y confiables. Sin embargo, a raiz de la posibilidad de que se cometa un error humano o mecanico,
asi como de otros factores, dicha informacién se brinda “como se recibe” sin garantia de ningtn tipo y MOODY’S en particular, no efectiia ninguna declaracién ni otorga ninguna
garantia, ni expresa ni implicitamente, respecto de la precisién, oportunidad, completitud, comerciabilidad o adecuacién a cualquier propésito en particular, de dicha informacién. En
ningiin caso MOODY'S sera responsable frente a ninguna persona o entidad como consecuencia de (a) pérdidas o dafios resultantes, relacionados, o causados, en todo o en parte, por
algun error (por negligencia o cualquier otra causa) u otra circunstancia o contingencia dentro o fuera del control de MOODY'S o de cualquiera de sus directores, funcionarios, empleados
0 agentes en conexién con la obtencién, recoleccién, compilacion, andlisis, interpretacién, comunicacion, publicacién o entrega de cualquier parte de dicha informacion, o (b) dafios
directos, indirectos, especiales, o de cualquier otro tipo (incluyendo, a mero titulo enunciativo, ganancias perdidas), incluso en el caso que MOODY'S fuera advertido por adelantado de la
posibilidad de que se produzcan dichos dafios, que fueran resultantes del uso o incapacidad de uso de cualquier parte de dicha informacién. Las calificaciones crediticias que forman
parte de la informacién contenida en el presente, si las hubiere, son, y deben interpretarse Gnicamente como, declaraciones de opinién y no declaraciones de hecho o recomendaciones
para comprar, vender o ser titular de cualquier titulo valor. MOODY'S NO OTORGA DE NINGUN MODO NINGUNA GARANTIA, NI EXPRESA NI IMPLICITAMENTE, RESPECTO DE LA
PRECISION, OPORTUNIDAD, COMPLETITUD, COMERCIABILIDAD O ADECUACION A CUALQUIER PROPOSITO EN PARTICULAR, DE DICHA CALIFICACION U OTRA OPINION
O INFORMACION. Cada calificacion u otra opinién debe analizarse Gnicamente como un factor en una decisién de invertir que tome algdn usuario de la informacion contenida en el
presente, 0 que se tome en representacion de algin usuario de la informacién contenida en el presente, y cada uno de dichos usuarios debe en consecuencia realizar su propio estudio y
evaluacion de cada titulo valor y de cada emisor y garante de cada titulo valor asi como del proveedor de soporte crediticio de cada titulo valor, que se esté considerando comprar,
vender o ser titular. MOODY'S por el presente comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluyendo bonos corporativos o municipales, debentures, obligaciones
negociables y papeles de comercio) y de acciones preferidas calificados por MOODY'S han acordado, con anterioridad a la asignacién de cualquier calificacion, pagar a MOODY'S por
los servicios de valuacion y calificacién que presta MOODY'S honorarios que oscilan entre los U$S500 y los U$S60.000, o su equivalente en pesos.
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