
1. OPERACIONES EN BOLSA 
 

 Montos Operados  Abril  Part % 
Abr 

Acumulado   
2008

Ruedo 309,762,006 99.92% 1,050,319,569
    Renta Fija 262,496,702 84.68% 1,002,786,958
    Renta Variable 47,265,304 15.25% 47,532,611

Mesa de Neg. 233,900 0.08% 906,870
Subasta de ANR

Total operado en Bolsa 309,995,906 100% 1,051,226,439  
click aquí 

El total negociado en Bolsa fue de $us 310 millones, lo que significa un 
5.76% más respecto de marzo y un 43.59% más que el mismo mes del año 
pasado. Con este monto, el total acumulado en lo que va del año llega a $us 
1,051.23 millones, superior en 28.39% al acumulado al mismo mes del 2007. 
 

Evolución del Monto Operado en Bolsa 
(en millones de $us) 
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Ruedo. Abril presentó un aumento de 6.81% en el total operado con relación 
al mes precedente. Este aumento es 
consecuencia del incremento del 36.06% 
en el monto negociado en operaciones 
de reporto.  
 
La relación entre las operaciones de 
compraventa y reporto durante este mes 
fue muy pareja, con una pequeña 
ventaja en reporto por un poco más de 
500 mil dólares.  

 
Mesa de Negociación. Este mes colocaron sus pagarés en dólares las 
empresas Ameco, Gas & Electricidad y Naturaleza, el primero también lo hizo 
en bolivianos y en UFVs.  
 
El monto total operado con Pagarés de Mesa de Negociación fue de 233.90 
mil dólares, lo que significa el 37.58% menos de lo negociado en el mes 
pasado. 
 
INSTRUMENTOS MÁS NEGOCIADOS 

 
Nuevamente los Bonos y Letras 
del Tesoro lideraron las 
negociaciones con el 36.44% y 
30.55% del total operado 
respectivamente.  
 
La negociación con acciones 
sobresale este mes en el tercer 
lugar con el 15.25%, gracias a 
las transacciones de las  
acciones de la empresa Transredes por un monto de $us 46.61 millones. 
 
MERCADO PRIMARIO EN BOLSA 

click aquí 
En abril se registraron operaciones en mercado primario en ruedo por 1.53 
millones de dólares, que corresponde a las colocaciones parciales de los 
Valores de Titularización de Hotel Europa-Nafibo 011 y Bisa ST-001, además 
de los Bonos Guaracachi. 
 
CAPITALIZACIÓN DE MERCADO 

click aquí 
La capitalización de mercado fue de $us 2,441.62 millones.  
 

2. INFORMACIÓN PARA EL INVERSIONISTA  
 
NUEVAS EMISIONES INSCRITAS EN EL MES  

click aquí 
Durante el cuarto mes del año se registró una nueva emisión de renta fija en 
bolsa. El Patrimonio Autónomo Hotel Europa–Nafibo 011 inscribió una 
emisión de Valores de Titularización de Contenido Crediticio por un monto de 
3.72 millones de dólares. 
 

Valores Inscritos en Bolsa en el Mes 

Serie Mon Plazo Monto en 
$us

Valor 
Nominal Tasa Cal. de 

Riesgo
HEN-TD-EA USD 717 550,000 1,000 7.60% A2

HEN-TD-EB USD 1,448 550,000 1,000 8.70% A2

HEN-TD-UC UFV 2,178 717,365 901 5.60% A3

HEN-TD-UD UFV 2,909 802,079 901 5.90% A3

HEN-TD-UE UFV 3,639 1,099,480 901 6.21% A3

Valores de Titularización HOTEL EUROPA - NAFIBO 011

 
 
TASAS DE RENDIMIENTO PROMEDIO PONDERADAS EN BOLSA 

click aquí 
Compraventa 
 
Las tasas en moneda extranjera tuvieron el siguiente comportamiento: 

 Bonos Corporativos: Tasa mínima: 5.50% (Cobee en un rango de plazo 
entre 46 y 90 días); Tasa máxima: 8.55% (Guaracachi en un rango de 
plazo entre 1081 y más días). 

 Valores del TGN: Tasa mínima: 3.01% (plazo entre 91 y 135 días); Tasa 
máxima: 6.07% (Plazo entre 361 y 540 días). 

 Depósitos a Plazo Fijo: Tasa mínima: 5% (Banco Sol y de Crédito en un 
rango de plazo entre 16 y 135 días); Tasa máxima: 9% (Banco Sol en 
un rango de plazo de 181 y 270 días). 

 Pagarés Bursátiles: Tasa mínima: 5.50% (Soboce en un rango de plazo 
entre 1 y 15 días); Tasa máxima: 6.00% (Bisa Titularizadora en un 
rango de plazo entre 46 y 90 días).  

 Valores de Titularización: Tasa mínima: 6% (BISA ST 001 en un rango 
de plazo entre 361 y 540 días); Tasa máxima: 8.70% (Hote Europa -
Nafibo 011 en un rango de plazo entre 721 y 1080 días).  

 
Las tasas en moneda nacional tuvieron el siguiente comportamiento: 

 Valores del TGN: Tasa mínima: 7.20% (plazo entre 46 y 90 días); Tasa 
máxima: 10.85% (Plazo entre 1081 y más días). 

 Depósitos a Plazo Fijo: Tasa mínima: 6.69% (Banco Nacional en un 
rango de plazo entre 271y 360 días); Tasa máxima: 12.49% (Banco Los 
Andes en un rango de plazo entre 136 y 180 días). 

 Valores de Titularización: una sola observación: 11% para Inti-Nafibo 
006 en un rango de plazo de 541 y 720 días. 

 
Las tasas para operaciones con mantenimiento de valor tuvieron el siguiente 
comportamiento: 

 Valores del TGN: una sola observación: 8% para un rango de plazo de 
1081 y más días. 

 
Las tasas en UFV’s tuvieron el siguiente comportamiento: 

 Valores del TGN: Tasa mínima: 1.20% (plazo entre 361 y 540 días); 
Tasa máxima: 2.32% (Plazo entre 1081 y más días). 

 Depósitos a Plazo Fijo: Tasa mínima: 0.01%  (Banco Ganadero en un 
rango de plazo entre 31 y 45 días); Tasa máxima: 1% (Banco Unión en 
un rango de plazo entre 181 y 360 días). 

 
Reporto 
 
Las tasas en moneda extranjera tuvieron el siguiente comportamiento:  

 Bonos Corporativos: Tasa mínima: 3.05% (Bisa Leasing, en un rango 
de plazo entre 16 y 22 días); Tasa máxima: 6.11% (Cobee en un rango 
de plazo entre 16 y 2 días).  

 Valores del TGN: Tasa mínima: 5% (plazo entre 1 y 7 días); Tasa 
máxima: 6.20% (Plazo entre 8 y 15 días). 

 Depósitos a Plazo Fijo: Tasa mínima: 3% (Banco Unión en un rango de 
1 y 7 días); Tasa máxima: 6% (FFP Prodem en un rango entre 8 y 15 
días). 

 Pagarés Bursátiles: Una sola observación: Soboce a una tasa de 5.20% 
entre 1 y 7 días. 

 Valores de Titularización: Tasa mínima: 4%  (Concordia-Nafibo 003 en 
un rango de plazo entre 8 y 15 días); Tasa máxima: 6% (Hotel Europa -
Nafibo 011 en rango de plazo entre 23 y 30 días).  
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Las tasas en moneda nacional tuvieron el siguiente comportamiento: 
 Valores del TGN: Tasa mínima: 5.31% (plazo entre 8 y 15 días); Tasa 

máxima: 6.81% (Plazo entre 1 y 7 días). 
 Depósitos a Plazo Fijo: Tasa mínima: 5% (Bancos Nacional en un rango 

de plazo entre 38 y 45 días); Tasa máxima 6.33% (Banco Sol en un 
rango de plazo entre 8 y 15 días).  

 
Las tasas en UFV’s tuvieron el siguiente comportamiento: 

 Valores del TGN: Tasa mínima: -0.09% (plazo entre 16 y 22 días); Tasa 
máxima: 0.40% (Plazo entre 1 y 7 días). 

 Depósitos a Plazo Fijo: Para Banco Los Andes: Tasa mínima: -0.03%  
(en un rango de plazo entre 38 y 45 días); Tasa máxima: 0.09% (en un 
rango de plazo entre 31 y 37 días). 

 
Las tasas en Euros tuvieron el siguiente comportamiento: 

 Depósitos a Plazo Fijo: Para Banco Bisa: Tasa mínima: 0.203%  (en un 
rango de plazo entre 31 y 37 días); Tasa máxima: 0.50% (en un rango 
de plazo entre 8 y 45 días). 

 
FONDOS DE INVERSIÓN   

click aquí 
Al 30 de abril, las SAFIs administran una cartera de fondos abiertos en 
dólares de 276.69 millones, que significa un 0.28% más que marzo. La 
cantidad de participantes por otro lado disminuyó en -1.04% a 22,874 y la 
tasa promedio ponderada a 30 días es de 8.87%.   
 

Fondos de Inversión Abiertos en Dólares 
Tasas de Rendimiento a 30 días vs. Calificación de Riesgo 
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Los Fondos de Inversión Abiertos en moneda nacional cerraron el mes con 
un valor de Bs 888.52 millones, lo que significa un incremento de 8.18% 
respecto al mes pasado. De igual forma, la cantidad de participantes 
incrementó en 8.84% a 8,927 y la tasa promedio ponderada a 30 días es de 
14.34%.   
 

Fondos de Inversión Abiertos en Bolivianos 
Tasas de Rendimiento a 30 días vs. Calificación de Riesgo 
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Los Fondos de Inversión Abiertos en UFV cerraron con una cartera total de 
Bs 288.67 millones, 2,595 participantes y una tasa promedio anual a 30 días 
de 9.71%. 
 
Por otro lado, el Fondo de Inversión Cerrado en moneda nacional finalizó con 
un valor de Bs 114.09 millones y una tasa a 30 días de 9.11% y el Fondo de 
Inversión Cerrado en moneda extranjera cerró con $us 26.05 millones y una 
tasa de 12.24%. 
 
TIPO DE CAMBIO Y CONVERTIBILIDAD DEL BOLIVIANO 
 
La tendencia de la Unidad de Fomento a la Vivienda sigue creciente en 
contraposición del tipo de cambio dólar-boliviano que registró cuatro 
devaluaciones este mes.  
 
Por otro lado y como se puede apreciar en el gráfico a continuación, la 
tendencia del Euro parece decrecer en los últimos días de abril. 
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3. ESTADÍSTICAS INTERNACIONALES 
 
ÍNDICES BURSÁTILES 

click aquí 
Este mes se caracterizó por la recuperación de los mercados 
estadounidenses teniendo un crecimiento alrededor del 5%. La mayoría de 
los mercados de la región tuvieron una variación mensual positiva a 
excepción de los mercados mexicano, argentino y ecuatoriano.  
 
El gráfico a continuación muestra la variación porcentual mensual de los 
principales índices de la región incluyendo al mercado norteamericano.  
 
 

Variación Mensual de los Principales Índices de la Región 
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PRECIO DEL PETRÓLEO 
 
El precio del petróleo crudo según la OPEC*, tal como lo muestra el gráfico 
ha tenido una tendencia al alza casi durante todo el mes de abril, hasta llegar 
a un máximo de 114.15 dólares. Desde este punto el precio decreció hasta 
llegar a 107.33 al cierre del mes.  
 

Precios Referenciales de la OPEC* 
en dólares 
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*The OPEC Reference Basket (ORB), es un promedio ponderado de precios para 
combinaciones de petróleo producidos por países miembros de la OPEC (Organización de 
Países Productores de Petróleo). Es usado como un importante estándar de referencia para los 
precios del crudo.     
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