Agosto, 2011

Cuadro N° 1
Montos Operados en Bolsa (en $us)

Montos Operados Agosto Part % Acumulado
Agosto 201
Ruedo 646,280,885  99.92% 3,844,824,626
Renta Fija 644,233,545  99.60% 3,785,111,060
Bonos Bancarios Bursatiles 49,759 0.01% 1,152,236
Bonos Largo Plazo 8,082,491 1.25% 102,781,035
Bonos Municipales - - 180,228
Bonos del Tesoro 153,107,199  23.67% 891,531,863
Cupones de Bonos 2,819,365 0.44% 25,848,785
Dep. Plazo Fijo 429,136,984  66.35% 2,159,986,387
Letras del Tesoro 42,651,920 6.59% 569,910,203
Pagarés Bursétiles 8,259,883 1.28% 32,428,402
Valores de Titularizacién 125,944 0.02% 1,291,921
Renta Variable 2,047,340 0.32% 59,713,566
Acciones 58,834 0.01% 12,108,860
Cuotas FIC 1,988,506 0.31% 47,604,706
Acciones No Registradas - - 2,801,513
ANR - - 2,801,513
Mesa de Negociacion 533,171 0.08% 3,064,584
Pagarés 533,171 0.08% 3,064,584

646,814,056  100.00% 3,850,690,723

Total operado en Bolsa

1. OPERACIONES EN BOLSA

Este mes el monto negociado en Bolsa fue de $us 646.81 millones. Entre enero
y agosto de 2011, las operaciones mostraron una tendencia creciente llegando
a un acumulado de $us 3,850.69 millones negociados (ver grafico 1). A solo
ocho meses del presente afio, las negociaciones estan por alcanzar los montos
negociados durante toda la gestion 2010 que fueron de $us 3,914.74.

1.1. MESA DE NEGOCIACION PYME

Es importante resaltar que en el mes de agosto se resgistro la emision de Paga-
rés Bursatiles de la PyMe Gas & Electricidad por un monto de Bs 12,55 millones,
lo cual muestra la evolucion de estas empresas dentro del mercado de valores
boliviano.

Por otra parte, las PyMes Impresiones Quality S.R.L. y Ameco Ltda., financiaron
sus actividades mediante la emisién de pagarés en la Mesa de Negociacion de
la Bolsa Boliviana de Valores S.A. por un monto de $us 533.17 mil; por lo que el
monto registrado en negociaciones dentro de este mecanismo al 31 de agosto
de 2011 alcanza a $us 3.06 millones. A continuacion, algunas de las caratacte-
risticas del financiamiento bursatil a PyMes.
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Cuadro N° 2
Negociacion de Valores en Mesa de Negociacion Durante el Ao (en $us)

indice  Estrato Em- Monto ISz

PyMe* ICRENE] Negociado GETEILE
Y P 9 Equivalente a 28 dias
Minimo Maximo
Sus Ameco 0.74  Mediana 925,189 1.99% 4.63%
Gas&Electricidad 0.75 Mediana 665,910 4.00% 4.92%
Impresiones Quality 0.19 Mediana 271,376 4.24% 4.92%
Merinco 1.00 Mediana 92,000 1.25% 1.55%
Naturaleza 0.31 Mediana 431,110 3.00% 4.01%
Bs. Ameco 0.74 Mediana 314,306 3.17% 4.43%
Gas&Electricidad 0.75 Mediana 33,267 4.43% 4.43%
Impresiones Quality 0.19 Mediana 331,426 4.43% 4.92%

Total 3,064,584

*Informacion correspondiente a la tltima gestion anual auditada
Fuente: BBV

1.2. TIPOS DE OPERACION

En cuanto a las operaciones, este mes los montos negociados en compra venta
se incrementaron en 11.98% en relacion al mes pasado, este comportamiento
se explica por el incremento en las negociaciones con Bonos del Tesoro, DPFs
y Pagarés Bursatiles. Por otra parte, los montos negociados en reporto sufrie-
ron una caida del 13.50%, debido a una disminucion en las negociaciones con
DPFs, Bonos y Letras del Tesoro.

Gréafico N° 1
Evolucion del Monto Operado en Bolsa por tipo de operacion (en millones de $us)
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1.3. CAPITALIZACION DE MERCADO

La capitalizacion de mercado en agosto de 2011 para acciones ordinarias fue
de $us 3,903 millones, 50.52% mas en relacion al mes de agosto de la pasada
gestion.
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Grafico N° 3
Tasas de rendimiento en reporto

1.4. MERCADO SECUNDARIO Y PRIMARIO EN BOLSA

A continuacién se presenta un grafico evolutivo de las operaciones negocia- Tesasendolares ) Y. rasa minima: 100% (OPFs
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2.1. EMISIONES INSCRITAS EN BOLSA 4.0% A\ de plazo entre 16 y 22 dias).
5.0%
o . > L ) 6.0% 1-
Este mes se inscribieron los Pagarés Bursatiles Gas & Electricidad - Emi- 70% 1
sion 1, comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés P
Bursatiles Gas & Electricidad, y la Primera Emision dentro del Progra- —— o ——Miximo
ma de Emisiones de Pagarés Bursatiles denominado SC Securities - Fuente: BBY

Emisién 1. A continuacion se presentan algunas de sus caracteristicas.

Cuadro N° 3

Valores Inscritos en Bolsa durante el mes por Emisor (en $us)
Mon Cal.de Plazo  Fecha Total Valor ~ Tasa Tasa Garantiao Gréafico N° 4
Tasas de Rendimiento en Compraventa

2.2.2. COMPRAVENTA

Riesgo Inscripcion ~~ Emitido* ~ Nominal* Emi. Coloc. ~Cobertura

Renta Fija
Pagarés Bursatiles

Tasas en ddlares para plazos menores e iguales a 360 dias.
Gas & Electricidad - Emision1

- ™ fo23 — wn ~ ™ 0 (o2} ~—

GYE-PB1-N1A BOB N1 330 29-Ago-11 913,100 146 300 298 Quirografaria Oé ?.) 8, < ‘;.) E ‘q.: ‘c—’, R ?‘, ‘z ‘:.)

4 [} (o) =4 (] © =

GYE-PB1-N1B BOB N1 360 20-Ago-11 913,100 146 310 310 Quirografaria 2 £ s = 3 2 8§ s = 3 3 =5
Santa Cruz Securities- Emision 1 3.5%
SZS-PB1-E1U usb 180 24-Ago-11 1,000,000 1000 250 250 Quirografaria 3.0%
Total inscrito USD 2,826,201 2.5%
2.0%
*Para las conversiones de los montos inscritos en bolivianos a délares, se utilizo el tipo de cambio oficial de compra 1.5%
del BCB vigente a la fecha de inscripcion. D70
1.0%

Fuente: BBV

0.5%

0.0%

e Minimo et Maximo

2.2. TASAS DE RENDIMIENTO PROMEDIO PONDERADAS EN
BOLSA

2.2.1.REPORTO
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Tasas en ddlares para plazos mayores a 360 dias.

2.3. FONDOS DE INVERSION

& 8 8 8 - 2 =t 2 8 8§ 8 3

3£ ¢ 2358 ¢ 2 3 35 S Al 31 de agosto, las SAFIS administran Fondos de Inversion Abiertos y
6.0% .y
5.0 - R Fondos de Inversion Cerrados, que representan en total una cartera de
4'0.,/ $us 864.70 millones y cuentan con 52,445 participantes.

3.0% A
20% | Los Fondos de Inversion Abiertos en ddlares cerraron con un portafolio
de $us 413.43 millones, registrando una disminucion del 2.80% respecto
al cierre del mes pasado. La cantidad de participantes lleg6 a los 28,922,
registrando una ligera caida del 0.32%; por otra parte la tasa promedio
ponderada a 30 dias pas6 de 1.23% a 0.95% para el mes de agosto.
Gréafico N° 5

Fondos de Inversion Abiertos en Délares

Tasas de Rendimiento a 30 dias vs. Calificacion de Riesgo
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6.0%

50% /’\ ¢ /?‘ La cartera de los Fondos de Inversion Abiertos en moneda nacional llegd
4.0%

aBs 1,890.67 millones, la cantidad de participantes estuvo en 20,404 y la
tasa promedio ponderada a 30 dias present6 un incremento respecto al
mes de julio pasando de 0.80% a 1.56%.

3.0%

2.0%

1.0% A

Gréfico N° 6
Fondos de Inversion Abiertos
Tasas de Rendimiento a 30 dias vs. Calificacién de Riesgo
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Fuente: BBV

Tasas en UFVs para plazos mayores a 360 dias. Este mes la cartera de los Fondos de Inversion Abiertos en UFV, presenté un

5 8 8 8 ¢ & = o 8§ 8 8 5 incremento del 6.43% respecto al mes de julio, llegando a Bs 229.25 millones,
0.00% 328223 352 2 2 35 5 % asimismo el numero de participantes alcanzo los 3,082 participantes y la tasa
1.00% promedio anual a 30 dias fue de -5.09%.

-2.00%
jggj Por otro lado, el Fondo de Inversién Cerrado en moneda nacional Fortaleza
5.00% PyMe finaliz6 con un valor de Bs 135.74 millones en su cartera y una tasa a
-6.00% 360 dias de 3.59%, el Fondo Microfinanzas FIC cerrd con una cartera de Bs
oo Py & 138.21 millones, Propyme Union FIC alcanzo los Bs 259.39 millones en su
oo T - B cartera con una tasa a 360 dias de 1.46% y MICROFIC present6 una car-
- — tera equivalente a Bs 178.79 millones. En cuanto a los Fondos de Inversién
Fuente: BBV Cerrados en ddlares, Gestion Activa presento una cartera de $us 31.21 millo-

nes y registré una tasa a 360 dias de 2.68%, la cartera del Fondo Factoring
Internacional cerrd con $us 11.75 millones y una tasa a 360 dias de -0.24%,
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finalmente Renta Activa Internacional FIC registré una cartera de $us Gréfico N° 9
1.99 millones y una tasa a 360 dias de -1.52%. Rentabilidad de alternativas de Inversion en bolivianos hasta 180dias
Reporto en Bolsa (hasta45D) - | /597
Pagarés Bursatiles (90D) | N 3.00%
2.4. RENTABILIDAD DEL SISTEMA FINANCIERO BOLIVIA- Fondos ceverianCP(200) I 159%
NO DPFs FFPs (180D) I 1 .34%
Pagarés Bursatiles (135D) | NN 1 2 1%
DPFs FFPs (90D) | 0.99%

A continuacion se exhiben las rentabilidades, tanto en dolares como en CajaAhorroFFPs [N 0.79%
bolivianos, de instrumentos financieros disponibles en el sistema finan- CajaAhorroBancos IEN0.75%
ciero nacional incluyendo cuotas del FCI administrados por las AFP'S. Le's;::;:z:’((jj;’ =0°:04//
Para una mejor exposicion de las alternativas de inversion que se tie- DPFs FFPs (30D) -0_4'2%
nen, se dividieron los instrumentos financieros disponibles de acuerdo DPFs Bancos(90D) M0.30%
al plazo de inversion. DPFs Bancos(30D)  10.08%
0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%
Para el caso de los titulos valores, se consideraron tasas de colocacion Grafico N° 10
primaria y mercado secundario. Para el caso de Operaciones de repor[o Rentabilidad de alternativas de Inversion en bolivianos entre 181-720 dias
se tomo la tasa maxima negociada durante el mes. Para Fondos de c:;t:;a;il:::;‘;iizﬁ?,’) —73785/9/
Inversién Abiertos se tomo el criterio de separarlos de acuerdo a su Pagarés PyME (270D) I — 56
horizonte de inversion (Corto y Mediano Plazo) e T 500 m— 0

DPFs FFPs (720D) E—— 2.29%
Letras del Tesoro (540D) EEEG—_——— ? 25%

Como se observa en los gréficos a continuacion, las rentabilidades ofre- Bonomo e 1200 m— 157,

)

i H 1 A Letras del Tesoro (270D) I 1 590/,
cidas por los valores comprados en repprto ylas mvgrswnes. en pggares iislidibed 50
bursétiles, se encuentran entre las mejores alternativas de inversion en Bonos delTesoro (360D) NN 1 579

, . . DPFs Bancos(360D) S 1 30%
dolares y en bolivianos a corto plazo. Por otra parte, entre las mejores DPFs Bancos(720D)  mmmmmm.25%

Fondos de Inversion MP (360D) 1 0.09%

alternativas de inversién a mediano plazo se tienen las tasas ofrecidas
por los Pagarés PyMe, tanto en moneda extranjera como en moneda Referencia:

nacional. DPF’s y Cajas de Ahorro; Tasas de Interés Promedio Pactadas en la semana finalizada el 28 de agosto de 2011; BCB.
Cuota FCI; Rentabilidad Nominal Diaria del Ultimo afio al 31 de agosto de 2011, APS.
Fondos de Inversion; Tasa Promedio Ponderada al 31 de agosto de 2011.

0% 2% 4% 6% 8%

Grafico N° 7
Rentabilidad de alternativas de Inversion en dolares hasta 180 dias 2.5.  COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE REFERENCIA (TRE)
Reportoen Boisa (hasta45D) [ R 5 00%
pagarts Busaties 500) | 00 Como se observa en el siguiente grafico, entre julio y agosto tanto la TRE en
pagarss Busaties (1o00) | 5% Moneda Nacional como la TRE en moneda extrajera registraron disminucio-

Fondos de Inversion CP (300) | MEREII o.35%
oprs FFps (1800) [N o.75%
oprsFrps 9o0) [N o.50%
DPFs Bancos (180D) [N 0.32%
cajaAnoro FrPs  [J0.30%

nes, pasando de 1.67% a 1.54% y de 0.33% a 0.30%, respectivamente.

Gréafico N° 11
Evolucién de la TRE

2.00

Letras del Tesoro (1350) [ 299 oo TREMN] 158
DPFs FFPs (30D) -1.21/0 oo A '/\\
opFsBancos (900)  [H0.16% 1.40 P /V \‘_\/
- N
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0.80
Grafico N° 8 0.60
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DPFs FFPs (720D) _ 2.21% &0, 5‘. g é s E E g -5 g 2 = sn
Fuente: BCB
DPFs FFPs (360D) _1.89%
T 3. ESTADISTICAS ECONOMICAS
oressancosrzn) [ 3.1. TIPO DE CAMBIO Y CONVERTIBILIDAD DEL BOLIVIANO
DPFs Bancos (360D) - 0.54% . . . .
, . . Como se muestra en el grafico siguiente, el comportamiento de la UFV con-
0% 2z % tinia con una ligera tendencia a la alza llegando al cierre de agosto a Bs
Referencia: 1.66629 por UFV. El tipo de cambio boliviano-euro registré un incremento
DPF’s y Cajas de Ahorro; Tasas de Interés Promedio Pactadas en la semana finalizada el 28 de agosto de 2011, BCB | ., | d . | d d B 9 83 E B 9 93 E
Fondos de Inversion; Tasa Promedio Ponderada al 31 de agosto de 2011. en relacion al mes e]U 10, pasan 0 de bs J. pOI’ uro a Bs 9. pOI’ uro.

En cuanto al comportamiento del Real respecto al Boliviano, se observa una
disminucién en relacion al cierre del anterior mes, pasando de Bs 4.38 por
Real a Bs 4.33 por Real.
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Grafico N° 12 4.2. PRECIOS INTERNACIONALES
Tipo de Cambio Euro Real y UFV
185 1 1 106 A continuacion se muestran las tendencias de los precios internacionales de

175 W 97 algunos commaodities como ser; productos energéticos, metales y productos
' {88

alimenticios, de interés para nuestro comercio internacional.

- 7.9

1.65 + &;
- T7° 8 Durante el mes de agosto, la mayoria de los precios de los commodities regis-
z 1 +61 T L . » e . . .
ERAS Lo, £ traron disminuciones en relacion al mes de julio pasado. La caida mas signifi-
s | a5 S cativa se presento en el precio del Estario ($us 24,057/Tonelada). El tnico
1sa ¥ comoditie que registrd un incremento en su precio fue el Trigo ($us 327/
. Tonelada) con una variacion del 7,64%.
382 Gréfico N° 14
Precio del Estafio, Cobre y Zinc (ddlares por tonelada)
35,000
Fuente: BCB
30,000
3.2. EXPECTATIVAS ECONOMICAS — ENCUESTA MENSUAL DEL 25,000
BCB 20,000
15,000 === === mmm o oo e e e
La encuesta del Banco Central esta dirigida a un grupo selecto de ejecutivos 10,000 |-ommmm e R S
ylo asesores de instituciones financieras (bancos, mutuales, FFPs, compafiias T
de seguro, AFPs y Bolsa de Valores), académicos y consultores. 0
Ago-10| sep | oct | Nov | dic ene | feb | mar | abr | may | jun jul  |Ago-11
e stafio | 20,733 | 22,694 | 26,237 | 25,403 | 26,104 | 27,439 | 31,620 30,591 | 32,348 | 28,571 | 25,520 | 27,398 | 24,057
Cuadro N04 Cobre | 7,303 | 7,730 | 8,290 | 8,458 | 9,153 | 9,533 | 9,881 | 9,503 | 9,483 | 8,932 | 9,067 | 9,650 | 8,998

EXpeCtaﬁVaS ECOnémicaS Zinc 2,048 | 2,151 | 2,374 | 2,283 | 2,287 | 2,376 | 2,473 | 2,341 | 2,371 | 2,160 | 2,234 | 2,398 | 2,199

Diciembre 2011

Fuente: www.imf.org

8 * Cobre: Grado idoneo, LME precio al contado, CIF puerto Europa, US$ por tonelada métrica.
Variables PGE* 2011 (Estimado) Estafio: Grado estandar, LME precio al contado, US$ por tonelada métrica.
Zinc: Alto grado al 98% puro, US$ por tonelada métrica.

Inflacién (variacion IPC en %) 4,00 8,00
Tipo de Cambio (Bs por $us) 7,07 6,93 CréficoN° 15
Precio del Petréleo y Gas Natural
PIB (%) 504 500 (Gas Natural: délares por mil metros cbicos / Petroleo: délares por barril)
Fuente: BCB, encuesta mensual de expectativas econdmicas Agosto 2011. e
*Presupuesto General del estado 160 Fgr--ccmmmt e Tt o s K
L s
i 120
4. ESTADISTICAS INTERNACIONALES o0
r . I 80
4.1. INDICES BURSATILES DE LA REGION 60
L e
Al 31 de agosto de 2011, la mayoria de los indices de la regién mostraron 20 oo Ionooooooooooooooioioioooioooooooooo
resultados negativos. La caida mas significativa fue la registrada por el Indice O Tgoto sop [ ot [ Nov [ aic [one [ [ war | abr [y | jon | ot Jreoit
Burcap de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires que presento una reduccion [—=pewoleo | 76 | 76 | 82 | 85 | 90 | o3 | 95 | 109 | 116 | 108 | 106 | 108 | 100
del 10.31%, seguido por el indice NASDAQ de Los Estados Unidos con una |Gastatural| 156 [ 140 [ 126 [ 136 [ 153 [ 162 [ 147 | 143 [152 [ 55 [ 163 [ 150 | 146
caida del 6.27%. Los dos Unicos incrementos se registraron en el Indice Burséa- Fuente: wineim org
t|| de |a Bolsa de Valores de Caracas (|BC) que creci() en 1169% y en e| indice Petroleo: Precio simple al contado de; Dated Brent, West Texas Intermediate y Dubai Fateh, USS por barril.
. ' . , . Gas Natural: Gas Natural precio al contado en la terminal Henry Hub en Louisiana, US$ por miles de métricos cubicos de gas.
de la Bolsa de Valores de Quito (Ecu Index), que registrd un incremento leve
de 0.12%, en relacion al mes pasado. Grafico N° 16
Precio del Trigo, Aceite de Soya y Soya (ddlares por tonelada)
Grafico N° 13
Variacion Mensual de los Principales Indices de la Region LA00 prommm
A1% % A% % 9% 14% B
' : : : : | 1,000 - e
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LI R L C L L EL L L L L L L L L R L EL L P EEL L
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CHE: IGPA S e G S
400 |- peen P G G Sl G
COL: IGBC W
| ECU ndex e
" 0
EL:DJA Afg sep | oct | Nov | dic | ene | feb | mar | abr | may | jun | jul Algf'
EU: S&P500
g TrigO 246 | 272 | 270 | 274 | 307 | 327 | 348 | 317 | 336 | 354 | 326 | 304 | 327
EU: Nasdag Aceite de Soya| 896 | 930 |1,035 (1,123 [1,208(1,257|1,268 |1,245|1,279 1,256 1,250|1,242 1,225
MEXBOL Soya 379 | 390 | 427 | 460 | 484 | 511 | 512 | 499 | 501 | 499 | 500 | 502 | 501
PER: IGBVL Fuente: www.imf.org
I \EN: BC Trigo: Variedades mezcladas, proteina ordinaria, FOB puerto México, US$ por tonelada métrica.

Aceite de Soya: Chicago Soybean Oil Futuros (primer contrato con intereses) niveles aprobados de cambio, USS por tonelada métrica.

) Soya: Soya americana, Chicago Soybean contratos futuros (primer contrato con intereses), US$ por tonelada métrica.
Fuente: Bloomberg y Bolsa de Quito ya: Soy o Soyl (p ), USS p
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