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Cuadro N° 1
Montos Operados en Bolsa (en $us)

Montos Operados Agosto Part % Acumulado
Agosto 2009

Ruedo 114,214,966  99.8% 1,848,578,318
Renta Fija 114,214,966 99.8% 1,847,728,736
Bonos Bancarios Bursatiles 5,516,121 4.8% 8,963,927
Bonos Largo Plazo 3,389,466 3.0% 61,481,139
Bonos Municipales 1,252,972 1.1% 2,038,548
Bonos del Tesoro 18,472,975  16.1% 487,398,333
Cupones de Bonos 2,383,800 2.1% 13,246,184
Dep. Plazo Fijo 79,112,039  69.2% 814,497,416
Letras del Tesoro 3,307,527  2.9% 442,834,147
Pagarés Bursatiles 121,952 0.1% 10,787,743
Valores de Titularizacién 658,114 0.6% 6,481,299
Renta Variable 849,582
Acciones - - 849,582
Cuotas FIC - -

Mesa de Negociacion 183,355 0.2% 2,866,171
Pagarés 183,355  0.2% 2,866,171

Total operado en Bolsa 114,398,321  100.0% 1,851,444,489

1. OPERACIONES EN BOLSA

El total negociado en agosto de este ario fue de $us 114 millones, lo que significa
un 51% menos que el mismo mes del afio pasado y 29% menos respecto al
mes anterior. Esta reduccién se debe principalmente a la caida en los montos
negociados en Bonos y Letras del Tesoro en 73.4% y 15.1%, respectivamente.
El monto negociado en operaciones de compraventa cay6 en 35.7% y las ope-
raciones de reporto sufrieron una caida del 20.3% con respecto al mes de junio
pasado.

Este mes las operaciones en compraventa continuaron siendo mayores en
comparacion con las operaciones de reporto, sin embargo la proporciones no
presentan la misma tendencia que los meses pasados, como se observa en el
siguiente grafico.

Gréfico N° 1
Evolucion del Monto Operado en Bolsa (en millones de $us)
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1.1, MESA DE NEGOCIACION PYME

En agosto colocaron sus pagarés las empresas Ameco Ltda y Gas & Electricidad
S.A. por un monto de $us 183.4 mil. Con esta operacion, en lo que va del afio
2009 se tiene un total transado de $us 2.8 millones, un 47% mas que las opera-
ciones transadas hasta el mes de agosto de la gestion pasada.

Cuadro N° 2
Negociacion de Valores en Mesa de Negociacion Durante el Afio (en $us)

_ Tasas de
IFr’mdlce Estrato Em- Monto en $us Rendimiento

YME presarial Promedio
Minimo Méximo
$us Ameco 0.92 Mediana 813,552 6.46% 1.27%
Gas&Electricidad 0.50 Mediana 1,378,351 9.31% 9.42%
Impresiones Quality 0.15 Mediana 39,201 9.68% 10.15%
Naturaleza 0.28 Mediana 266,152 7.79% 8.75%
Panam. Investments 0.28 Mediana 29,402 5.88% 6.70%
Bs. Ameco 0.92 Mediana 143,732 9.03% 11.54%
Impresiones Quality 0.15 Mediana 180,124 9.92% 12.46%
UFV  Ameco 0.92 Mediana 15,655 0.25% 2.18%

Fuente: BBV

1.2. CAPITALIZACION DE MERCADO

La capitalizacion de mercado en agosto de 2009 para acciones ordinarias fue de
$us 2,727.3 millones, lo que significa un crecimiento del 4.6% en relacion al mes
de agosto de la pasada gestion.

1.3. MERCADO PRIMARIO EN BOLSA

Durante el mes de agosto se registraron operaciones en mercado primario en
ruedo por un monto de $us.8.1 millones, mas de la mitad de estas opoeracioes
(68%) corresponden a la colocacién de Bonos Bancarios Bursatiles del Banco
Econdmico, por la suma de $us. 5.5 millones. Con esta transaccion, las opera-
ciones con Bonos Bancarios Bursatiles continuan incrementandose respecto a
los meses anteriores.

Ala fecha, el monto total de las operaciones registradas en mercado primario en

ruedo asciende a $us. 52 millones, de los cuales $us. 23 millones corresponden
al registro de los Bonos Coportativos de la empresa eléctrica Guaracachi S.A.

@bbv.com.bo

Consultas y sugerencias: comunicaci



Gréfico N°2 Tasas en bolivianos
Colocacion de Valores en Mercado Primario Durante el Afio (en miles de $us)
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Tasas en bolivianos para plazos mayores a 360 dias.
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2.3. FONDOS DE INVERSION

Al 31 de agosto, las SAFIs administran una cartera total de $us 926 mi-
llones y cuentan con 48,627 participantes tanto en Fondos de Inversion
Abiertos como en Fondos Cerrados.

Los Fondos de Inversion Abiertos en ddlares cerraron el mes con un por-
tafolio de $us 533 millones, mostrando un crecimiento en 5% respecto al
mes anterior. La cantidad de participantes cerré en 26,789 y la tasa pro-
medio ponderada a 30 dias present6 un leve incremento respecto al mes
pasado, llegando a 2.36%. Este rendimiento se redujo significativamente
respecto al mes de agosto de la pasada gestion.

Gréfico N° 5
Fondos de Inversion Abiertos en Délares
Tasas de Rendimiento a 30 dias vs. Calificacion de Riesgo
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Los Fondos de Inversion Abiertos en moneda nacional superaron los Bs.
202,000 millones en su cartera, lo que significa un incremento de 4.6%
respecto al mes pasado. De igual forma, la cantidad de participantes se
incrementd en 5.2% a 16,3086, sin embargo la tasa promedio ponderada a
30 dias cayo de 4.86% a 2.99%.
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Grafico N° 6
Fondos de Inversion Abiertos
Tasas de Rendimiento a 30 dias vs. Calificacion de Riesgo
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La cartera de los Fondos de Inversion Abiertos en UFV continu6 con su ten-
dencia a la baja, esta vez registro una caida del 10.6% respecto al mes an-
terior, llegando a Bs 355 millones, asimismo el nimero de participantes se
redujo en un 5.5% llegando a 5,521 participantes y la tasa promedio anual a
30 dias fue de 1.16%.

Por otro lado, el Fondo de Inversion Cerrado en moneda nacional Fortaleza
PyME finalizé con un valor de Bs. 127 millones y una tasa a 360 dias de 8%
y el Fondo de Inversion Cerrado en délares Gafic cerrd con $us 28 millones y
una tasa a 360 dias de 2.56%. La cartera del Fondo Factoring Internacional
alcanz6 los 10,9 millones de dolares.

2.4. RENTABILIDAD DEL SISTEMA FINANCIERO BOLIVIANO

A continuacion se exhiben las rentabilidades, tanto en doélares como en boli-
vianos, de instrumentos financieros disponibles en el sistema financiero na-
cional incluyendo cuotas del FCI administrados por las AFP’s. Para mostrar
con mayor detalle las alternativas de inversion que se tienen, se dividio los
instrumentos financieros disponibles de acuerdo al plazo de inversion.

Para el caso de los titulos valores, se consideraron las tasas de colocacion
primaria y las tasas de mercado secundario. Para el caso de operaciones de
reporto se tomaron en cuenta la tasa méxima negociada durante el mes. Fi-
nalmente, para Fondos de Inversion Abiertos se tomd el criterio de separarlos
de acuerdo a su horizonte de inversion (Corto y Mediano Plazo)

Coémo se puede observar en los graficos a continuacion, los Pagarés en
moneda extranjera emitidos por PyMEs registradas en Bolsa, se encuentran
entre los mayores rendimientos otorgados al inversionista en comparacion a
las demas alternativas de inversion en moneda extranjera tanto a corto como
a mediano plazo. Para el caso de las rentabilidades en bolivianos, durante
este mes no se registraron Pagarés PyME, por tanto los valores negociados
en Reporto y los rendimientos obtenidos por el FCI son lo que presentan la
mayor rentabilidad.

Grafico N° 7
Rentabilidad de instrumentos en délares hasta 180 dias
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Grafico N° 8 25. COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE REFERENCIA (TRE)
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Grafico N°9
Rentabilidad de instrumentos en bolivianos hasta 180 dias
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3.2. EXPECTATIVAS ECONOMICAS — ENCUESTA MENSUAL DEL
BCB Grafico N° 14

Precio del Cobre, Estafio y Zinc (ddlares por tonelada)

Esta encuesta esta dirigida a un grupo selecto de ejecutivos y/o asesores de

instituciones financieras (bancos, mutuales, fondos financieros, compaiias de 25,000
seguro y administradoras de fondos de pensiones), académicos y consultores. 20,000 |~
Cuadro N° 4 15,000
. - 14,7
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Mediana Diciembre 2009 5,000 --.\-‘-—._-—-—-I’-='—.--.47‘7
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n aClon ’ ~—&—Estafio| 19,9/ 18,3|14,4|13,6/11,2|11,5/11,0/10,611,8|13,8|15,0/13,9|14,7
Tl 0 de Camblo 7 07 ~a@—Cobre | 7,63/6,97|4,89|3,72|3,10|3,263,32|3,77|4,43|4,59|5,01|5,24|6,17
p ’ Zinc 1,73§1,74|1,30/1,16/1,11/1,20/1,11/1,22/1,38/1,49/1,55/1,58]1,81

PIB 3,03

Fuente: www.imf.org

Cobre: Grade A cathode, LME spot price, CIF European ports, US$ per metric tonne.
Estafio: Standard grade, LME spot price, US$ per metric tonne.

Zinc: High grade 98% pure, US$ per metric tonne.

Fuente: BCB, encuesta mensual de expectativas econdmicas, Agosto 2009.

4.  ESTADISTICAS INTERNACIONALES
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Petroleo: Simple average of three spot prices; Dated Brent, West Texas Intermediate, and the Dubai Fateh, USS$ per barrel.
Gas Natural: Natural Gas spot price at the Henry Hub terminal in Louisiana, US$ per thousands of cubic meters of gas.

CHI: IGPA
coLpere Grafico N° 16
ECU Index . . . .
UDIA Precio del Trigo, Aceite de Soya y Soya (ddlares por tonelada)
EU: S&P500
1,400
U: Nasda
1,200
MEXBOL
PER: IGBVL 1,000
VEN: IBC 800
600 810
400 |—— — —
409
Fuente: Bloomberg y Bolsa de Quito 200 M._
210
o] e ~
©"| sep | oct |Nov | Dic |Ene | Feb | Mar | Abr | May | sun | sur |89
4.2. PRECIOS INTERNACIONALES og | %P [ | © ” pd i
~—o—Trigo 3291296237 |227|2201239|225|231|234257|253|225|210
. " . . . . —®—Aceite de Soya|1,16|1,04| 809 | 729|681 | 755 | 702 | 694 | 787 | 845 | 832 | 751 | 810
A continuacion se muestran las tendencias de los precios internacionales de al- Soya 471|438 339329 319 | 365 | 341|334 | 374 | 422 | 445 | 398 | 409
gunos commodities energéticos, metales y alimenticios de interés para nuestro
COmerCiO internaCionaI- Trigo: No.1 Hard Red Winter, ordinary protein, FOB Gulf of Mexico, US$ per metric tonne

Aceite de Soya: Chicago Soybean Oil Futures (first contract forward) exchange approved grades, US$ per metric tonne.
Soya: U.S. soybeans, Chicago Soybean futures contract (first contract forward) No. 2 yellow and par, US$ per metric tonne.

Durante el mes de agosto, los precios del Gas Natural ($us.113/mil metros cu-
bicos) y del Trigo ($us. 210/Tonelada ) continuaron registrando caidas del 7.4%
y 6.5% respecto al mes pasado, respectivamente. El resto de los commodities
registraron incrementos respecto al mes anterior, siendo los mas significativos
los incrementos presentados por los precios del Cobre y el Zinc, estos precios
continGian con su tendencia positiva, esta vez en 17.9% y 14.9%, respectiva-
mente.
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