MES

Febrero, 2011

Cuadro N° 1
Montos Operados en Bolsa (en $us)

Montos Operados Febrero Part % Acumulado
Febrero 201
Ruedo 351.991.035 99,8% 656.304.828
Renta Fija 324.470.788 92,0% 625.165.885
Bonos Bancarios Bursatiles 124.265 0,0% 124.265
Bonos Largo Plazo 2.007.042 0,6% 6.050.261
Bonos Municipales 56.858 0,0% 56.858
Bonos del Tesoro 46.582.867 13,2% 92.097.804
Cupones de Bonos 754.552 0,2% 2.488.583
Dep. Plazo Fijo 212.025.668 60,1% 427.098.844
Letras del Tesoro 60.846.396 17,3% 95.064.881
Pagarés Bursétiles 1.792.006 0,5% 1.792.006

Valores de Titularizacion 281.134 0,1% 392.383

Renta Variable 27.520.247 7,8% 31.138.943
Acciones 1.834.821 0,5% 1.834.821
Cuotas FIC 25.685.426 7,3% 29.304.122
Acciones No Registradas - 2.801.513
ANR - 2.801.513
Mesa de Negociacion 560.813 0,2% 937.065
Pagarés 560.813 0,2% 937.065
Total operado en Bolsa 352.551.848  100,0% 660.043.406

Fuente: BBV

1. OPERACIONES EN BOLSA

Este mes el monto negociado en Bolsa fue de $us 352.6 millones, lo que signifi-
ca un 15% mas respecto al cierre del mes pasado. Comportamiento que se debe
principalmente al incremento en los montos negociados en DPFs en 1.4% y en
Letras del Tesoro en 77.8%. Asimismo, se destaca el incremento en los montos
negociados con Pagarés en Mesa de Negociacion PyMe en 49.1%.

1.1, MESA DE NEGOCIACION PYME

En el mes de febrero, las PyMes Ameco S.R.L., Gas & Electricidad S.A., Impre-
siones Quality S.R.L. y Productos Ecolégicos Naturaleza S.A. financiaron sus
actividades mediante la emision de pagarés en la Mesa de Negociacién de la
Bolsa Boliviana de Valores por un monto de $us 560.8 mil. Por lo que el monto
registrado en negociaciones dentro de este mecanismo al 28 de febrero de 2011
alcanza los $us 937 mil, monto superior en 26.6% a las operaciones negociadas
hasta el mes de febrero del 2010. A continuacion, algunas de las cartacteristicas
del financiamiento a PyMes.
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Cuadro N° 2
Negociacion de Valores en Mesa de Negociacion Durante el Afio (en $us)

indice  Estrato Em- [

PyME* presarial Monto en $us lRend|m|ento ;
SEENCEPAIES
Minimo Maximo
$us Ameco 0.74 Mediana 426,189 1,99% 3,98%
Gas&Electricidad 0.75 Mediana 332.332 4,00% 4,92%
Impresiones Quality 0.19 Mediana 40,266 4,24% 4,24%
Naturaleza 0.31 Mediana 54,600 3.46% 3.46%
Bs. Ameco 0.74 Mediana 72.150 3.17% 3.17%
Gas&Electricidad 0.75 Mediana 11,527 4.43% 4.43%

Total 937.065

*Informacion correspondiente a la Ultima gestion anual auditada
Fuente: BBV

1.2. TIPOS DE OPERACION

En cuanto a las operaciones de compraventa, este mes los montos negociados
se incrementaron en 59.8%, mientras que las opeaciones en reporto cayeron
en 7.1%, respecto al cierre del mes pasado, como se observa en el siguiente
grafico.

Grafico N° 1
Evolucion del Monto Operado en Bolsa por tipo de operacion (en millones de $us)

300

250

200

150

100

50 -

jul-10
ago-10

feb-10
mar-10
abr-10
may-10
jun-10
sep-10
oct-10
nov-10
dic-10
ene-11
feb-11

mReporto ®Compraventa
Fuente: BBV

1.3, CAPITALIZACION DE MERCADO

La capitalizacion de mercado en febrero de 2011 para acciones ordinarias fue
de $us 3,907 millones, 40.1% mas en relacion al mes de febrero de la pasada
gestion.
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Fondos de Inversion Abiertos
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Por otro lado, el Fondo de Inversién Cerrado en moneda nacional Fortaleza
PyME finalizo con un valor de Bs 133.2 millones en su cartera y una tasa a
360 dias de 3.25%, el Fondo Microfinanzas FIC cerr6 con una cartera de Bs
134.7 millones y Propyme Unién FIC se mantuvo con Bs 156.6 millones. Este
mes el nuevo Fondo de Inversion Cerrado MICROFIC, administrado por Bisa
SAFI, registro sus Cuotas de Participacion en la BBV por un monto de Bs 220
millones. El Fondo de Inversion Cerrado en délares Gestion Activa cerro el
mes con una cartera de $us 30.8 millones y una tasa a 360 dias de 10.71%,
la cartera del Fondo Factoring Internacional se mantuvo en $us 11.6 millones
con una tasa a 360 dias de 2.91%. Finalmente, Renta Activa Internacional
Fondo de Inversion Cerrado, se mantuvo con una cartera de $us 2 millones.

-5,10% b 3
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Fuente: BBV

2.3. FONDOS DE INVERSION

Al 28 de febrero, las SAFIS administran una cartera total de $us 872.6
millones y cuentan con 52,268 participantes tanto en Fondos de Inversion
Abiertos como en Fondos Cerrados.

2.4. RENTABILIDAD DEL SISTEMA FINANCIERO BOLIVIANO

A continuacién se exhiben las rentabilidades, tanto en délares como en boli-
vianos, de instrumentos financieros disponibles en el sistema financiero na-
cional incluyendo cuotas del FCI administrados por las AFP’S. Para mostrar
con mayor detalle las alternativas de inversion que se tienen, se dividié los
instrumentos financieros disponibles de acuerdo al plazo de inversion.

Los Fondos de Inversion Abiertos en dolares cerraron con un portafolio de
$us 450.3 millones, registrando una caida del 1.9% respecto al cierre del
mes pasado. La cantidad de participantes llegd a los 29,426, registrando
una ligera caida del 0.3% y la tasa promedio ponderada a 30 dias paso6

0, 0, N .y .
de 0.69% a 0.65% para el mes de febrero. Para el caso de los titulos valores, se consideraron tasas de colocacion prima-

Gréfica N°5 ria y mercado secundario. Para el caso de operaciones de reporto se tom6 la
Fondos de Inversién Abiertos en Délares tasa maxima negociada durante el mes. Para Fondos de Inversion Abiertos
Tasas de Rendimiento a 30 dias vs. Calificacion de Riesgo se tomd el criterio de separarlos de acuerdo a su horizonte de inversion (Corto
uTasade Rendimiento A Calif. de Riesgo y Mediano PIazo)
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ws A A A 25:/0 das por los Pagarés emitidos por PyMEs se encuentran entre las mejores
Mlaoa A A A A A «gf alternativas de inversion en dolares tanto a corto como a mediano plazo, la
z i l I I I I I I 8%2 mi§ma sit'L’Jacién sel repite para las inversiones en b.olivian.os enun ho'ri.zonte
. % de inversion a mediano plazo. Para el caso de las inversiones en bolivianos
"ok ‘ . ‘ o ‘ CFO‘ EFE‘ o ‘ o ‘ ror ‘HOR‘MFM ‘ o 0s 0 e AL o 0% a corto plazo, las rentabilidades ofrecidas por las operaciones en reporto se

encuentran entre las mas atractivas tasas ofrecidas al inversionista.
Fuente: BBV
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Grafico N° 7 1.04%. Mientras que la TRE en moneda extranjera registro una ligera caida,
Rentabilidad de instrumentos en dolares hasta 180 dias pasando de 0.34% a 0.25%, para este mes.
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Cuadro N° 4
Fuente:

Expectativas Econémicas

DPF y Cajas de Ahorro, Tasas de Interés Promedio Pactadas en la semana finalizada el 27 febrero de 2011. .‘
Cuota FCI, Rentabilidad Nominal Diaria del tiltimo afio al 28 de febrero de 2011, pagina web AP. : Diciembre 2011
Fondos de Inversion, Tasa Promedio Ponderada al 28 de febrero de 2011. Medlana PGE 201 1 .
(Estimado)
Inflacion 4,00 9,00
2.5. COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE REFERENCIA Tipo de Cambio 7,07 6,98
(TRE) PIB 5,04 4,00
Como se observa en el Siguiente gréfico, entre febrero y enero la TRE Fuente: BCB, encuesta mensual de expectativas econémicas, Febrero 2011.

en Moneda Nacional registré una recuperacion, pasando de 0.71% a
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4. ESTADISTICAS INTERNACIONALES GréficoN° 15
Precio del Petréleo y Gas Natural
(Gas Natural: délares por mil metros clbicos / Petroleo: délares por barril)

4.1. INDICES BURSATILES DE LAREGION 250 .
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incremento mas significativo el registrado por el Indice de la Bolsa de Valores
de Quito (ECU), que crecié en 8.69%. La caida mas significativa fue la regis- 100
trada por el Indice General de Precios de Acciones de la Bolsa de Comercio
. R o » . . 50
de Santiago (IGPA), que cayd en 5.21% en relacion al cierre del anterior mes,
como se aprecia en el grafico siguiente. 0
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A continuacion se muestran las tendencias de los precios internacionales de al- Fuente: wwwir.org
dt ner t m t | l.m nt. . d .nt r, ran tr Trigo: Variedades mezcladas, proteina ordinaria, FOB puerto México, US$ por tonelada métrica.
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comercio InternaCIonal. Soya: Soya americana, Chicago Soybean contratos futuros (primer contrato con intereses), US$ por tonelada métrica.

Durante el mes de febrero, la mayoria de los precios de los commodities re-
gistraron incrementos respecto al mes pasado, siendo el mas significativo el 5 NOTICIAS RELACIONADAS
incremento presentado por el precio del Estafio ($us 31.620/Tonelada), que '
crecio en 15.2%. La unica caida registrada fue la del precio del Gas Natural
($us 147/Mil metros clbicos), que cayo en 8.9% respecto al mes pasado, como

. - . . A continuacion se presenta algunas de las noticias destacadas durante el mes
se aprecia en los graficos a continuacion.

en el ambito financiero internacional.

Grafico N° 14
Precio del Estafio, Cobre y Zinc (dolares por tonelada) 5.1. AMBITO INTERNACIONAL
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Cobre |6.868|7.467|7.730|6.843|6.502 |6.751|7.303 | 7.730 | 8.290 | 8.458 |9.153 | 9.533| 9.881
Zinc 2.159|2.277 |2.368 | 1.970| 1.747 | 1.847 | 2.048 | 2.151 | 2.374 | 2.283 | 2.287 | 2.376| 2.473

Fuente: www.imf.org

Cobre: Grado idoneo, LME precio al contado, CIF puerto Europa, US$ por tonelada métrica.
Estario: Grado estandar, LME precio al contado, US$ por tonelada métrica.

Zinc: Alto grado al 98% puro, US$ por tonelada métrica.
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