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Cuadro N° 1
Montos Operados en Bolsa (en $us)

Montos Operados Octubre Part % Acumulado
Octubre 2010
Ruedo 311,051,751 99.9% 3,246,603,715
Renta Fija 308,203,534 99.0% 3,212,561,164
Bonos Bancarios Bursatiles 22,472,000 7.2% 26,799,323
Bonos Largo Plazo 2,875,626 0.9% 315,080,924
Bonos Municipales - 588,922
Bonos del Tesoro 33,611,056 10.8% 444,639,120
Cupones de Bonos 530,516 0.2% 28,598,095
Dep. Plazo Fijo 234,670,667 75.4% 2,139,750,796
Letras del Tesoro 13,142,261 4.2% 186,653,938
Pagarés Bursatiles 197,684 0.1% 5,960,124
Valores de Titularizacion 703,724 0.2% 64,489,922
Renta Variable 2,848,217 0.9% 34,042,551
Acciones 124,135 0.0% 1,291,944
Cuotas FIC 2,724,082 0.9% 32,750,607
Mesa de Negociacion 257,956 0.1% 4,365,448
Pagarés 257,956 0.1% 4,365,448
Total operado en Bolsa 311,309,707  100.0% 3,250,969,163

Fuente: BBV

1. OPERACIONES EN BOLSA

En octubre el total negociado en Bolsa fue de $us 311.3 millones, lo que significa
un 14.6% menos respecto al mes pasado. Esta caida se debe principalmente
a la caida en los montos negociados en Letras y Bonos del Tesoro y DPF'S en
39.7%, 32.7% y 17.9%, respectivamente. Sin embargo, se destaca el incremen-
to en los montos negociados en Bonos Bancarios Burséatiles en mas del 100%.

Asimismo, el monto negociado en operaciones de compraventa y reporto cay6
en 19.4% y 10.6%, respectivamente, como se aprecia en el siguiente grafico.

Gréfico N° 1
Evolucion del Monto Operado en Bolsa (en millones de $us)
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1.1. MESADE NEGOCIACION PYME

En el mes de octubre, la BBV autorizé la ampliacién del Margen de Endeuda-
miento de la PyME Productos Ecoldgicos Naturaleza S.A. de $us 250 mil a $us
330 mil.

Por otro lado, este mes las PyMEs Ameco S.R.L, Merinco S.A. y Productos Eco-
|6gicos Naturaleza S.A. registraron sus pagarés en la Mesa de Negociacion de
la BBV por un monto de $us 258 mil. Por lo que el monto registrado en negocia-
ciones dentro de este mecanismo al 31 de octubre alcanza los $us 4.4 millones,
monto superior en 27.3% a las operaciones transadas hasta el mes de octubre
del 2009.

Cuadro N° 2
Negociacion de Valores en Mesa de Negociacion Durante el Afio (en $us
Tasas de
Rendimiento
Equivalente a 28 dias

Indice  Estrato Em- Monto en $us

PyME*  presarial

Minimo Méximo

Sus Ameco 0.74 Mediana 1,089,973 2.78% 6.36%
Gas&Electricidad 0.75 Mediana 1,067,762 4.43% 9.39%
Impresiones Quality 0.19 Mediana 350,992 4.43% 5.90%

Merinco 1.00 Mediana 447,000 1.00% 1.25%
Naturaleza 0.31 Mediana 346,100 2.99% 4.92%

Panam. Investments 0.19 Mediana 450,439 2.49% 2.87%

Bs. Ameco 0.74 Mediana 515,981 3.95% 5.88%
Gas&Electricidad 0.75 Mediana 11,478 4.44% 4.44%
Impresiones Quality 0.19 Mediana 95,723 4.43% 5.88%

Total 4,365,449

*Informacién correspondiente a la Ultima gestion anual auditada
Fuente: BBV

1.2. CAPITALIZACION DE MERCADO

La capitalizacion de mercado en octubre de 2010 para acciones ordinarias fue
de $us 3,341 millones, 20.2% mas en relacion al mes de octubre de la pasada
gestion.

1.3.  MERCADO PRIMARIO EN BOLSA

Este mes se registraron operaciones en mercado primario por un monto de $us
21.4 millones, de los cuales el 96% pertenecen a la colocacién de los Bonos
Bancarios Bursatiles del Banco Los Andes ProCredit S.A., el porcentaje restan-
te pertenece a la colocacion de las Cuotas de Participacion de los Fondos de
Inversion Cerrado Propyme y Renta Activa Internacional, cuyos procesos de co-
locacion iniciaron en los meses de marzo y junio pasado, respectivamente. Ala
fecha, el monto colocado en mercado primario en Bolsa es de $us 386 millones,
tal como se aprecia en el gréfico siguiente.
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Gréfico N° 2

Colocacion de Valores en Mercado Primario Durante el Afio (en miles de $us)
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2. INFORMACION PARA EL INVERSIONISTA

2.1. EMISIONES INSCRITAS EN BOLSA

En octubre de esta gestion, el Banco Los Andes ProCredit S.A., registré la
1era Emision de Bonos Bancarios Bursétiles dentro del Programa denomina-
do Bonos Los Andes ProCredit por un monto de $us 20 millones. Algunas de
las caracteristicas de esta emision se detallan a continuacion.

Cuadro N° 3

Valores Inscritos en Bolsa durante el mes por Emisor (en $us

Mon Cal.de Plazo  Fecha Total
Riesgo Inscripcion Emitido
Renta Fija
BONOS BANCARIOS BURSATILES
Bonos Los Andes ProCredit - Emision 1 20,000,000
CLA-1-E1A-10 USD AA2 2160 11-oct-10 8,000,000
CLA-1-E1B-10 USD AA2 2520 11-oct-10 12,000,000
Total inscrito en USD 20,000,000

Fuente: BBV

Valor Tasa Tasa
Nominal ~ Emi. Coloc.

Garantia o
Cobertura

5000 220 171
5000 270 231

Quirografaria

Quirografaria

2.2. TASAS DE RENDIMIENTO PROMEDIO PONDERADAS EN

BOLSA

2.2.1.REPORTO

Gréafico N° 3
Tasas de rendimiento en reporto
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2.2.2. COMPRAVENTA

Gréfico N° 4
Tasas de Rendimiento en Compraventa

Tasas en ddlares para plazos menores e iguales a 360 dias.
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Tasas en ufv's para plazos menores e iguales a 360 dias.

mar-05
lun-25
mié-27
vie-29

vie-01
jue-07
lun-11
mié-13
vie-15
mar-19
jue-21

1.0%
0.5%
0.0%

-0.5%

-1.0%

-1.5% ’ Y

-2.0% x

-2.5%

—&—Minimo =—&—Maximo

Tasas en ufv’s para plazos mayore a 360 dias.
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2.3. FONDOS DE INVERSION

Al 31 de octubre, las SAFIS administran una cartera total de $us 962.9
millones y cuentan con 52,794 participantes tanto en Fondos de Inversion
Abiertos como en Fondos Cerrados.

Los Fondos de Inversion Abiertos en dolares cerraron con un portafolio
de $us 569 millones, registrando una ligera caida del 0.2% respecto al
cierre del mes pasado. La cantidad de participantes alcanzé a los 30,296
y la tasa promedio ponderada a 30 dias cayé pasando de 1.36% a 0.64%
para el mes de octubre.

Grafico N° 5
Fondos de Inversion Abiertos en Délares
Tasas de Rendimiento a 30 dias vs. Calificacién de Riesgo
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Fuente: BBV

Los Fondos de Inversion Abiertos en moneda nacional registraron un in-
cremento en su cartera del 0.3% respecto al cierre del mes de septiembre
pasado, llegando a los Bs 1,847 millones. De la misma manera, la can-
tidad de participantes ascendi6 a 18,270, registrando un incremento del
0.4%, y la tasa promedio ponderada a 30 dias registré una caida pasando
de 1.70% a 0.47%.
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Grafico N° 6
Fondos de Inversion Abiertos
Tasas de Rendimiento a 30 dias vs. Calificacion de Riesgo
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Fuente: BBV

Este mes la cartera de los Fondos de Inversion Abiertos en UFV volvi6 a
presentar un comportamiento negativo, pues cay6 en 2% respecto al cierre
del mes anterior, llegando a Bs 205.5 millones, asimismo el numero de partici-
pantes cayo en 1.1% llegando a 4,190 participantes y la tasa promedio anual
a 30 dias fue de -0.48%.

Por otro lado, el Fondo de Inversién Cerrado en moneda nacional Fortaleza
PyME finaliz6 con un valor de Bs 131.7 millones en su cartera y una tasa a
360 dias de 2.82%, el Fondo Microfinanzas FIC cerr6 con una cartera de Bs
132.8 millones y Propyme Unién FIC finalizé con un valor equivalente a los
Bs 155.2 millones. El Fondo de Inversion Cerrado en dolares Gestion Activa
cerrd el mes con una cartera equivalente a los $us 30.5 millones y una tasa a
360 dias de 10.62%, la cartera del Fondo Factoring Internacional se mantuvo
con una cartera equivalente a los $us 11.8 millones y una tasa a 360 dias de
7.12%. Finalmente, Renta Activa Internacional Fondo de Inversién Cerrado,
concluyo el mes con una cartera de $us 1.9 millones.

2.4. RENTABILIDAD DEL SISTEMA FINANCIERO BOLIVIANO

A continuacién se exhiben las rentabilidades, tanto en délares como en boli-
vianos, de instrumentos financieros disponibles en el sistema financiero na-
cional incluyendo cuotas del FCI administrados por las AFP’S. Para mostrar
con mayor detalle las alternativas de inversion que se tienen, se dividio los
instrumentos financieros disponibles de acuerdo al plazo de inversién.

Para el caso de los titulos valores, se consideraron tasas de colocacion prima-
ria y mercado secundario. Para el caso de operaciones de reporto se tom6 la
tasa maxima negociada durante el mes. Para Fondos de Inversion Abiertos
se tomd el criterio de separarlos de acuerdo a su horizonte de inversion (Corto
y Mediano Plazo)

Como se observa en los graficos a continuacion, las rentabilidades ofreci-
das por los Pagarés emitidos por PyMEs se encuentran entre las mejores
alternativas de inversién en dolares tanto a corto como a mediano plazo, la
misma situacion se repite para las inversiones en bolivianos en un horizonte
de inversion a mediano plazo. Para el caso de las inversiones en bolivianos
a corto plazo, las rentabilidades ofrecidas por las operaciones en reporto se
encuentran entre las mas atractivas tasas ofrecidas al inversionista.

Direccion de Desarrollo e Informacion
Visite nuestra pagina web : www.bbv.com.bo

PRLYNOS,

Consultas y sugerencias: comunicacion@bbv.com.bo

BOLSA



Grafico N° 7
Rentabilidad de instrumentos en délares hasta 180 dias
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Grafico N° 8
Rentabilidad de instrumentos en délares entre 181-720 dias
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Fondos de Inversion, Tasa Promedio Ponderada al 31 de octubre de 2010.

Grafico N° 9
Rentabilidad de instrumentos en bolivianos hasta 180 dias
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Grafico N° 10
Rentabilidad de instrumentos en bolivianos entre 181-720 dias
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DPF y Cajas de Ahorro, Tasas de Interés Promedio Pactadas en la semana finalizada el 31 octubre de 2010.
Cuota FCI, Rentabilidad Nominal Diaria del dltimo afio al 31 de octubre de 2010, pagina web AP.
Fondos de Inversion, Tasa Promedio Ponderada al 31 de octubre de 2010.

2.5. COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE REFERENCIA
(TRE)

Como se observa en el siguiente gréafico, tanto la TRE en moneda na-
cional como en moneda extranjera registraron una tendencia a la baja
durante toda la gestion pasada. Entre octubre y septiembre 2010 la

TRE en Moneda Nacional continu6 con esta tendencia, pasando de 1.45% a
0.96%. La TRE en moneda extranjera no presento variaciones significativas.

Grafico N° 11
Evolucion de la TRE
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3. ESTADISTICAS ECONOMICAS

3.1. TIPO DE CAMBIO Y CONVERTIBILIDAD DEL BOLIVIANO

Como se observa en el grafico siguiente, el comportamiento de la UFV con-
tinué con una ligera tendencia a la alza llegando al cierre de octubre a Bs
1.55272 por UFV. El tipo de cambio boliviano-euro registré una recuperacion
en relacion al cierre del mes de septiembre, pasando de Bs 9.50 por Euro a
Bs 9.71 por Euro. En cuanto al comportamiento del Real respecto al Bolivia-
no, se observa una tendencia estable en relacion al cierre del anterior mes,
pues se mantuvo en Bs 4.09 por Real.

Gréafico N° 12
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Fuente: BCB

3.2. EXPECTATIVAS ECONOMICAS - ENCUESTA MENSUAL
DEL BCB

La encuesta del Banco Central esta dirigida a un grupo selecto de ejecutivos
ylo asesores de instituciones financieras (bancos, mutuales, FFP’s, compa-
filas de seguro, AFP’s y Bolsa de Valores), académicos y consultores.

Cuadro N° 4
Expectativas Econdmicas

i PaN 20 e
Inflacién 450 366
Tipo de Cambio 7,14 7,07
PIB 4,50 2,68

Fuente: BCB, encuesta mensual de expectativas econdmicas, Septiembre 2010 (no informaron datos a octubre).
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4. ESTADISTICAS INTERNACIONALES GréficoN° 15
Precio del Petréleo y Gas Natural
(Gas Natural: délares por mil metros clbicos / Petroleo: délares por barril)
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A continuacion se muestran las tendencias de los precios internacionales de al-
gunos Commodities energétiCOS, metales y alimenticios de interés para nueStrO Tngf): No.1 Hard Red Winter, ordinary protein, FOB Gulf of Mexico, US$ per metric tonne
L . Aceite de Soya: Chicago Soybean Oil Futures (first contract forward) exchange approved grades, US$ per metric tonne.
comercio |ntemaC|0na|- Soya: U.S. soybeans, Chicago Soybean futures contract (first contract forward) No. 2 yellow and par, US$ per metric tonne.
Durante el mes de octubre, practicamente todos los precios de los commodities
registraron incrementos respecto al mes pasado, siendo el mas significativo el 5. NOTICIAS RELACIONADAS
incremento presentado por el precio del Estario ($us 26,237/Tonelada), que
crecio en 15.6%. La caida mas significativa se registro en el precio del Gas A continuacion se presenta algunas de las noticias destacadas durante el mes
Natural ($us 124/Mil metros cubicos), que cay6 12% respecto al mes de sep- en el ambito financiero internacional y nacional.
tiembre pasado, como se aprecia en los graficos a continuacion.
5.1. AMBITO INTERNACIONAL
Gréfico N° 14
Precio del Cobre, Estafio y Zinc (ddlares por tonelada) . Gran Bretafia y Alemania coinciden en la necesidad de reducir los gastos de la
30,000 Union Europea (UE)
25,000 « i ;
El presupuesto de la UE para el 2011 deberia crecer en no mas de un 2.9% y
20,000 o ~ . .
el presupuesto de la UE en los proximos afios deberia reflejar los recortes en
15,000 los gastos que los gobiernos nacionales tuvieron que hacer”, dijo un portavoz
10,000 britanico.
5,000 oo 820 http://www.americaeconomia.com
o 2,37
%‘S" Nov | Dic | ene | Feb | mar | abr | may | jun | jul | ago | sep "1% ,
=g stafio [15,037|14,966[15,589/17,710/16,352[17,50918,635(17,565[17, 258/18,20720,733[22,694/26, 237 52 AMBITO NACIONAL
Cobre |6,306| 6,682|6,977| 7,367 6,868 | 7,467 | 7,730| 6,843 | 6,502| 6,751 | 7,303 | 7,730/ 8,290
Zinc 2,071| 2,197} 2,374} 2,415| 2,159 2,277| 2,368| 1,970| 1,747| 1,847 |2,048| 2,151} 2,374

. Gobierno abre la posibilidad de apreciar el boliviano

Fuente: www.imf.org

Cobre: Grade A cathode, LME spot price, CIF European ports, US$ per metric tonne. Aunque el Presupuesto General del Estado 2011 prevé mantener el tipo de

Estafio: Standard grade, LME spot price, US$ per metric tonne. bio del d6l Bs 7.07 | Bs 6.97 [ e

Zinc: High grade 98% pure, US$ per metric tonne. Clam 10 E olar e'nl : S 7. para 'a Venta.y. S i par@ a compra, € '0'
bierno abri¢ la posibilidad de apreciar el boliviano si los paises que son socios

comerciales de Bolivia continiian con esa tendencia.

http://www.finanzasybanca.blogspot.com
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