




CONTENIDO

CARTA DE LA PRESIDENCIA	 1

NUESTRA EMPRESA	 4

IOL S.A. en un vistazo	 6

Identificación de la sociedad	 11

Nuestra historia	 13

Nuestra operación comercial	 16

Nuestra tecnología e infraestructura	 18

Marco normativo	 22

COMPOSICIÓN ACCIONARIA	 24

GOBIERNO CORPORATIVO	 28

RESPONSABILIDAD SOCIAL	 34

DESEMPEÑO FINANCIERO	 40

ESTADOS FINANCIEROS	 46

INFORME DEL SÍNDICO	 68





1MEMORIA ANUAL 2019

Estimados accionistas: 

En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, el Directorio tiene el agrado de 
someter a vuestra consideración la Memoria Anual y Estados Financieros de Industrias 
Oleaginosas S.A. correspondiente al ejercicio terminado el 31 de marzo de 2019.

La gestión terminada en el mes de marzo de 2019 finalizó con un resultado negativo a 
pesar de los esfuerzos, acciones y decisiones gerenciales realizadas durante la gestión para 
controlar este resultado. A pesar que IOL SA adquirió un volumen record de materia prima 
durante la zafra de verano, la brusca caída de precios ocasionada por la guerra comercial 
entre Estados Unidos y China ocasionaron la depresión de todos los precios del sector soyero 
a nivel internacional, afectando directamente los resultados negativos en las exportaciones.  
Nuestro equipo de trabajo encuadró su plan en las estimaciones que presentaban durante 
la campaña de compra de materia prima, momento en el que los precios internacionales 
estaban con tendencia a subir debido a la grave sequía que azotaba a la Argentina.  El precio 
de compra local de la materia prima seguía esta tendencia al alza. 

Los precios internacionales del sector soyero empezaron a bajar, debido a la falta de 
demanda de China y luego la sobreproducción de grano de Estados Unidos, resultando 
en stocks históricos de granos.  IOL S.A tuvo que cumplir los contratos de exportación y 
someterse a los  bajos precios internacionales, controlando día a día las ventas y los precios 
internacionales del momento.  Lamentablemente no fueron posibles otras opciones de 
venta ni se produjo una recuperación de precios internacionales.

Para IOL S.A. la medida de protección más importante está en exportar aprovechando picos 
o periodos de mejores precios, para lo cual la coordinación entre los procesos de molienda, 
logística de transporte y cierres de precios a futuro es fundamental, situación que se presentó 
en el primer trimestre de la gestión.  Durante la gestión nuestro complejo industrial registró 
una actividad importante habiendo procesado 395 mil TM de materia prima, registrando 
un incremento en molienda respecto a la gestión anterior del 20%. La molienda por tipo 
de grano fue: 390 mil TM de grano de soya y 5 mil TM de girasol. Con respecto a la soya, 
seguimos trabajando con muy buenos niveles de procesamiento, aprovechando y utilizando 
la capacidad instalada y eficiencia de nuestras plantas industriales. Sin embargo, y tal 
como se comentará más adelante, nuevamente la producción de grano de girasol no fue 
suficiente debido a que su cultivo sigue siendo reemplazado por el sorgo, como medida de 
recuperación de tierras.

Respecto al grano de soya, durante la gestión se acopiaron 400 mil TM.  Esta situación es 
la conclusión de una buena campaña de compra de materia prima agrícola a pesar de los 
problemas que causaron las sequías en el este, las buenas relaciones con los proveedores 
de grano, el financiamiento y apoyo a los agricultores otorgado por la empresa. El precio 
promedio del grano de soya para IOL fue de 295 USD/TM respecto el promedio proyectado 
al inicio de la gestión de 300 USD/TM. De acuerdo al informe estadístico de la Asociación de 
Productores de Oleaginosas y Trigo (ANAPO), entre las campañas de verano e invierno 2018 
en el país se produjo aproximadamente 2,5 millones TM de grano de soya, IOL adquirió el 
16%.
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La compra de grano de girasol permitió acopiar un total de 5.000 TM de grano de girasol a 
un precio promedio de 300 USD/TM. De acuerdo al informe de producción de ANAPO en la 
campaña de invierno 2018 se produjeron 136.250 TM de grano de girasol a nivel nacional, 
IOL adquirió el 3,5%.
 
Respecto a la situación general de la industria, durante la gestión 2019 evidenciamos 
que el mercado es sensible a la demanda de China, a las relaciones comerciales con 
Estados Unidos, factores que impactan directamente en los precios internacionales. Otros 
factores de directa incidencia son los altos rendimientos en las campañas de producción 
de oleaginosas en los principales países productores como EE.UU, Brasil y Argentina, y 
los efectos climáticos en el caso de Bolivia generaron un efecto sobre los precios de los 
granos por la gran demanda de la industria oleaginosa y la poca producción nacional y bajos 
rendimientos en comparación con otros países productores.

IOL alcanzó cifras de ventas totales por USD 177 millones, registrando un incremento respecto 
a la gestión 2018 de aproximadamente 15%, originada básicamente por el incremento en el 
volumen exportado y los buenos precios internacionales del primer trimestre. Durante la 
gestión se registraron ventas de harina de soya en el mercado local por USD 10.58 millones, 
situación que significó un 6% de las ventas totales. 

Es importante recalcar que la venta local de harina de soya se realiza a precios determinados 
por el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economía Plural ocasionando una subvención 
de precios por la empresa a los sectores avícola, porcinocultor y lechero, resultando en 
pérdidas permanentes en esa línea de ventas. Por último, debemos referirnos a las ventas 
de exportación, las cuales estuvieron por encima de las proyecciones realizadas, alcanzando 
USD 154 millones respecto a los USD 140 millones proyectados. 

Continúan las restricciones impuestas por el Gobierno Nacional que impactan nuestros 
resultados. Nos referimos a los cupos de exportaciones y precios obligatorios para la 
venta en el mercado nacional que condicionan los permisos anteriormente mencionados. 
La empresa ha realizado los esfuerzos necesarios para enfrentar estas restricciones con 
una buena planificación, evitando perjudicar el día a día de la operación, y permitiendo 
comercializar nuestros productos ininterrumpidamente en el mercado internacional, pese 
a las condiciones adversas.
 
En relación al ejercicio financiero – contable, durante la Gestión 2019 los gastos 
administrativos registraron una relación de 2.67% respecto a las ventas, la misma que 
es mayor a la proyectada de 2,3%, debido principalmente a los incrementos salariales, el 
doble aguinaldo e incrementos en los costos laborales adicionales. Los gastos de ventas 
y de comercialización han registrado cifras enmarcadas a lo inicialmente proyectado en 
relación a las ventas, es decir, la estimación gerencial alcanzaba un 15% y la ejecución real 
determinó 15.29% situación dada principalmente por las condiciones de los costos de fletes 
terrestres, fluviales y ferroviarios, y otros erogados en los puertos marítimos.

En cuanto a las operaciones crediticias en el sistema bancario, dada nuestra condición de 
cliente de primera línea para la banca local y la aún continua coyuntura de alta liquidez 
que se mantiene en el sistema financiero, se proyectó obtener de estas entidades tasas 
de interés promedio de 5,5% y realizar la incorporación de deuda bancaria a largo plazo.  
Cerramos la gestión 2019 con un endeudamiento bancario que alcanzó USD 136 millones, 
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del cual el 49% se encuentra concentrado en el corto plazo. Al final del período se evidencia 
que el costo financiero promedio de la empresa fue de 5%, dado principalmente por haber 
cumplido el objetivo de mantener la tasa de interés con bancos en dicho rango anual. De 
igual manera debemos mencionar que las operaciones por emisiones han sido cumplidas 
sin problemas de acuerdo al rol de pagos de cupones, siendo el saldo de esta deuda al cierre 
de la gestión USD 43.7 millones, debido a la colocación de Bonos IOL II emisión 2, de fecha 
marzo de 2019.

La calificadora de riesgo, Pacific Credit Rating (PCR), viene calificando a la empresa 
desde el año 2011. Al cierre de la gestión 2019, PCR asignó a las emisiones de bonos de 
IOL la calificación “A3 con tendencia negativa”, lo cual nos compromete a alinear nuestras 
estrategias operacionales y financieras hasta alcanzar el objetivo de la calificación “A3 con 
tendencia estable”.

A pesar de las dificultades y condiciones del mercado la Sociedad mantiene un sólido 
posicionamiento y responde positivamente a las estrategias adoptadas por el área comercial 
y el área agrícola, acciones que se ven reflejadas en un EBITDA de USD1.748.676,  si bien 
menor a los  USD 10.836.418 alcanzados en la gestión anterior, pero superando la media 
histórica de nuestra empresa.

Las inversiones realizadas en nuestra fábrica durante las gestiones anteriores han sido 
de gran beneficio en la capacidad de molienda y extracción de la Planta Santa Rosa y 
han permitido a la sociedad efectuar una molienda más eficiente en términos de tiempo, 
alcanzando una mayor rotación y flujo de la materia prima, permitiendo que nuestra 
capacidad de almacenaje sea igualmente eficiente y a bajo costo.

Durante la gestión 2019 la empresa mantuvo su línea de apoyo e inversión social voluntaria 
destinando montos significativos para respaldar y financiar emprendimientos en las áreas 
de comunidades cercanas a nuestros centros de acopio y de producción, y en la ciudad, 
mediante entidades de ayuda social. Nos sentimos orgullosos de poder aportar de alguna 
manera en mejorar la calidad de vida y educación de niños, mujeres y familias que luchan 
por salir adelante. 

Es importante hacer énfasis en que la gestión terminada, si bien fue negativa permitió 
tomar las acciones necesarias para revertir estos resultados en la siguiente gestión, 
comprometiendo a este Directorio a redoblar esfuerzos para mantener la solidez y 
estabilidad productiva, financiera y organizacional de la empresa ante nuestros clientes, 
nuestros  proveedores y el equipo humano de primer nivel que trabaja día a día en IOL S.A. a 
estas fortalezas sumamos el trabajo permanente del Gobierno Corporativo para definir las 
estrategias operativas y financieras de la gestión.

Tatiana Marinkovic de Pedrotti
Presidente del Directorio
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NUESTRA
EMPRESA
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
EN UN VISTAZO

Estructura de propiedad
(% al 31 de marzo de 2019)

Ingresos por productos de venta local
(% ventas valoradas)
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Ingresos por productos de exportación
(% ventas valoradas)
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CENTROS DE ACOPIO DE GRANO
UBICADOS EN LAS PRINCIPALES ZONAS PRODUCTIVAS

CERTIFICACIONES OBTENIDAS - CONSUMO HUMANO

NB 161-05
Aceite comestible de 
Soya Fortificado con 
Vitamina A.

NB 684-05
Aceite comestible de 
Girasol Fortificado 
con Vitamina A.

NB 685-05
Aceite comestible 
de mezcla de Soya 
y Girasol Fortificado 
con Vitamina A.
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DISTRIBUCIÓN DE INGRESOS POR DESTINO
DE EXPORTACIÓN (% SOBRE VENTAS FÍSICAS)
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Evolución de Ingresos
(en USD Millones)

Evolución de Resultados Netos
(en USD Millones)

Evolución EBITDA
(en USD Millones)
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DATOS GENERALES

Edificio Administrativo y Planta Industrial		  Teléfono: (591 – 3) 346-1035
Parque Industrial – Manzana P.I. 19			   Fax: (591 – 3) 346-1760
Ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia		  Correo Central: Casilla 646

Industrias Oleaginosas S.A. se encuentra constituida bajo las leyes del Estado 
Plurinacional de Bolivia, como Sociedad Anónima, al amparo del Código de Comercio y 
de común acuerdo entre los accionistas.

Industrias Oleaginosas S.A. desarrolla como actividad principal la compra de granos de 
oleaginosas (soya y girasol) para la extracción de aceite y harina que son comercializados 
mediante los canales de distribución de la Sociedad, poniendo especial énfasis en las 
exportaciones.

IDENTIFICACIÓN DE LA SOCIEDAD
ANTECEDENTES DE LA EMPRESA
INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.       NIT 1028467024
REGISTRO DE COMERCIO                  No 13001

ANTECEDENTES LEGALES
Mediante escritura pública N° 155/69 de fecha 18 de noviembre de 1969 se constituyó en la 
ciudad de Santa Cruz de la Sierra la Sociedad de Responsabilidad Limitada denominada 
Industrias Oleaginosas Ltda., que tenía como objeto principal dedicarse a la fabricación 
de aceites comestibles e industriales y sus subproductos.

Mediante Escritura Pública N° 168/89 de fecha 29 de diciembre de 1989 se realizó la 
transformación legal de la Sociedad, constituyéndose bajo la misma razón social en una 
Sociedad Anónima, al amparo de los artículos 388, 399 y 400 (en sus incisos 1 al 5) del 
Código de Comercio, con un capital autorizado de Bs10.000.000 y pagado por Bs5.550.000, 
con una duración de 20 años prorrogables según acuerdo de accionistas.

En fecha 25 de julio de 1990, y mediante Escritura Pública N°61/90, se resuelve modificar 
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.100.000.

En fecha 30 de noviembre de 1990, y mediante Escritura Pública N°122/90, se resuelve 
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.870.000.

En fecha 15 de febrero de 1991, y mediante Escritura Pública N°20/91, se resuelve 
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.920.000.

En fecha 6 de octubre de 1993, y mediante Escritura Pública N°277/93, se resuelve 
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs7.000.000.



12 INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

En fecha 31 de julio de 2001, y mediante Escritura Pública N°248/2001, se resuelve 
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs10.000.000.

Mediante Escritura Pública N° 390/2001 de fecha 6 de noviembre de 2001, se resuelve 
modificar la escritura de constitución de la Sociedad, incrementando el capital autorizado 
hasta Bs30.000.000 y el capital pagado hasta Bs15.500.000, estableciendo un lapso de 50 
años a partir de la fecha como nuevo período de duración.

En fecha 28 de marzo de 2002, y mediante Escritura Pública N°150/2002, se resuelve 
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs30.000.000.

En fecha 29 de marzo de 2003, y mediante Escritura Pública N°105/2003, se resuelve 
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs33.800.000.

En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escritura Pública N°62/2004, se resuelve 
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs44.500.000.

Mediante Escritura Pública N° 371/2005 de fecha 15 de diciembre de 2005 se realizó 
la modificación y adecuación de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a: 
i) la ratificación y complementación de la denominación o razón social de Industrias 
Oleaginosas S.A. con la sigla IOLSA, y ii) se amplía la vida de la Sociedad a 99 años 
computables a partir de su constitución.

En fecha 30 de junio de 2006, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la 
transferencia de acciones de algunos socios a la compañía de inversiones RADSIL 
INVESTMENTS N.V., la cual pasa a tener la mayoría de las acciones, alcanzando una 
participación en Industrias Oleaginosas S.A. del 98,88%.

En fecha 24 de junio de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la 
transferencia de la totalidad de las acciones del socio RADSIL INVESTMENTS N.V. a 
favor de la compañía RADSIL Corp., la cual pasa a mantener el control del 98,88% de las 
acciones de Industrias Oleaginosas S.A.

Mediante Escritura Pública N° 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve 
modificar la escritura de constitución de la Sociedad, incrementando el capital autorizado 
hasta Bs249.800.000 y el capital pagado hasta Bs124.900.000, como resultado de la 
capitalización del Ajuste Global al Patrimonio por Bs31.400.000 y de la capitalización de 
resultados acumulados por Bs49.000.000.

En fecha 27 de diciembre de 2016 el accionista RADSIL CORP. realizó la transferencia de la 
totalidad de sus acciones en favor de los siguientes nuevos accionistas: Vesna Marinkovic 
de Hockman, Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek, Milan Marinkovic Dauelsberg y 
Tatiana Marinkovic de Pedrotti. Asimismo, en fecha 28 de diciembre de 2016 el accionista 
Sergio Leonel Pedrotti realizó la transferencia de la totalidad de sus acciones en favor de 
Tatiana Marinkovic de Pedrotti.
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En fecha 18 de febrero de 2019 el accionista Milan Marinkovic Dauelsberg realizó la 
transferencia de la totalidad de sus acciones en favor de la Sra. Tatiana Marinkovic de 
Pedrotti.

NUESTRA HISTORIA

Industrias Oleaginosas es una empresa familiar 100% boliviana fundada en 1969 por 
el visionario y tesonero empresario Silvio Marinkovic, quien llegó a Santa Cruz de la 
Sierra para convertirse en uno de los pioneros de la industria aceitera boliviana y de las 
exportaciones en este rubro.

1957 – Llega a Bolivia el Ing. Silvio Marinkovic desde su natal Yugoslavia (hoy Croacia). 
Su experiencia industrial la inicia con la extracción del aceite de cusi, luego 
probó suerte con el aceite de macororó o ricino, y fue en Ascensión de 
Guarayos el primer asentamiento de su incursión productiva.

1960 – Don Silvio inicia con el procesamiento de otras oleaginosas como el algodón 
que abandona con el paso del tiempo para incursionar en el de soya y girasol. 
La capacidad de molienda era de 200Tm/día.

1969 – Nace Industrias Oleaginosas SRL ante el éxito de la extracción de aceite de 
soya.

1981 – Se traslada la planta industrial a su ubicación actual en el Parque Industrial 
de Santa Cruz, dedicando su capacidad de molienda a procesar soya 
exclusivamente.

1986 – Se instala una nueva planta incrementando la capacidad de molienda a 400 
Tm/día.

1989 – Industrias Oleaginosas SRL se traza nuevos retos y se plantea cambios 
sustanciales; el primer paso fue dado y se transforma en Sociedad Anónima.

1990 – Se incrementa la capacidad de molienda a 600 Tm/día y se comienza a 
procesar girasol.

1996 – Se adquiere la planta de molienda Santa Rosa, como un reflejo del éxito 
alcanzado por IOL.

1997 – Las condiciones de la planta Santa Rosa son mejoradas e inicia sus operaciones 
con una capacidad de molienda de 800Tm/día.



14 INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

1999 – La planta Santa Rosa incrementa su capacidad de molienda alcanzando las 
1.000Tm/día.

2000 – Se adquiere una planta de refinería de aceite crudo, con capacidad de refinar 
180.000 litros diarios.

2002 – IOL consolida su capacidad de producción alcanzando las 1.600Tm/día para la 
molienda y 180TM/día para refinación.

2004 – Los esfuerzos se dirigen al incremento de la capacidad de almacenamiento de 
granos, alcanzando las 208.000Tm distribuidas en los 6 centros de acopio y la 
planta industrial en Santa Cruz.

2005 – Las exportaciones anuales superan por primera vez los USD 80 millones, 
marcando un hito en la gestión de negocios de IOL.

 
2011 – Los esfuerzos e innovaciones pasan al campo financiero de la Sociedad. 

IOL ingresa al Mercado de Valores de Bolivia inscribiendo el Programa de 
Emisiones de Bonos IOL I por USD 50 millones y realiza su primera Emisión 
por USD 24,9 millones.



15MEMORIA ANUAL 2019

2013 – IOL realiza la Emisión 2 de Bonos IOL I por USD 24,9 millones y destina USD 
5 millones para invertir en nuevas tecnologías destinadas a reducir costos e 
incrementar su capacidad operativa.

2014 – Se realiza la Emisión 3 de Bonos IOL I por USD 15 millones.

2017 – IOL inscribe el Programa de Emisiones de Bonos IOL II por Bs 417,6 millones 
y realiza la primera Emisión por Bs 139,2 millones.

2019 –  IOL  realiza y coloca la Emisión 2 Bonos IOL II por Bs. 170. millones.

A la fecha - IOL consolida las siguientes capacidades: almacenamiento total de materia 
prima 264.000 TM, una molienda de 2.050 TM/día de soya, 450 TM/día de girasol, refinación 
de 180 TM/día de aceite de soya y girasol, producción propia de envases con capacidad de 
soplado de hasta 10.000 bidones por hora y soplado de tambores a demanda, además de 
poder envasar 180 bidones por minuto.



16 INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NUESTRA OPERACIÓN COMERCIAL
IOL mantiene una estructura comercial y logística que permite asistir y acompañar a sus 
proveedores de granos (productores), desde la siembra hasta la cosecha, asegurando 
tanto la producción como la calidad de las materias primas.

IOL privilegia el hedging, manteniendo cobertura mediante:

I) Ventas a futuro – Cobertura física.
II) Relación de comercialización privilegiada.
III) Administración de precios de compra.

IOL tiene el beneficio de aranceles preferenciales que brinda el Pacto Andino, protegiendo 
a la empresa de la eventual caída brusca de precios conforme a las bandas y primas 
establecidas por el mismo.

IOL posee una estructura de ventas nacionales con base en la ciudad de Santa Cruz, 
operando en los centros de comercio más grandes del país; la comercialización en Santa 
Cruz se realiza mediante vendedores propios (lote de 8 camiones para la distribución), 
y la comercialización en el interior del país se realiza mediante diez distribuidores (no 
exclusivos) en las siete principales ciudades del  país excluyendo Santa Cruz.

Ya que el principal nicho comercial se encuentra fuera de las fronteras de nuestro país, 
IOL realiza sus exportaciones a través de los puertos del Atlántico (Puertos Rosario y San 
Lorenzo en Argentina), y del Pacifico (Puertos Arica en Chile e Ilo en Perú).

PRODUCTOS PARA EL MERCADO INTERNO
IOL siempre ha mantenido presencia en el mercado boliviano, con una demanda 
caracterizada por la fidelidad a su producto Aceite Rico (aceite comestible), por este 
motivo mantiene constante la búsqueda de estrategias que le permitan mejorar la calidad 
de los diferentes productos y servicios que se ofrecen a los clientes del mercado nacional.

El Instituto Boliviano de Normalización y Calidad (IBNORCA) certificó en el año 2005 las 
tres principales marcas de aceite refinado envasado, bajo normas “ISO 9001”, revalidando 
dicha certificación de manera trianual y haciendo seguimiento de los procedimientos 
aplicados de forma anual. El mantener el sello “IBNORCA”, demuestra que los productos 
de IOL cumplen con los requisitos de la Norma Boliviana e Internacional de calidad.

Los principales productos de consumo en el mercado interno son:

	 • Aceite refinado envasado			   • Harina de girasol
	 • Aceite refinado a granel			   • Lecitina
	 • Harina de soya				    • Cascarilla de soya
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PRODUCTOS DE EXPORTACIÓN

Los principales mercados de IOL se encuentran fuera de nuestras fronteras. Las 
exportaciones al 31 de marzo de 2019 significan aproximadamente el 87% de su 
producción total. Los productos de exportación son los siguientes:

	 • Harina de soya				    • Aceites refinados

	 • Harina de girasol			   • Lecitina

	 • Aceite crudo de soya			   • Ácidos grasos

	 • Aceite crudo de girasol			   • Borra

NUESTROS ESFUERZOS PARA LLEGAR AL ATLÁNTICO 
Y AL PACÍFICO

IOL exporta su producción de harinas y aceite crudo de soya y girasol por los puertos 
del Océano Atlántico, en su mayoría. La logística de transporte es muy compleja debido 
a varias razones: i) Bolivia es un país mediterráneo, ii) existen muy pocas opciones y 
alternativas de transporte pesado, iii) las zonas de producción se encuentran alejadas de 
los puertos extranjeros.

Las exportaciones deben seguir el siguiente proceso:

•  Primeramente, ser trasladadas por vía férrea (Ferroviaria Oriental S.A. – FOSA) desde 
el complejo industrial en la ciudad de Santa Cruz hasta los almacenes de CAPSA – 
Cargill en Puerto Aguirre.

• Posteriormente, el producto es embarcado en barcazas fluviales graneleras, y 
transportado a través de la hidrovía Paraguay – Paraná con los siguientes destinos: a) 
Harina de soya a la terminal AG2 en el puerto de San Lorenzo (Argentina), y b) Aceite 
crudo de soya y girasol al puerto Gral. Lagos en Rosario (Argentina).

Las exportaciones que se realizan a través del Océano Pacífico corresponden a: harina de 
girasol, aceite comestible a granel y lecitina. Esta producción llega hasta los puertos de 
Arica (Chile) y a la terminal de líquidos en Ilo (Perú).

NUESTRAS MARCAS

IOL posee registros legales de las marcas propias con las cuales comercializa su 
producción dentro del territorio boliviano, tal como se puede apreciar en la siguiente 
relación:
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De igual manera, IOL posee registros de marcas propias para sus aceites comestibles, 
con las cuales comercializa su producción en países como: Colombia, Ecuador y Perú. 
Estas marcas registradas son “Rico”, “Girasol”, “Anaí”, “Asaí” y “Jasmín”.

NUESTRA TECNOLOGÍA E INFRAESTRUCTURA

IOL ha desarrollado una estructura enfocada en la innovación a través de la creación de 
áreas específicas en cada una de las unidades de negocio de la empresa, con el objetivo 
de estar a la vanguardia tecnológica en una industria altamente dinámica que se está 
integrando en forma acelerada. La empresa está apostando a generar nuevas instancias 
de innovación para mejorar la calidad de la oferta y la propuesta de valor hacia sus 
clientes.

MERCADO INTERNO
Aceite comestible “Rico”	 450ml - 900ml - 1,8Lts - 20Lts - Tambor de 200Lts

Aceite comestible “Girasol”	 450ml - 900ml - 1,8Lts - 20Lts - Tambor de 200Lts

Aceite comestible “Rico Light”	 450ml - 900ml - 1,8Lts

Aceite comestible “D’Oro”	 900ml

Harina de Soya “Rico”	 A granel

Harina de Girasol “Rico”	 A granel
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RECEPCIÓN  IOL

La recepción de los granos provenientes de los centros de cultivo cumple estrictamente 
los criterios y normas internacionales. Las mismas se refieren a la toma de muestras para 
el análisis de calidad y el direccionamiento en fosas para diferentes niveles de humedad, 
secado y almacenado en silos equipados con sistema de termometría centralizada.

CENTROS DE ACOPIO

IOL dispone de centros de acopio en las zonas estratégicas del área productiva:

1. IOL - Parque Industrial Capacidad: 95.000 TM

2. Los Troncos - Km 170 Carretera al Beni
	 Capacidad: 40.000 TM

3. Tunás - Km 165 Carretera a Puerto Suarez
	 Capacidad: 45.000 TM

4. Tres Cruces - Km 130 Carretera Puerto Suarez
	 Capacidad: 15.000 TM

5. Pailón - Km 60 Carretera al Beni
	 Capacidad: 68.000 TM

6. Montero - Km 60 Carretera al Norte
	 Capacidad: 1.000 TM

7. San Pedro - Km 130 Carretera al Norte

Estos centros reciben todo el grano de cada campaña, soya y girasol, necesarios para 
la operación de IOL. Están provistos de equipos de última generación que aseguran que 
el peso y análisis sean lo más exactos y precisos posible. Las óptimas condiciones de 
almacenamiento garantizan el mantenimiento de la calidad del grano.

COMPLEJO INDUSTRIAL SANTA CRUZ

Una de las ventajas de IOL es su cadena industrial, tanto por su capacidad de 
producción y su ubicación estratégica, así como por su importante capacidad estática de 
almacenamiento de granos.

IOL cuenta con dos plantas de molienda ubicadas en el parque industrial de Santa 
Cruz, una planta de refinación y una fábrica de envases PET y de polietileno. Además de 
infraestructura de capacidad estática diseminada en la región, en puntos estratégicos.
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Su ubicación es una de sus mayores fortalezas: le permite estar cerca de las 16 principales 
zonas de producción con sus 6 centros de acopio, ya que los granos que IOL adquiere 
provienen de un radio de 170 Km desde el Parque Industrial en Santa Cruz, e incluye 
la región con la mayor producción de soya del país. De igual manera, su privilegiada 
ubicación le permite acceder a puertos de la Hidrovía Paraguay – Paraná, que es la ruta 
de exportación más eficiente.

Con una capacidad de molienda total de 2.050 TM por día, IOL procesa en: (i) la planta 
“Santa Rosa”, hasta 1.500 TM por día de molienda de soya, y (ii) la planta RICO, hasta 550 
TM por día de molienda de soya o puede moler 450 TM por día de girasol.

CAPACIDAD DE PROCESAMIENTO

PLANTA “SANTA ROSA”

Capacidad de Molienda de 1.500 TM por día (soya) Esta unidad fue adquirida e importada 
de Brasil a finales del año 1996, iniciando operaciones en 1997.

Se amplió su capacidad de extracción en el año 2014 y 2016.

IOL ha desarrollado una estructura enfocada en la innovación a través de la creación de 
áreas específicas en cada una de las unidades de negocio de la empresa, con el objetivo 
de estar a la vanguardia tecnológica en una industria altamente dinámica que se está 
integrando en forma acelerada. La empresa está apostando a generar nuevas instancias 
de innovación para mejorar la calidad de la oferta y la propuesta de valor hacia sus 
clientes.

PLANTA “RICO”

Capacidad de Molienda: 550 TM por día (soya) o 450 TM por día (girasol).

Inició sus operaciones en 1986 con una capacidad inicial de 400 TM por día, y en 1990 la 
capacidad se incrementó a 550 TM por día.

Esta unidad también muele granos de girasol durante los meses de agosto a diciembre, 
a una capacidad de 450 TM por día.

La unidad de extracción de aceite es “TECNAL”, de procedencia brasilera, con capacidad 
de extracción (solvente) de 550 TM por día para soya o 450 TM por día para girasol y 3 TM 
por día de lecitina.
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UNIDAD DE REFINAMIENTO DE ACEITE

Con la adquisición de una refinería con tecnología moderna, procesos avanzados, y con 
recursos humanos con experiencia de más de 40 años en el rubro, se ha logrado niveles 
de eficiencia en la unidad de refinamiento de aceite comestible y la remoción total de 
elementos y olores indeseables. Nuestros clientes están seguros de consumir el mejor 
aceite refinado, este esfuerzo y la constante búsqueda por una mejor calidad van más allá 
de nuestras fronteras donde nuestros productos son reconocidos.

El equipo de la unidad de refinación es “DELTA” (Brasil), con una capacidad de refinar 180 
toneladas por día.

FÁBRICA DE ENVASES

IOL produce la totalidad de sus envases para aceite refinado, incluyendo los tambores de 
200 litros. El producir la totalidad de los envases requeridos sin depender de un proveedor 
es muy importante para cumplir con las exigencias del mercado.

Los diferentes tipos de envases que se utilizan son producidos bajo estrictas normas 
de control con materia prima atóxica, en equipamientos computarizados de última 
generación, que aseguran un producto final de calidad adecuado para envasar aceite de 
consumo humano.

La planta de llenado funciona de forma continua desde el ingreso de las botellas, pasando 
por el tapado, etiquetado y encajonado. El ambiente mantiene temperaturas controladas 
y completa esterilización en este trabajo, brindando de esta manera la calidad y seguridad 
de los productos. Es importante destacar que IOL adquirió una nueva línea de llenado y 
tapado que garantiza procesos con mayor automatización y control de calidad, inversión 
realizada con los fondos obtenidos mediante la Emisión 2 de Bonos IOL I.

En esta unidad se produce hasta 3.000 envases (preformas) por hora, y la capacidad de 
soplado de botellas PET es de 10.000 botellas por hora y el envasado se realiza a una 
capacidad de 180 bidones por minuto. Con relación a la capacidad de soplado de bidones 
de medidas mayores, tenemos: i) bidones de 4,5 litros es de 40 unidades por hora, ii) 
tambores de 200 litros es de 10 unidades por hora.

CAPACIDAD ESTÁTICA

IOL posee una red de silos estratégicamente ubicados para maximizar la eficiencia 
operativa de adquisición de granos. Están ubicados en el área de cultivo de soya y girasol, 
cubriendo las zonas de acopio más importantes.
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Los silos ubicados en la planta industrial de Santa Cruz poseen una capacidad de 
almacenaje de 95.000 TM y secado de 5.000 TM por día.

IOL posee tanques de almacenaje en la planta de Santa Cruz para aceite crudo que 
suman una capacidad de almacenaje de 12.000 TM.

El silo “Pailón” es particularmente estratégico, debido a su ubicación y su cercanía 
con la Planta Santa Cruz (60 Km), así como por su capacidad de recepción, secado y 
almacenaje. Atendiendo a las ventajas que ofrece la unidad de Pailón, actualmente se 
goza de los beneficios de la ampliación de la capacidad de almacenamiento que permite 
acopiar mayor cantidad de grano, esfuerzo realizado gracias a los recursos obtenidos 
con la Emisión 2 de Bonos IOL I y al esfuerzo financiero de IOL para participar en esta 
ampliación con recursos propios.

MARCO NORMATIVO

En nuestro país toda actividad comercial se encuentra regida por el Código de Comercio, 
promulgado mediante Decreto Ley N°14379 de fecha 25 de febrero de 1977.

La actividad desarrollada por IOL se encuentra normada en los ámbitos comercial, 
laboral y medio-ambiental, de seguridad e higiene ocupacional.

Con relación a las actividades comerciales, existen ciertas condicionantes legales a las 
exportaciones que deben ser cumplidas por IOL a fin de poder exportar sus productos.

NORMATIVA COMERCIAL

La exportación del grano de soya se encuentra liberada temporalmente por el Decreto 
Supremo N° 1283 de fecha 4 de julio de 2012 hasta las 300.000 TM, y la posibilidad 
de exportar 700.000 TM adicionales condicionadas a verificación de suficiencia de 
abastecimiento en el mercado interno de acuerdo a lo establecido por el Decreto Supremo 
N° 1925 de fecha 13 de marzo de 2014.

La exportación de aceite de soya (crudo y refinado) se encuentra regida por el Decreto 
Supremo N° 29524 de fecha 18 de abril de 2008, que autoriza la exportación de aceites 
previa verificación de suficiencia de abastecimiento en el mercado interno.

La exportación de harina de soya de todo tipo se encuentra regida por el Decreto Supremo 
N° 725 de fecha 6 de diciembre de 2010, el cual regula la exportación de estos productos 
previa verificación de suficiencia de abastecimiento en el mercado interno y precio justo.
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Con relación al girasol y sus derivados, el Decreto Supremo N° 1223 de fecha 9 de 
mayo de 2012 suspendió temporalmente la tramitación del certificado de suficiencia y 
abastecimiento interno a precio justo a las exportaciones de girasol y sus derivados, con 
lo cual este tipo de exportaciones se encuentran totalmente liberadas.

Se debe aclarar que es el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economía Plural, en base 
a informes técnicos de verificación presentados por el Ministerio de Desarrollo Rural y 
Tierras, el que emite los certificados de suficiencia de abastecimiento interno y precio 
justo.

NORMATIVA LABORAL

Respecto a las obligaciones laborales, IOL cumple a cabalidad las exigencias 
determinadas por la Ley General del Trabajo, emitida en primera instancia como Decreto 
Ley el 24 de mayo de 1939 y elevado a rango de Ley el 8 de diciembre de 1942, además de 
toda la normativa legal vigente relativa al ámbito laboral.

NORMATIVA MEDIO AMBIENTAL, DE SEGURIDAD E HIGIENE

Con relación al cumplimiento de las obligaciones de índole medio-ambiental, de 
seguridad e higiene ocupacional, IOL da estricto cumplimiento a la normativa que rige el 
bienestar de nuestro personal de planta, como también, el entorno de nuestra empresa.

En este sentido es importante destacar que IOL realiza los esfuerzos necesarios para 
cumplir a cabalidad con las exigencias de:

• Ley N° 1333 de Medio Ambiente y sus correspondientes reglamentos.

• Reglamento Ambiental para el Sector Industrial Manufacturero (RASIM).

• Ley General N° 16998 de Higiene, Seguridad Ocupacional y Bienestar.

• Reglamento de Higiene, Seguridad y Medicina del Trabajo. NFPA 704 (National Fire 
Protection Association).

Otras resoluciones administrativas emanadas por instancias nacionales, departamentales 
y municipales.



COMPOSICIÓN
ACCIONARIA





ACCIONISTAS
NÚMERO

DE
ACCIONES

CAPITAL 
SUSCRITO Y 
PAGADO EN 

BS. 

PORCENTAJE

Tatiana Marinkovic de Pedrotti  6.245  62.450.000 50%

Vesna Marinkovic de Hockman  3.123  31.230.000 25%

Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek  3.122  31.220.000 25%

 12.490  124.900.000 100%

PROPIEDAD
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El 100% de las acciones correspondientes a Industrias Oleaginosas S.A., se encuentran 
distribuidas entre tres personas naturales.

Estos accionistas poseen todas las facultades otorgadas por la normativa boliviana para 
ejercer el comercio en el Estado Plurinacional de Bolivia.

Estas composición accionaria está vigente desde el 18 de febrero de 2019, fecha en que se 
realizaron las respectivas transferencias de las acciones de IOL S.A.

SERIE Y PREFERENCIA DE LAS ACCIONES

La compañía tiene emitidos títulos accionarios, todos de la misma serie y preferencia.

POLITICA DE DIVIDENDOS

“De las utilidades efectivas y líquidas obtenidas de cada gestión, se destinará 
obligatoriamente el cinco por ciento (5%) para constituir un fondo de reserva legal 
hasta alcanzar el cincuenta por ciento (50%) del capital social. Del noventa y cinco por 
ciento (95%) restante, el veinticinco por ciento (25%) como mínimo será destinado a la 
reinversión y hasta el setenta por ciento (70%) como máximo será distribuido en calidad 
de dividendos entre los accionistas. Estos dividendos no prescriben. La Junta General 
Ordinaria de Accionistas observará el estricto cumplimiento del presente artículo al 
momento de aprobar la distribución de utilidades” – Artículo 79 del Estatuto de Industrias 
Oleaginosas S.A.

TRATAMIENTO DE LOS RESULTADOS DE LA GESTIÓN

Los estados financieros de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2019, después 
de efectuados los ajustes que establecen las leyes, reglamentos y normas de contabilidad 
en vigencia, presentan una pérdida  de  Bs 74.370.508 (USD 10.685.418) por lo que no 
corresponde tratamiento posterior alguno.
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GOBIERNO
CORPORATIVO
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DIRECTORIO DE INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

En la Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 29 de junio de 2019, fueron 
ratificados como miembros del Directorio de Industrias Oleaginosas S.A. para el ejercicio 
financiero concluido el 31 de marzo de 2021:

La administración de la Sociedad corresponde a un Directorio compuesto por tres 
miembros, los cuales pueden ser accionistas o no, según lo dispuesto por el artículo 

PRESIDENTE
Tatiana Marinkovic de Pedrotti

Ingeniera Química

DIRECTOR
Yhuri Manuel Castro Mostacedo

Licenciado en Derecho

SECRETARIO
Percy Herrera Antezana

Licenciado en Contaduría Pública

SÍNDICO
Carmiña Patricia Vilela Sánchez
Licenciada en Administración de 

Empresas



307 del Código de Comercio de Bolivia. Los miembros del Directorio son elegidos por un 
período de dos años en sus funciones y pueden ser elegidos indefinidamente.

El Directorio es la instancia que designa al Gerente General de la Sociedad y a los 
Representantes Legales, quienes están premunidos de todas las facultades y obligaciones 
propias de un ente de comercio y de aquellas otras que contempla la ley y le confiera 
expresamente el Directorio.

Conforme a lo dispuesto en los artículos 333 y 334 del Código de Comercio de Bolivia, IOL 
debe tener un Síndico con capacidad para ejercer el comercio, con residencia en la ciudad 
de Santa Cruz de la Sierra, que no sea director – gerente o empleado, y que no tenga 
relación de afinidad hasta el segundo grado ni consanguineidad hasta el cuarto grado. En 
tal sentido, la Síndico de la Sociedad señora Carmiña Patricia Vilela Sánchez cumple con 
los requisitos exigidos para el desarrollo de las funciones respectivas.

La Sociedad ha constituido las fianzas sobre directores establecidas por el artículo 312 
del Código de Comercio de Bolivia para garantizar las responsabilidades emergentes del 
desempeño de sus cargos. De igual manera se ha constituido fianza sobre el síndico.

Las remuneraciones de los directores y el síndico han sido determinadas por la Junta 
Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de junio de 2019. Durante el ejercicio terminado el 31 
de marzo de 2019 el Directorio no efectuó gastos por concepto de asesorías.
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PLANTEL EJECUTIVO Y GERENCIAL IOL S.A.

GERENTE GENERAL
Sergio Leonel Pedrotti
Ingeniero Mecánico

GERENTE COMERCIAL
Vesna Marinkovic de Hockman
Licenciada en Distribución Industrial

AUDITOR INTERNO
Eduardo Javier Carrasco Calvimontes
Licenciado en Contaduría Pública

JEFE DE SEGURIDAD INDUSTRIAL
Javier Hernández Banegas

Ingeniero Petrolero

GERENTE DE ADMINISTRACIÓN 
Y FINANZAS
Marioly Erlwein de Mendez
Licenciada en Derecho

SUBGERENTE DE COMERCIO 
EXTERIOR
Alexander Machaca Valverde
Ingeniero Comercial
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ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

DISTRIBUCIÓN DEL PERSONAL

31 DE MARZO 
DE 2019

31 DE MARZO 
DE 2018

EJECUTIVOS 4 7

ADMINISTRACIÓN 57 63

PLANTA INDUSTRIAL 495 528

TOTAL 556 598
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RESPONSABILIDAD
SOCIAL
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IOL impulsa un conjunto de comportamientos responsables, que definió estratégicamente 
y que ha asumido de manera voluntaria, para contribuir al logro de un desarrollo 
sustentable de su actividad productiva. Este desempeño abarca especialmente sus 
relaciones con la comunidad, los trabajadores y el medio ambiente. El reconocer la 
diversidad humana y cultural, no permitiendo la discriminación, el trabajo degradante 
y el trabajo infantil son normas que la Gerencia exige respetar en todos los niveles de la 
estructura organizacional.

RELACIONES CON LA COMUNIDAD

A través de sus políticas alineadas a la Responsabilidad Social, IOL ha fijado entre sus 
prioridades el trabajo colaborativo con las distintas comunidades donde se encuentran 
presentes las operaciones de la empresa. Este relacionamiento con las comunidades 
adyacentes a las áreas de los centros de acopio y de cultivo es el factor clave para el 
trabajo de IOL, y en ese marco, permanentemente se promueve y respalda proyectos 
de educación y salud, además de otros proyectos productivos sostenibles que apuntan a 
generar desarrollo humano, ingresos y seguridad alimentaria.

Paralelamente, también existen esfuerzos que permiten a IOL formar parte de una 
cadena de ayuda social en la ciudad capital, apoyando a entidades sin fines de lucro 
que trabajan día a día en la ayuda social a personas de bajos recursos, ancianos, niños 
abandonados o personas con necesidades especiales.

IOL ha tenido el placer de seguir colaborando con los siguientes centros y personas, de la 
ciudad y de las zonas rurales, durante la gestión 2019:

• Mision Global Peniel
• Fundación “Comedor De Niños Rhema”
• Misión y Desafío “Peniel”
• Hogar “San Lorenzo”
• Callecruz
• Hogar “Sonrisa de Mariele”
• Aldea de Niños “Padre Alfredo”
• Hogar Solidario
• Misioneras de la Caridad – Madre Teresa de Calcuta
• Pro-Vida Santa Cruz (Villa 1ro de Mayo)
• Pro-Vida Santa Cruz (Heroes del Chaco)
• Hogar de Niños Santa Cruz
• Remar Bolivia
• Noviciado “Reina de Los Ángeles”
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• Comedor de Ancianos “San José Obrero”
• Hermanas Franciscanas Misioneras Rurales

RELACIONES LABORALES

IOL impulsa una serie de iniciativas destinadas a mejorar la calidad de vida de los 
trabajadores y sus familias, creando un círculo virtuoso en el compromiso que ellos 
adquieren con sus labores y la organización a la que pertenecen, lo que a su vez, tiene 
impacto en el trabajo realizado de manera segura, en la calidad del producto elaborado y 
en la productividad en su conjunto.

• SEGURIDAD Y SALUD OCUPACIONAL

IOL ha establecido un compromiso con la gestión preventiva en seguridad y salud 
ocupacional, orientada tanto a sus colaboradores como a los procesos productivos, para 
lo cual existe una activa participación de la gerencia y jefaturas que permite reforzar una 
cultura preventiva basada en el autocuidado. Al mismo tiempo, asume el compromiso 
de desarrollar un sistema de gestión de seguridad y salud ocupacional que posibilite 
el mejoramiento continuo y compartir las buenas prácticas de las operaciones que se 
llevan a cabo, involucrando también la participación de las empresas contratistas y 
prestadoras de servicios de IOL.
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• CAPACITACIONES

Para IOL la capacitación continua se define como el permanente 
crecimiento de nuestro principal cliente, el CLIENTE INTERNO, quién 
desde su puesto de trabajo se convierte en el principal aliado para 
asegurar el mejoramiento de nuestra producción y en el mejor 
colaborador en la evolución de nuestro desarrollo industrial.

Es así que IOL capacita constantemente a su personal y 
selecciona a colaboradores de primer nivel en cuanto a 

formación y experiencia, mediante empresas especializadas, 
para asegurar que los procesos desarrollados en busca de 
la calidad permanente sean realizados por el personal 
mejor calificado posible.

Y son estos esfuerzos los que permiten a IOL mantener:

• Nuestra marca “Rico” como líder en el mercado.
• Certificaciones nacionales e internacionales. 
• Imagen y reputación institucional intachable.
• Innovación en nuevas tecnologías.
• Respaldo financiero bancario y del mercado de 

valores.
• Confianza de nuestros proveedores.
• Importante participación en mercados 
nacionales e internacionales.

• REGLAMENTO INTERNO

IOL mantiene un Reglamento 
Interno que orienta el accionar de 
los trabajadores en los contextos 
y ámbitos de sus obligaciones 
y derechos. El Reglamento 

Interno de IOL se sustenta en 
la honestidad, la dignidad, el 
respeto, la lealtad, la dedicación, 
la eficacia, la transparencia y la 
conciencia para orientar los 
comportamientos de quienes 
conforman y comparten los 
equipos de trabajo de IOL.
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RELACIÓN CON EL MEDIOAMBIENTE

IOL es consciente de la importancia del cuidado del ambiente y mantiene su compromiso 
de cumplir la legislación boliviana aplicable a sus actividades y productos, y respetar 
los derechos establecidos en los instrumentos nacionales e internacionales de medio 
ambiente como parte de sus actividades de responsabilidad social, así como otros 
requisitos y compromisos a los que se adhiera la empresa. Este compromiso se encuentra 
basado en tres pilares fundamentales:

1. Confiabilidad y seguridad de los trabajadores y de las instalaciones.
2. Respeto de los recursos naturales y el medio ambiente.
3. Responsabilidad con la sociedad y la comunidades de impacto directo.
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DESEMPEÑO
FINANCIERO
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PROCESAMIENTO

Durante la gestión finalizada el 31 marzo de 2019, el complejo industrial IOL ejecutó la molienda 
de 395 mil TM de materia prima: 390 mil TM de grano de soya y 5 mil TM de girasol.

EXPORTACIONES Y VENTAS LOCALES

Las exportaciones durante la gestión 2019 registraron un aumento respecto al año anterior, 
alcanzando un incremento del 19% en términos monetarios. Sin embargo, los niveles de ventas 
en el mercado local decrecieron un 6% comparados con la gestión 2018, dado que se mantiene 
la baja en la demanda interna y los controles gubernamentales de precios para los productos 
comercializados en el mercado local.

EXPORTACIONES VENTA MERCADO INTERNO

GESTIÓN TM BS  TM BS

2017  301.254  881.927  69.329  160.072 

2018  292.861  899.555  74.738  168.598 

2019  330.861  1.070.255  53.127  158.289 

• Los montos expuestos en el cuadro anterior corresponden a valores históricos.

INGRESOS Y RESULTADOS OPERACIONALES

El ingreso por ventas consolidado alcanzó los Bs 1.237 millones, cifra mayor en un 16% 
respecto a la gestión 2018.

Este incremento se origina básicamente por las variaciones de precio y un incremento en 
el volumen físico vendido de los productos de exportación harina de soya y aceite crudo de 
soya, resultado de haber trabajado con óptimos niveles de explotación de nuestra capacidad 
instalada de molienda, que en combinación con una mayor agilidad en la habilitación de 
cupos y permisos de exportación por parte del Ministerio de Desarrollo Productivo y Economía 
Plural durante la gestión terminada, permitió paliar de alguna manera el efecto causado por 
la variación de los precios internacionales de nuestros productos de exportación.
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Sin embargo, la difícil situación del mercado de oleaginosas causó que IOL obtuviera una 
pérdida operativa que alcanzó aproximadamente los Bs 28,9 millones, escenario que revela 
el duro momento por el que atravesó la industria de oleaginosas nacional durante la gestión 
terminada, y el consecuente efecto sobre la situación financiera de la Sociedad.

MILES DE BOLIVIANOS

GESTIÓN INGRESOS TOTALES POR VENTA RESULTADOS OPERACIONALES

2017  1.041.172  84.973 

2018  1.067.729  42.952 

2019  1.236.776  (28.892)

INVERSIONES - ENDEUDAMIENTO BANCARIO

Las inversiones realizadas durante la gestión 2019 alcanzaron a Bs 201 mil, puesto que las 
inversiones principales fueron realizadas en la gestión 2016 - 2017.

Industrias Oleaginosas S.A. culminó la gestión con una deuda bancaria de Bs 926 millones lo 
que representa una disminución del 3% respecto al saldo de la gestion 2018.

INVERSIONES ENDEUDAMIENTO

GESTIÓN BS BS

2017  6.849.330  710.722.587 

2018  259.217  952.578.380 

2019  201.732  926.865.148 

• Los montos expuestos en el cuadro anterior corresponden a valores históricos.

• Los montos expuestos en el cuadro anterior corresponden a valores históricos.
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PROGRAMA DE EMISIÓN DE BONOS IOL I

En fecha 14 de enero de 2011 la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero de Bolivia 
emitió la Resolución ASFI N° 014/2011 mediante la cual autorizó e inscribió en el Registro 
del Mercado de Valores de dicha Autoridad a Industrias Oleaginosas S.A. como emisor de 
valores.

Posteriormente, mediante Resolución ASFI - No. 462/2011, de fecha 7 de Junio de 2011, 
la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero de Bolivia autorizó la inscripción del 
Programa de Emisiones de Bonos IOL I en el Registro del Mercado de Valores.

En fecha 30 de agosto de 2011 la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero de Bolivia 
autorizó la oferta pública y la inscripción en el Registro del Mercado de Valores de dicha 
Autoridad la emisión denominada Bonos IOL I – Emisión 1. Al 31 de marzo de 2018 se ha 
realizado el pago de la totalidad de los cupones correspondientes a la Serie A y la Serie B 
de la Emisión 1.

En fecha 22 de febrero de 2013 la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero de 
Bolivia autorizó la oferta pública y la inscripción en el Registro del Mercado de Valores de 
dicha Autoridad la emisión denominada Bonos IOL I – Emisión 2. Al 31 de marzo de 2018 
se ha realizado el pago de la totalidad de los cupones correspondientes a la Serie A y Serie 
B de la Emisión 2.

En fecha 14 de mayo de 2014 la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero de 
Bolivia autorizó la oferta pública y la inscripción en el Registro del Mercado de Valores de 
dicha Autoridad la emisión denominada Bonos IOL I – Emisión 3. Al 31 de marzo de 2018 
se ha realizado el pago de la totalidad de los cupones correspondientes a la Serie A de la 
Emisión 3.

(Expresado en dólares americanos).

(*) Los recursos de la Serie C correspondiente a la Emisión 2 del Programa de Bonos IOL I, fueron utilizados 
como Capital de Inversión orientados a: i) la reducción de costos operativos (eficiencias), y ii) incremento de 
la capacidad operativa.

SERIES MONTO TASA  FECHA DE 
EMISIÓN 

SALDO 
31.03.2019

Serie C - (*) 5.000.000 7,50% 27.02.2013 850.000

TOTAL 5.000.000 850.000
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(Expresado en dólares americanos).

SERIES MONTO TASA  FECHA DE 
EMISIÓN 

SALDO 
31.03.2019

Serie B 7.500.000 6,50% 16.05.2014 975.000

TOTAL 7.500.000 975.000

PROGRAMA DE EMISIÓN DE BONOS IOL II

Mediante Resolución ASFI - No.296/2017, de fecha 24 de febrero de 2017, la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero autorizó la inscripción del Programa de Emisiones de 
Bonos IOL II en el Registro del Mercado de Valores.

En fecha 28 de junio de 2017 la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero de Bolivia 
autorizó la oferta pública y la inscripción en el Registro del Mercado de Valores de dicha 
Autoridad de la Emisión denominada Bonos IOL II – Emisión 1.

(Expresado en bolivianos).

(Expresado en bolivianos).

SERIES MONTO TASA  FECHA DE 
EMISIÓN 

SALDO 
31.03.2019

Serie A 45.000.000 4,50% 28.06.2017 5.172.414

Serie B 47.100.000 5,00% 28.06.2017 5.626.284

Serie C 47.100.000 5,75% 28.06.2017 6.459.332

TOTAL 139.200.000 17.258.030

SERIES MONTO
ORIGINAL

TASA DE
INTERÉS

 FECHA DE 
EMISIÓN 

SALDO EN BS. 
A 31.03.2019

Serie A 55.000.000 4,50% 28/12/2018  55.000.000 

Serie B  55.000.000 4,75% 28/12/2018  55.000.000 

Serie C  60.000.000 5,50% 28/12/2018  60.000.000 

Total 170.000.000  170.000.000 

En fecha 26 de diciembre de 2018 la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero de 
Bolivia autorizó la oferta pública y la inscripción en el Registro del Mercado de Valores, de 
dicha Autoridad, de la Emisión denominada Bonos IOL II – Emisión 2.
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A los Señores:

Directores, accionistas y Administradores de:

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

Opinión

Hemos auditado los estados financieros de la Empresa INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. que 
comprenden el balance general (estado de situación financiera) al 31 de marzo de 2019, 2018 
el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo 
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los 
estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situación financiera de la Empresa al 31 de marzo de 2019, 2018, así 
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, 
de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoría Generalmente 
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen 
más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria 
de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de 
conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores junto con los requerimientos de ética que 
son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las 
demás responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada 
para nuestra opinión.

Responsabilidades de la administración y de los responsables del gobierno de la entidad en 
relación con los estados financieros.

La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas 
en Bolivia, y del control interno que la administración considere necesario para permitir la 
preparación de estados financieros libres de incorrección material, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de la valoración 
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, 
según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando 
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la administración tiene intención 
de liquidar la sociedad o de cesas sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisión del proceso de 
información financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros Nuestros 
objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto 
están libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
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contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza 
que una auditoría realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en 
Bolivia siempre detecte errores significativos en caso de existir. Los errores pueden deberse 
a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede 
preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman 
basándose en los estados financieros.

Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas 
en Bolivia, nosotros aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante el proceso de auditoría. Adicionalmente:

• Identificamos y evaluamos el riesgo que existan errores significativos en los estados 
financieros, ya sea debido a fraude o error; diseñamos y realizamos procedimientos 
de auditoría para responder a dichos riesgos; y obtenemos evidencia de auditoría 
suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinión. El riesgo de no detectar un 
error significativo proveniente de un fraude es mayor que el proveniente de un error, 
dado que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, 
manifestaciones intencionalmente incorrectas, o anular o eludir el sistema de control 
interno.

• Obtenemos una comprensión del sistema de control interno relevante para la auditoría 
con el propósito de diseñar los procedimientos de auditoría que sean adecuados en 
función de las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
eficacia del sistema de control interno de la Sociedad.

• Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y sus revelaciones realizadas por la Administración.

• Concluimos sobre la adecuada utilización por parte de la Sociedad de la base contable 
de negocio en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoría obtenida, si existe 
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan arrojar 
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como un negocio 
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, en nuestro dictamen 
de auditoría debemos llamar la atención sobre las revelaciones relacionadas en los 
estados financieros o, si tales revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha 
de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos o condiciones futuras podrían 
provocar que la deje de ser un negocio en marcha.

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que se logre una representación 
razonable de los mismos.

Calle Bucetas Nº 307 /  Barrio Braniff
Telfax: 353-6284 • 357-6314

E-mail: audisetsrl@hotmail.com
Santa Cruz - Bolivia

Lic. María Teresa Cabrera M. (socia)
CAFS Nº 278, CAUB - 1674

Santa Cruz, 21 de Junio de 2019
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31-03-2019 31-03-2018
(Reexpresado)

ACTIVO NO CORRIENTE NOTA Bs. Bs.
Disponibilidades 3  113.941.872  135.801.108 
Cuentas a Cobrar 4  327.613.917  274.282.685 
Otras Cuentas a Cobrar 5  274.349.450  126.306.329 
Inventarios 6  455.579.107  653.103.910 
Otros Activos 7  247.718.014  270.612.922 

 1.419.202.359  1.460.106.953 
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones Permanentes 8  41.702 42.556 
Propiedad, Planta y Equipo, neto 9  500.255.218  397.297.820 

 500.296.920  397.340.376 
Total del Activo  1.919.499.279  1.857.447.329 
PASIVO Y CAPITAL
PASIVO CORRIENTE
Cuentas a Pagar 10  86.374.802  117.144.634 
Obligaciones Bancarias 11  461.332.068  490.587.064 
Obligaciones por emisión de Bonos 12  32.887.748  36.706.647 
Otras Cuentas a Pagar 13  4.963.264  34.341.273 
Otros Pasivos 14  3.728.291  8.882.804 
Total Pasivo Corriente  589.286.172  687.662.422 
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones  Bancarias LP 11  483.231.039  496.977.034 
Obligaciones Emisión de Bonos LP 12  271.535.750  135.537.473 
Previsión para Idemnizaciones  4.786.776  5.046.934 
Total Pasivo no Corriente  759.553.565  637.561.441 
Total del Pasivo  1.348.839.737  1.325.223.863 
PATRIMONIO
Capital  Social 15  124.900.000  124.900.000 
Ajuste de Capital 16,a)  78.671.090  78.655.725 
Reserva Legal 16,b)  8.983.990  8.957.579 
Reserva para revalúo técnico 16,c)  333.377.595  220.658.810 
Reserva Legal 16,d)  5.501  5.501 
Ajuste de reservas patrimoniales 16,e)  105.690.231  105.641.246 
Resultados Acumulados  (80.968.863)  (6.595.395)
Total Patrimonio  570.659.543  532.223.466 
Total del Pasivo y Patrimonio  1.919.499.279  1.857.447.329

Las notas que acompañan a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 2018
(Expresado en bolivianos)

Ing. Sergio Pedrotti
Gerente General Industrias Oleaginosas S.A.

Lic. Antonio Gonzales Rojas
Contador  REG. 5308
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31-03-2019 31-03-2018
(Reexpresado)

Bs. Bs.
Ingresos por Ventas Exportación  1.070.255.174  917.974.220 
Ingresos por Ventas Locales  158.288.653  172.050.133 

 1.228.543.827  1.090.024.353 
Menos/Mas: Diferencias Exportación  8.231.725 (432.134)
Ventas Netas  1.236.775.552  1.089.592.219  
Costos del Producto Vendido  (1.045.041.474)  (878.852.051) 

Resultado Bruto en Ventas 191.734.078 210.740.168
Menos:   
GASTOS  OPERATIVOS
Gastos Administrativos  (32.834.424)   (26.484.380) 
Gastos Ventas Nacional y Exportación (187.792.124) (140.424.634)

Resultado Operativo   (28.892.469)  43.831.154 
  

INGRESOS (GASTOS) NO OPERATIVOS   
Gastos Financieros  (63.521.505)  (54.625.460) 
Ingresos no operativos  28.511.695  20.338.212 
Gastos no operativos   (6.708.093)  (4.428.558) 
Ajuste por inflación y tenencia de Bienes (3.760.136)  (4.569.529)

Resultados antes de Impuestos   (74.370.508)  545.819 
Impuestos a las Utilidades  -  (6.785) 

(Pérdida) Utilidad Neta de la Gestión   (74.370.508)  539.034 

Las notas que acompañan a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS

AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 2018
(Expresado en bolivianos)

Ing. Sergio Pedrotti
Gerente General Industrias Oleaginosas S.A.

Lic. Antonio Gonzales Rojas
Contador  REG. 5308
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 2018
(Expresado en bolivianos)

Capital
Pagado

Bs

Ajuste de
Capital

Bs

 
Reserva

Legal

Bs

 
Reserva 
Reevalúo
Técnico

Bs

Ajuste 
Global

de
Patrimo-

nio
 Bs

Ajuste de
Reservas
Patrimo-

niales
Bs

Resultados 
 acumula-

dos 

Bs

Total
Patrimonio 

Bs

Saldos al 31 de marzo 
de 2017 (reexpresado) 124.900.000 78.671.090  7.862.231 220.658.810 

 
 5.501

  
105.644.039 

 
 (2.390.619)  535.351.052 

Tratamiento de 
utlilidades según 
JGOA de fecha 
22.06.2017

 

- 

 

- 1.095.348 - - 45.846
 

(1.141.194) -

Ajuste de prima 
al personal 
correspondiente a la 
gestión 2016

 

- 

 

-

 

- 

 
 

- 

 

- 

 

-  (3.578.819)

 

(3.578.819) 

Resultado neto del 
periodo finalizado el 
31 de marzo de 2018 
(reexpresado) 539.033  539.033 

Saldos al 31 de marzo 
de 2018 (reexpresado) 124.900.000 78.671.090 8.957.579 220.658.810 5.501 105.689.885  (6.571.599) 

 
532.311.266 

Tratamiento de 
utlilidades según JGOA 
de fecha 30.06.2018

 

-

 

-

 

26.411 

 

- 

 

- 

 

345 

 

(26.756)

 

- 

Revalorización técnica 
de terrenos  -  - 

 
- 

  
112.718.785 

 
- 

 
-  -

 
112.718.785 

Resultado neto del 
período - - - - - - (74.370.508) (74.370.508) 

SALDOS AL 31 DE 
MARZO DE 2019 124.900.000 78.671.090 8.983.990 333.377.595 5.501 105.690.231 (80.968.864)

 
570.659.543 

Las notas 1 a 19 que se acompañan forman parte integrante de este estado.

Ing. Sergio Pedrotti
Gerente General Industrias Oleaginosas S.A.

Lic. Antonio Gonzales Rojas
Contador  REG. 5308
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31-03-2019 31-03-2018
(Reexpresado)

Bs. Bs.
Flujo de efectivo originado en actividades de operación:
Ganancia neta del ejercicio (74.370.508)   539.033 
Ajustes para reconciliar la ganancia neta a los fondos provistos 
por operaciones:
Depreciación del activo fijo  19.884.808  17.728.373 
Previsión para indemnizaciones  3.711.059   4.106.445 

 (50.774.641)   22.373.851 
Cambios en activos - (Aumento) Disminución
Cuentas por cobrar comerciales  (53.331.232) (53.028.252) 
Otras cuentas por cobrar  (148.043.196)  132.726.389 
Inventarios  197.524.803  (329.242.482) 
Inversiones  854   1.161 
Otros activos  22.904.809   (70.484.174) 
Cambios en pasivos - Aumento (Disminución)
Cuentas a Pagar  (30.769.757)  24.800.254 
Otras cuentas por pagar  (29.378.009)  19.725.936 
Otros pasivos  (5.154.513)  4.359.730 
Variación en indemnizaciones  (3.893.319)   (4.818.241) 
Total flujo de efectivo aplicado a actividades de operación  (100.914.201)  (253.585.828) 
Flujo de efectivo de actividades de inversión:
Compra de activos fijos  (10.123.421)  (15.825.194) 
Venta de activos fijos  -  - 
Total flujo de efectivo (aplicado a) originado en actividades de 
inversión  (10.123.421)  (15.825.194) 

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Pago primas al personal gestión 2016 - 2017 - (3.578.821)
Obligaciones financieras con entidades financieras  (43.000.992)  230.850.178 
Obligaciones financieras por emisión de bonos  132.179.378  75.222.371 
Total flujo de efectivo (aplicado a) originado en actividades de 
financiamiento:  89.178.386  302.493.728

(Disminución) de disponibilidades durante el ejercicio  (21.859.236)  33.082.706 
Disponibilidades al inicio del ejercicio  135.801.108  102.718.402
Disponibilidades al cierre del ejercicio  113.941.872  135.801.108 

Las notas que acompañan a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO POR LOS PERIODOS

AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 2018
(Expresado en bolivianos)

Ing. Sergio Pedrotti
Gerente General Industrias Oleaginosas S.A.

Lic. Antonio Gonzales Rojas
Contador  REG. 5308
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NOTA 1 - CONSTITUCION Y ANTECEDENTES

A. CONSTITUCIÓN

Mediante escritura pública N° 155/69 de fecha 18 de noviembre de 1969 se constituyó 
en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra la Sociedad de Responsabilidad Limitada 
denominada Industrias Oleaginosas Ltda., que tenía como objeto principal dedicarse a 
la fabricación de aceites comestibles e industriales y sus subproductos.

Mediante Escritura Pública N° 168/89 de fecha 29 de diciembre de 1989 se realizó la 
transformación legal de la Sociedad, constituyéndose bajo la misma razón social en 
una Sociedad Anónima, al amparo de los artículos 388, 399 y 400 (en sus incisos 1 al 
5) del Código de Comercio, con un capital autorizado de Bs10.000.000 y pagado por 
Bs5.550.000, con una duración de 20 años prorrogables según acuerdo de accionistas.

En fecha 25 de julio de 1990, y mediante Escritura Pública N°61/90, se resuelve modificar 
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.100.000.

En fecha 30 de noviembre de 1990, y mediante Escritura Pública N°122/90, se resuelve 
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.870.000.

En fecha 15 de febrero de 1991, y mediante Escritura Pública N°20/91, se resuelve 
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.920.000.

En fecha 6 de octubre de 1993, y mediante Escritura Pública N°277/93, se resuelve 
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs7.000.000.

En fecha 31 de julio de 2001, y mediante Escritura Pública N°248/2001, se resuelve 
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs10.000.000.

Mediante Escritura Pública N° 390/2001 de fecha 6 de noviembre de 2001, se resuelve 
modificar la escritura de constitución de la Sociedad, incrementando el capital autorizado 
hasta Bs30.000.000 y el capital pagado hasta Bs15.500.000, estableciendo un lapso de 50 
años a partir de la fecha como nuevo período de duración.

En fecha 28 de marzo de 2002, y mediante Escritura Pública N°150/2002, se resuelve 
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs30.000.000.

En fecha 29 de marzo de 2003, y mediante Escritura Pública N°105/2003, se resuelve 
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs33.800.000.

En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escritura Pública N°62/2004, se resuelve 
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs44.500.000.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Mediante Escritura Pública N° 371/2005 de fecha 15 de diciembre de 2005 se realizó 
la modificación y adecuación de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a: 
i) la ratificación y complementación de la denominación o razón social de Industrias 
Oleaginosas S.A. con la sigla IOLSA, y ii) se amplía la vida de la Sociedad a 99 años 
computables a partir de su constitución.

En fecha 30 de junio de 2006, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la 
transferencia de acciones de algunos socios a la compañía de inversiones RADSIL 
INVESTMENTS N.V., la cual pasa a tener la mayoría de las acciones, alcanzando una 
participación en Industrias Oleaginosas S.A. del 98,88%.

En fecha 24 de junio de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la 
transferencia de la totalidad de las acciones del socio RADSIL INVESTMENTS N.V. a 
favor de la compañía RADSILCorp., la cual pasa a mantener el control del 98,88% de las 
acciones de Industrias Oleaginosas S.A.

Mediante Escritura Pública N° 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve 
modificar la escritura de constitución de la Sociedad, incrementando el capital autorizado 
hasta Bs249.800.000 y el capital pagado hasta Bs124.900.000, como resultado de la 
capitalización del Ajuste Global al Patrimonio por Bs31.400.000 y de la capitalización de 
resultados acumulados por Bs49.000.000.

En fecha 27 de diciembre de 2016 el accionista RADSIL Corp. realizó la transferencia 
de la totalidad de sus acciones en favor de los siguientes nuevos accionistas: Vesna 
Marinkovic de Hockman, Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek, Milan Marinkovic 
Dauelsberg y Tatiana Marinkovic de Pedrotti. Asimismo, en fecha 28 de diciembre de 
2016 el accionista Sergio Leonel Pedrotti realizó la transferencia de la totalidad de sus 
acciones en favor de Tatiana Marinkovic de Pedrotti.

Mediante Escritura Pública N° 149/2019 de fecha 24 de enero de 2019 se realizó la 
modificación y adecuación de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a la 
inclusión de políticas relacionadas a mejorar el Gobierno Corporativo de la Sociedad. 

En fecha 18 de febrero de 2019 el accionista Milan Marinkovic Dauelsberg realizó la 
transferencia de la totalidad de sus acciones en favor de la accionista Tatiana Marinkovic 
de Pedrotti. 

A. ANTECEDENTES	

Industrias Oleaginosas S.A. se encuentra registrada en la Unidad de Impuestos 
Nacionales con el Número de Identificación Tributaria (NIT) 1028467024 Registro de 
Comercio del Estado Plurinacional de Bolivia FUNDEMPRESA con la Matrícula Nº 13001.
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B. OBJETO SOCIAL	

Industrias Oleaginosas S.A. desarrolla como actividad principal la compra de semillas 
de oleaginosas (soya y girasol) para la extracción de aceites y harinas, los cuales son 
comercializados mediante los canales de distribución de la Sociedad, haciendo principal 
énfasis en las exportaciones.

De igual manera Industrias Oleaginosas S.A. mantiene su propia fábrica de envases, 
lo cual permite cumplir con las exigencias de los diferentes mercados en los cuales se 
comercializan sus productos.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS Y POLÍTICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de  acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia. Las políticas contables más significativas 
aplicadas por la Sociedad son las siguientes:

2.1 Uso de estimaciones contables

La preparación de los estados financieros de acuerdo con principios contables 
generalmente aceptados en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice 
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, ingresos 
y gastos a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrían ser 
diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron 
realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

2.2 Consideración de los aspectos de la inflación 

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo 
en forma integral los efectos de la inflación de conformidad con los procedimientos 
establecidos en la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada y modificada), aprobada 
por el Colegio de Auditores de Bolivia y disposiciones legales vigentes. Dicha norma 
fue revisada y modificada en septiembre de 2007, la cual fue aprobada mediante 
Resolución CTNAC 01/2007 de fecha 8 de septiembre de 2007. Asimismo, en fecha 
12 de enero de 2008 según Resolución CTNAC 01/2008, el Consejo Técnico Nacional 
de Auditoria y Contabilidad aprobó el cambio del índice a utilizarse  a efectos de 
la reexpresión de estados financieros a moneda constante a partir del 1° de abril 
de 2008, de la cotización del dólar estadounidense a la cotización de la Unidad de 
Fomentos al Vivienda (UFV). Sin embargo, la aplicación anticipada era permitida.

2.3 Criterios de Valuación

a. Moneda

Los estados financieros han sido reexpresado en Moneda Constante (Bolivianos) 
de acuerdo a la Norma de Contabilidad No. 3 y No. 6 Revisada y Modificada en 
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Septiembre 2007 regulada por el D.S. No. 29387 y R.N.D. No. 10.0002.08 de fecha 
4 de Enero 2008, por tanto los saldos de las cuentas patrimoniales, de resultados 
y de origen y aplicación de fondos están reflejados de acuerdo al tipo de cuenta 
(monetarias o no monetarias) y al tipo de ajuste que se aplique.

Cuentas monetarias

Para las cuentas monetarias expresados en Dólares Americanos y que requieren 
el Ajuste por Diferencia de Cambio, se ha utilizado como factor de actualización 
la variación de los tipos de cambio oficiales según el Bolsín del Banco Central de 
Bolivia, que a la fecha de cierre de los ejercicios fiscales al 31 de Marzo 2019 y 2018 
el tipo de cambio se cotizaba en 6.96 Bolivianos por 1 dólar estadounidense.

Cuentas no monetarias

Para las cuentas no monetarias se ha utilizado como factor de actualización la 
variación de la Unidad de Fomento de Vivienda  que a la fecha de cierre de los 
ejercicios fiscales terminados al 31 de Marzo de 2019 y 2018, la Unidad de Fomento 
a la Vivienda se cotizaba en 2.29851 y 2,25239 Bolivianos respectivamente.    

b. Negocio en marcha

Los estados financieros, han sido preparados asumiendo que la empresa 
continuará en marcha, de acuerdo con lo dispuesto por las normas generalmente 
aceptadas en Bolivia.

c. Estimación para cuentas incobrables

En la actualidad no existe una política definida por parte de la gerencia, para 
reconocer el deterioro del valor de las cuentas por cobrar comerciales.

d. Inventarios

Las existencias de materias primas, materiales e insumos se presentan a su valor 
de costo, actualizado.  Los valores así determinados no exceden a los valores netos 
de realización.

Las existencias de aceites y harinas (producto terminado) se valorizan a precio 
de costo de producción. El valor así determinado no excede a su valor neto de 
realización. Las existencias de productos semi-terminados se valorizan a precio 
promedio ponderado, los cuales incluyen el valor de los insumos directos y el valor 
de los costos indirectos incurridos en el proceso de refinación.  Los valores así 
determinados no exceden a los valores netos de realización.

Los envases existentes en almacenes de la Sociedad han sido valuados a su valor 
de producción, mientras que los materiales en tránsito fueron valuados a su costo 
actualizado de adquisición más gastos incidentales.
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La Sociedad no ha registrado provisiones para la obsolescencia de materiales e 
insumos considerando el nivel de rotación de las cantidades que se mantienen en 
los almacenes.

e. Propiedad, Planta y Equipo

Los activos fijos existentes al 31 de marzo de 2019 y 2018 son expuestos a valores 
resultantes de revalorizaciones técnicas practicadas el 31 de marzo de 2008, 30 
de septiembre de 2011, 31 de mayo de 2014 y 31 de marzo de 2015 por peritos 
independientes, actualizados en función a la variación en la cotización del dólar 
estadounidense hasta el 31 de marzo de 2008 y a partir de dicha fecha se actualiza 
en función a la variación de la unidad de fomento a la vivienda, más las adiciones 
posteriores a las revalorizaciones técnicas mencionadas, menos la correspondiente 
depreciación acumulada.

El activo fijo incorporado con posterioridad a las revalorizaciones técnicas se presentan 
a su costo de adquisición y/o construcción o desarrollo, actualizados por la variación 
en la cotización del dólar estadounidense hasta el 31 de marzo de 2008 y a partir 
de dicha fecha, en función a la variación de la unidad de fomento a la vivienda (UFV) 
respecto del boliviano, el cual incluye los costos reales de financiamiento incurridos 
por la Sociedad hasta que el bien se encuentre en condiciones de ser utilizable. Las 
revalorizaciones técnicas efectuadas el 31 de marzo de 2008, 30 de septiembre de 
2011, 31 de mayo de 2014 y 31 de marzo de 2015 se presentan actualizadas al cierre 
del ejercicio.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras que no 
extienden la vida útil de los bienes, son cargados a los resultados del ejercicio en que 
se incurren.

Hasta el 31 de marzo de 2016 la depreciación de los bienes resultantes de las 
revalorizaciones técnicas se determinaba por el método de línea recta de acuerdo 
con la vida útil estimada en dichas revalorizaciones, al igual que la depreciación 
de las incorporaciones posteriores a las revalorizaciones técnicas utilizando vidas 
útiles estimadas que son coincidentes con las tablas de depreciación del anexo del 
D.S. 24051. A partir del 1 de abril de 2016 la Sociedad ha utilizado para la línea de 
Maquinaria y Equipo el método de depreciación por horas de uso, ajustándose a las 
necesidades y características de los ítems que conforman esta línea. 

Los valores del activo fijo en su conjunto no superan su valor recuperable.

f. Indemnizaciones

La previsión para indemnizaciones se constituye para todo el personal, por el total 
del pasivo devengado al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a disposiciones legales 
vigentes, el personal es acreedor a la indemnización equivalente a un mes de sueldo 
por año de antigüedad, incluso en los casos de retiro voluntario.
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g. Patrimonio neto 

La sociedad reexpresa el patrimonio en función a la variación de la Unidad de 
Fomento de Vivienda (UFV). El efecto de la reexpresión de la cuenta “Capital Social”  se 
registra en la cuenta “Ajuste de capital”, el efecto de la reexpresión de las cuentas de 
reserva legal y  ajustes de reservas del patrimonio  se registra en la cuenta de ajuste 
de reservas del patrimonio y el efecto  de la reexpresión de la cuenta “Resultados 
Acumulados”, se registra en la misma cuenta, de conformidad con la Norma de 
Contabilidad No. 3 Revisada y modificada.

h. Reconocimiento de los ingresos y gastos

Los ingresos generados por la empresa se realizan por la compra de semillas de 
oleaginosas (soya y girasol) para la extracción de aceites y harinas, los cuales son 
comercializados mediante los canales de distribución de la Sociedad, haciendo 
principal énfasis en las exportaciones. Así como los gastos que se generan, se 
reconocen sobre la base de devengado.

i. Periodo económico

Los estados financieros adjuntos corresponden a los períodos económicos 
terminados al 31 de marzo de 2019 y 2018.

j. Administración de riesgos

i) Riesgo de liquidez

La empresa posee política de tesorería tendiente a mantener fondos suficientes 
para hacer frente a sus obligaciones. Dichas políticas son complementadas a 
través de un estricto seguimiento a las cobranzas.

ii) Riesgo de tasa de interés

La empresa financia operaciones a través de fondos propios y de terceros. La 
empresa posee activos y pasivos financieros que están expuestos  a riesgo de tasa 
de interés.

iii) Riesgo de tipo de cambio

La empresa se encuentra expuesta al riesgo cambiario, ya que efectúa operaciones 
en dólares estadounidenses.

iv) Riesgo de mercado

La empresa se desenvuelve en un sector con un reconocido posicionamiento y 
tiene expectativas de expansión en el mediano plazo.
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NOTA 3 - DISPONIBILIDADES
	
La composición del rubro al 31 de marzo de 2019 y 2018 es la siguiente:

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
	
La composición del rubro al 31 de marzo de 2019 y 2018 es la siguiente:

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
	
La composición del rubro al 31 de marzo de 2019 y 2018 es la siguiente:

31-03-2019 31-03-2018
Valores (Reexpresado)

Bs. Bs.
Caja General 63.716.795 52.794.180

Bancos Moneda Nacional 30.311.028 66.826.418

Bancos Moneda Extranjera 19.914.049 16.180.510

Totales 113.941.872 135.801.108

31-03-2019 31-03-2018
Valores (Reexpresado)

Bs. Bs.
Clientes nacionales 44.221.291 43.785.979

Clientes del exterior 283.392.626 230.496.706

Totales 327.613.917 274.282.685

31-03-2019 31-03-2018
Valores (Reexpresado)

Bs. Bs.
Prestamos al personal 171.873 265.078

Anticipos a Proveedores  161.476.078 19.523.266

Cuentas a cobrar socios 62.649.469 63.476.724

Otras cuentas por cobrar 31.712.030 25.214.504

Documentos por cobrar 18.340.000 17.826.757

Totales 274.349.450 126.306.329
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NOTA 6 - INVENTARIOS

La composición del rubro al 31 de marzo de 2019 y 2018 es la siguiente:

NOTA 7 – OTROS ACTIVOS

La composición del rubro al 31 de marzo de 2019 y 2018 es la siguiente:

31-03-2019 31-03-2018
Valores (Reexpresado)

Bs. Bs.
Productos terminados 38.128.519 31.305.963
Producción en proceso 81.777.797 40.359.725
Materia prima oleaginosas 323.004.914 574.037.189
Materia prima envases 1.135.822 1.718.784
Insumos para solventes 1.538.783 2.294.535
Insumos para aceite refinado 302.467 352.022
Insumos para envases 775.075 596.764
Insumos varios 1.728.009 2.438.929
Resina PET en tránsito 14.379 -
Producción maquila 7.173.341 -
Totales 455.579.107 653.103.910

31-03-2019 31-03-2018
Valores (Reexpresado)

Bs. Bs.
Impuesto al valor agregado (IVA) 40.516.458 -
Crédito fiscal Leasing 231.647 -
Crédito tributario comprometido 160.264.726 241.106.431
Impuestos Diferidos a compensar - 5.532.629
Costos y gastos diferidos 43.677.568 22.665.737
Activos transitorios 3.027.614 1.308.124
Totales 247.718.014 270.612.922

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES

La composición del rubro al 31 de marzo de 2019 y 2018 corresponde principalmente a 4 
(cuatro) acciones telefónicas valuadas a su valor nominal determinado por el ente emisor. 
Estos valores se encuentran reexpresados al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre 
del período.
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Valores 
revalorizados

de Costo
Depreciac. Valores

Valores 
Residuales

Actualizados Acumuladas Residuales Reexpresado
Bs. Bs. Bs. Bs.

Terrenos 228.517.538 - 228.517.538 115.798.753

Edificaciones y Obras 
Civiles

40.246.187 17.202.965 23.043.222 24.051.214

Maquinaria y Equipos 244.096.000 77.849.853 166.246.146 175.274.713

Estructuras metálicas 109.566.256 92.434.468 17.131.788 19.512.087

Silos, Almacenes y 
Galpones 116.060.016 89.705.847 26.354.168 28.688.975

Instalaciones 36.813.802 32.259.796 4.554.007 5.618.355

Vehículos 4.613.109 4.498.710 114.399 301.586

Herramientas 1.684.028 1.605.865 78.163 86.253

Muebles y Enseres 2.230.978 1.980.115 250.863 281.747

Equipo de Computación 3.834.960 3.717.833 117.127 262.005

Sistema de Informática 
Agrícola 2.829.262 2.756.285 72.977 184.881

Equipo de Oficina 2.137.785 1.701.444 436.341 511.670

Activos Fijos en Transito 31.045.052 - 31.045.052 14.687.236

Obras en ejecución 693.375 - 693.375 12.038.345

Vehículos LEASING 1.733.547 133.498 1.600.050 -

Totales 826.101.895 325.846.678 500.255.218 397.297.820

La depreciación del activo fijo por Bs.19.884.808  y Bs.17.728.373 (Reexpresado), han 
sido cargados a los resultados de los períodos terminados el 31 de marzo de 2019 y 2018, 
respectivamente.

NOTA 10–CUENTAS POR PAGAR

La composición del rubro al 31 de marzo de 2019 y 2018 es la siguiente:

31-03-2019 31-03-2018
Valores (Reexpresado)

Bs. Bs.
Obligaciones comerciales 2.077.790 395.742
Proveedores de servicios y fletes exportación 8.764.369 7.526.193
Proveedores de materia prima 73.848.313 107.131.922
Proveedores de insumos 1.659.543 1.945.150
Proveedores de maquinarias y equipos 24.786 145.627
Totales 86.374.802 117.144.634

NOTA 9–PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composición del rubro al 31 de marzo de 2019 y 2018 es la siguiente:
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NOTA 11 –OBLIGACIONES CON ENTIDADES BANCARIAS 

La composición del rubro al 31 de marzo de 2019 y 2018 es la siguiente:

31-03-2019 31-03-2018
Valores (Reexpresado)

Corriente Bs. Bs.

Banco de Crédito S.A. 55.186.267 49.242.483

Banco Industrial S.A. (BISA) 51.956.737 18.656.343

Banco Nacional de Bolivia S.A. 21.410.000 24.093.439

Banco do Brasil S.A. 35.000.000 38.063.756

Banco Ganadero S.A. 14.866.667 105.687.301

Banco de la Nación Argentina S.A. 18.500.000 18.878.807

Banco FASSIL S.A. 101.761.905 69.914.757

Banco Económico S.A. 17.150.000 38.931.160

Banco Fortaleza SAFI 68.802.533 45.307.372

Banco FIE S.A. 10.000.000 15.307.140

Capital SAFI S.A. 49.000.000 51.023.801

Intereses Bancarios a pagar 17.697.959 15.480.705

Totales 461.332.068 490.587.064

31-03-2019 31-03-2018
Valores (Reexpresado)

No Corriente Bs. Bs.

Banco Industrial S.A. (BISA) 132.929.273 45.907.126

Banco Ganadero S.A. 103.326.677 38.710.057

Banco FASSIL S.A. 81.047.619 154.407.742

Banco Económico S.A. 52.010.003 84.862.786

Banco de Crédito S.A. 46.064.572 64.478.291

Banco FIE S.A. 32.916.667 35.716.661

Banco Fortaleza S.A. 1.516.229 16.941.667

Banco Nacional de Bolivia S.A. 33.420.000 55.952.703

Totales 483.231.039 496.977.034

Los gastos financieros por Bs.54.221.473 y Bs.47.557.471 (reexpresado) han sido cargados a 

los resultados de los períodos terminados el 31 de marzo de 2019 y 2018, respectivamente.
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31-03-2019 31-03-2018
Valores (Reexpresado)

Corriente Bs. Bs.
Bonos IOL I - Emisión 2 - Serie B - -
Bonos IOL I - Emisión2 - Serie C 5.916.000 5.895.086
Bonos IOL I - Emisión 3 - Serie B 6.786.000 13.849.901
Bonos IOL II - Emisión 1 - Serie A 9.000.000 6.888.213
Bonos IOL II - Emisión 1 - Serie B 5.294.040 5.402.441
Bonos IOL II - Emisión 1- SerieC 4.286.100 2.186.931
Intereses por emisión de bonos 1.605.608 2.484.075
Totales 32.887.748 36.706.647
No Corriente
Bonos IOL I - Emisión 2 - Serie C -      6.037.136 
Bonos IOL I - Emisión 3 - Serie B -      6.924.950 
Bonos IOL II - Emisión 1 - Serie A    27.000.000     36.737.137 
Bonos IOL II - Emisión 1 - Serie B    33.864.900     39.960.760 
Bonos IOL II - Emisión 1 - Serie C    40.670.850     45.877.490 
Bonos IOL II - Emisión 2 - Serie A    55.000.000                    - 
Bonos IOL II - Emisión 2 - Serie B    55.000.000                    - 
Bonos IOL II - Emisión 2 - Serie C    60.000.000                    - 
Totales  271.535.750   135.537.473 

En fecha 14 de enero de 2011 la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero de 
Bolivia emitió la Resolución ASFI N° 014/2011 mediante la cual autorizó e inscribió en el 
Registro del Mercado de Valores de dicha Autoridad a Industrias Oleaginosas S.A. como 
emisor de valores bajo el Número de Registro ASFI/DSV-EM-IOL-002/2011.

Mediante Resolución ASFI - No.462/2011, de fecha 7 de junio de 2011, la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero autorizó la inscripción del Programa de Emisiones 
de Bonos IOL I en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-
IOL-004/2011.

En fecha 30 de agosto de 2011, mediante Resolución ASFI/DSV/R-89563/2011 emitida 
por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizó la oferta 
pública y la inscripción en el RMV de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
de la Emisión denominada Bonos IOL I – Emisión 1, bajo el Número de Registro ASFI/
DSV-ED-IOL-014/2011.

En fecha 22 de febrero de 2013, mediante Resolución ASFI/DSV/R-26529/2013 emitida 
por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizó la oferta 
pública y la inscripción en el RMV de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
de la Emisión denominada Bonos IOL I – Emisión 2, bajo el Número de Registro ASFI/
DSV-ED-IOL-006/2013.

NOTA 12 – OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS

La composición del rubro al 31 de marzo de 2018 y 2017 es la siguiente:
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En fecha 14 de mayo de 2014, mediante Resolución ASFI/DSV/R-73189/2014 emitida 
por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizó la oferta 
pública y la inscripción en el RMV de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
de la Emisión denominada Bonos IOL I – Emisión 3, bajo el Número de Registro ASFI/
DSV-ED-IOL-010/2014.

Mediante Resolución ASFI - No.296/2017, de fecha 24 de febrero de 2017, la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero autorizó la inscripción del Programa de Emisiones 
de Bonos IOL II en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSVSC-PEB-
IOL-004/2017.

En fecha 28 de junio de 2017, mediante Resolución ASFI/DSVSC/R-118211/2017 emitida 
por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizó la oferta 
pública y la inscripción en el RMV de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
de la Emisión denominada Bonos IOL II – Emisión 1, bajo el Número de Registro ASFI/
DSVSC-ED-IOL-019/2017.

En fecha 26 de diciembre de 2018, mediante Resolución ASFI/DSVSC/R-118211/2017 
EMITIDA POR LA Autoridad de Supervisión del sistema Financiero de Bolivia, se autorizó 
la oferta pública y la inscripción en el RMV de la Autoridad de Supervisión del Sistema 
Financiero de la Emisión denominada Bonos IOL II –Emisión 2, bajo el Número de 
Registro  ASFI/DSVSC-ED-IOL-017/2018

Los gastos financieros generados por las Emisiones en vigencia de los Programas de 
Bonos IOL I e IOL II por Bs 6.926.065 y Bs 8.547.348 (reexpresado) han sido cargados a los 
resultados de los períodos finalizados el 31 de marzo de 2018 y 2017, respectivamente.

NOTA 13–OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

La composición del rubro al 31 de marzo de 2019 y 2018 es la siguiente:

31-03-2019 31-03-2018
Valores (Reexpresado)

Bs. Bs.
Otras Cuentas por Pagar - 28.409.980
Obligaciones con el personal 3.350.022 4.645.062
Impuesto a las Utilidades - IUE a pagar - 6.785
Impuestos a las Transacciones a pagar 362.953 -
Aportes y retenciones a pagar 1.248.603 1.276.798
Retención de impuestos 1.686 2.647
Totales 4.963.264 34.341.273
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NOTA 14–OTROS PASIVOS 

La composición del rubro al 31 de marzo de 2019 y 2018 es la siguiente:

31-03-2019 31-03-2018
Valores (Reexpresado)

Bs. Bs.
Anticipo de Clientes 2.906.528 2.511.585
Pasivo transitorio 821.763 838.589
Ingreso Diferido Tributario - 5.532.629
Totales 3.728.291 8.882.804

NOTA 15 – CAPITAL SOCIAL 

La composición del rubro al 31 de marzo de 2019 y 2018 es la siguiente:

El valor patrimonial proporcional de cada cuota de capital al 31 de marzo de 2019 y 2018 es 
Bs 45.646 y Bs 42.612 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 16 – RESERVAS

a) Ajuste de capital 

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3, revisada y 
modificada en septiembre de 2007, esta cuenta incluye la actualización del capital 
asignado en función de la variación en la cotización oficial de la unidad de fomento 
a la vivienda. El importe ajustado al 31 de marzo de 2019 asciende a Bs. 4.099.746, 
quedando conformado el nuevo saldo en Bs. 78.671.090.

b) Reserva legal	

De acuerdo con lo dispuesto por el Código de Comercio y los estatutos de la Sociedad, 
se debe apropiar el 5% de las utilidades a una reserva legal hasta que esta alcance 
el 50% del capital pagado.

c) Reserva por revalúo técnico 

El saldo de esta cuenta, que al 31 de marzo de 2019 y 2018 asciende a Bs333.377.595 
y Bs220.658.810, corresponde a revalorizaciones técnicas de activos fijos realizadas 

Nº de Valor de
Porcentaje

de
cuotas cada cuota Bs. participación

Vesna Marinkovic de Hockman 3.123 10.000 31.230.000 25%
Yasminka C. Marinkovic de Jakubek 3.122 10.000 31.220.000 25%
Tatiana Marinkovic de Pedrotti 6.245 10.000 62.450.000 50%

12.490 124.900.000 100,00%
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por peritos independientes. Parte de dicho saldo corresponde a las revalorizaciones 
técnicas aprobadas en fecha 30 de septiembre de 2011, 31 de mayo de 2014 y 31 de 
marzo de 2015 por el Directorio de Industrias Oleaginosas S.A., correspondiente al 
Plan de Revalorización de Activos, mediante los cuales se incrementó el valor de los 
Terrenos en US$6.013.455 (Bs48.186.782 a la fecha de registro) y de la Maquinaria 
y Equipo en US$15.884.214 (Bs110.554.131 a la fecha de registro). De igual manera, 
forma parte de este saldo la revalorización técnica realizada y aprobada por el 
Directorio de la Sociedad a la fecha 31 de marzo de 2019.

d) Ajuste global del patrimonio

El saldo de esta cuenta, que al 31 de marzo de 2019 y 2018 asciende a Bs 5.501, 
forma parte de las cuentas de reservas del estado de evolución del patrimonio neto, 
la cual mantiene su saldo sin movimiento debido a que su actualización se expone 
en la cuenta ajuste de reservas patrimoniales.

e) Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo con lo establecido por la norma de contabilidad N° 3, revisada y 
modificada en septiembre de 2007, esta cuenta incluye la actualización de la reserva 
por revalorización técnica, la reserva legal y del ajuste global del patrimonio, en 
función de la variación en la cotización oficial de la Unidad de Fomento a la Vivienda. 
El importe ajustado al 31 de marzo de 2019  asciende a Bs. 6.776.098, quedando 
conformado el nuevo saldo en Bs. 105.690.231.

NOTA 17 – IMPUESTO A LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS 

El impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE) debe ser liquidado y pagado 
por periodos anuales; su pago es considerado como pago a cuenta del impuesto a las 
transacciones del siguiente periodo fiscal. La tasa del impuesto es del 25%, y se calcula 
sobre la base de la utilidad neta imponible determinada cada año.

Al 31 de marzo de 2019, la Sociedad no ha estimado utilidad fiscal, por lo cual no ha 
constituido provisión para el pago del Impuesto a las Utilidades de las Empresas. Al 31 de 
marzo de 2018 se constituyó previsión para el pago del IUE por Bs6.649.

NOTA 18 - CONTINGENCIAS 

No existen operaciones que no hayan sido contabilizadas, de las que pudieran resultar 
posibles pasivos y/o pérdidas significativas para la Sociedad al 31 de marzo de 2019 y 
2018.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES 

No existen hechos posteriores significativos para la Sociedad al 31 de marzo de 2019 y 
2018.

Ing. Sergio Pedrotti
Gerente General Industrias Oleaginosas S.A.

Lic. Antonio Gonzales Rojas
Contador  REG. 5308
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Santa Cruz, 24 de junio de 2019

Señores

Industrias Oleaginosas S.A.
Presente.-

Señores Accionistas,

En mi carácter de síndico de Industrias Oleaginosas Sociedad Anónima y en 
cumplimiento a lo establecido por el artículo 335 del Código de Comercio y los 
Estatutos de la Sociedad, tengo a bien presentarles el siguiente informe.

1. He asistido a todas las reuniones de Directorio y a las Juntas de Accionistas 
celebradas durante la gestión comprendida entre el 1 de abril de 2018 y 31 de 
marzo de 2019.

2. He revisado el Estado de Balance General de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 
de marzo de 2019 y los correspondientes Estados de Ganancias y Pérdidas, 
de Evolución del Patrimonio Neto, de Flujo de Efectivo por el ejercicio que 
comprende del 1 de abril de 2018 al 31 de marzo de 2019, habiendo conocido el 
Informe de la firma auditora AUDISET S.R.L. Auditores y Consultores, de fecha 
21 de junio de 2019, emitido sobre esos Estados Financieros. Dicho Informe 
presenta un dictamen sin observaciones y acredita una situación razonable, 
en todo aspecto significativo respecto a la situación patrimonial y financiera de 
Industrias Oleaginosas S.A.

3. He revisado la Memoria Anual preparada por la Presidente del Directorio, la 
cual da cuenta del resultado negativo de la sociedad durante la gestión abril 
2018 a marzo 2019. Se destaca la transferencia de acciones de Milan Marinkovic 
Dauelsberg a la accionista Tatiana Marinkovic de Pedrotti, que no influirá en la 
visión, misión y planificación estratégica de Industrias Oleaginosas S.A.
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4. He verificado la constitución de fianzas para el ejercicio del cargo de Directores 
y del Síndico.

5. Durante el cumplimiento de mi función de Síndico no he detectado que 
Industrias Oleaginosas S.A. hubiera incumplido normas y disposiciones legales 
vigentes. A partir de enero de 2019 están incluidas en la escritura constitutiva 
de la sociedad, políticas relacionadas a mejorar el Gobierno Corporativo.

6. He participado de las Asambleas de Tenedores de Bonos del Programa de 
Emisiones IOLI y Emisiones IOL II. He verificado el estricto cumplimiento de la 
aplicación de los fondos en los destinos comprometidos de ambas emisiones.

Sobre todos los aspectos precedentes, he efectuado las consultas necesarias y 
obtenido todas las aclaraciones pertinentes, incluyendo la revisión de estados de 
cuenta y libros de contabilidad, cuando los he considerado necesarios.

Como resultado de mi labor, no han surgido elementos que me lleven a establecer 
que los estados financieros mencionados en el segundo párrafo, ni la Memoria 
Anual mencionada en el tercer párrafo, requieran de modificaciones, por lo que me 
permito recomendar a la Junta de Accionistas la aprobación de estos documentos.

Atentamente,

Lic. Carmiña Patricia Vilela Sánchez
SÍNDICO








