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CARTA DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

En cumplimiento a las normas estatutarias de la sociedad, tengo la satisfaccion de
dirigirme a ustedes para presentarles la Memoria Anual y los Estados Financieros de
ITACAMBA CEMENTO S.A., correspondiente al ejercicio terminado el 31 de marzo de
2.020.

La empresa ha logrado realizar satisfactoriamente sus operaciones de acuerdo nuestra
capacidad de produccion actual y el contexto economico de Bolivia.

Durante la gestion, hemos incrementado nuestra produccion y nuestros volUmenes de
comercializacion de cemento, para atender al mercado boliviano, demostrando un alto
nivel de competitividad y profesionalismo. Alcanzamos nuestros logros, sin descuidar la
sostenibilidad en nuestro negocio, en cuanto a las dimensiones econdmicas, ambientales
y sociales.

Agradezco a los sefores accionistas por la confianza y a nuestros colaboradores por su
compromiso con los objetivos de la organizacion.

Ghiinter Smetana
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO



DIRECTORIO DE LA EMPRESA

Titular Suplente Cargo
a) GiUnther Smetana Alvaro Lorenz Presidente
b) Carlos Martinez Ferrer Eva Gonzalez Andreu Vicepresidente
¢) Fernando Tuma Gamez Guillermo Moscoso Tuma Secretario
d) Osvaldo Ayres Filho Cristiano Brasil Director
e) Jaime Prieto Vizoso Raul Manuel Gonzalez Rodriguez Director
f) Carlos Alberto Parejas Jorge Luis Parejas Mufioz Reyes Director
Moreno
Fiscalizacion:
Raul Alfonso Terceros Salvatierra Sindico

Aldo Daniel Porras Suarez

Personal Ejecutivo:

Alexander Capela Andras
Miguel Angel Barba Moscoso
Edwin Gonzalo Rios Torrico
Marcelo Bastos Morales
Bernardo Eid Asbun

Daniel Gomes

Marcos Emilio Viegas

Luis Fernando Pierront Viera
Juan Carlos Aliaga Pinto
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Guevara & Gutiérrez S.C. Servicios
Legales
BKM Internacional Sociedad Simple

Sindico Suplente

Gerente General

Gerente Comercial

Gerente de Gente & Gestion
Gerente Financiero

Gerente Legal

Gerente de Fabrica

Gerente de Produccion

Gerente de Suministros y Logistica
Coordinador Tributario

Asesor Juridico
Asesor Juridico




PRESENTACION DE LA EMPRESA

Razon Social: ltacamba Cemento S.A.

Tipo de sociedad: Sociedad Andnima

NUmero de Identificacion Tributaria: 1028695029

NUmero de Matricula de Comercio: 00013395

Naturaleza y Objeto de la Sociedad: Itacamba fue constituida el 08 de abril de 1.997
mediante Escritura Publica 101/97, Notaria de Fe Publica de primera clase No. 45 de
Ernesto Ossio Aramayo en La Paz — Bolivia. La Sociedad tiene por objeto la fabricacion y
comercializacion de cemento y derivados para la construccion civil.

Composicion Accionaria:

El capital autorizado: Bs. 492.019.730.-

El capital suscrito y pagado: Bs. 492.019.730.-

Composicion accionaria:

Accionista Acciones Totales | Capital Pagado Capital Porcentaje
*% (Bs.) Suscrito** (Bs.)

YACUCES S.L. 32.802.954 328.029.540 328.029.540| 66,669997%
Compaiiia de Cemento 16.399.018 163.990.180 163.990.180 | 33,330001%
Camba S.A.

GB Mineralesy 1 10 10| 0,000002%
Agregados S.A.

TOTAL 49.201.973 492.019.730 £492.019.730 | 100,000000%

Organizacion: La Junta General de Accionistas es la autoridad maxima y esta constituida
por los tenedores de las acciones; el Directorio constituido por un Presidente, un
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Vicepresidente, un Secretario y tres Directores. Tiene como principales atribuciones el
cumplir y hacer cumplir las disposiciones legales, estatutarias y reglamentarias;
precautelar, cuidar y supervisar los actos de la Gerencia General, aprobar el presupuesto,
convocar a las juntas generales de accionistas y someter a su consideracion el Balance
General Auditado y la Memoria Anual, asi como publicar los anteriores documentos una
vez aprobados.



INFORME DEL GERENTE GENERAL
A LA JUNTA DE ACCIONISTAS

A los sefiores Accionistas de Itacamba Cemento S.A.:

Presentamos la Memoria Anual de Itacamba Cemento S.A. correspondiente a la gestion
2019 - 2020.

En el plano econdmico, el 2019 fue un afio complejo en el escenario mundial, alcanzando
un crecimiento de 2,4%, el nivel mas bajo de la recuperacion postcrisis, afectado por la
incertidumbre en las principales economias.

Por su parte, la economia latinoamericana se desaceleré en 2019, tras alcanzar un
crecimiento de tan solo 0,8%, el mas bajo en toda la década. Las principales economias de
la region se vieron afectadas por el panorama mundial que, ademas, sufrid una escalada de
inestabilidad social en diversos paises de la region.

La economia boliviana continud en su tendencia de desaceleracion durante el 2019, en
comparacion a tiempos de bonanza de precios de las materias primas. El crecimiento se
ubico en torno al 3% durante este periodo. Durante el sequndo semestre, la economia del
pais estuvo afectada por el escenario politico y social.

Pese a esta coyuntura adversa, logramos sortear la situacidn, gracias a nuestra capacidad
de respuesta, ademas del apoyo de todo el equipo directivo y de colaboradores de la
empresa.

En 2019, mantuvimos un buen desempefo econdmico, con un crecimiento de la
produccion de cemento enun7,54%Yy de la produccion de clinker de un 4,22%, lo que indica
la maduracion de nuestra estrategia comercial.

Nuestra posicion en el mercado cruceiio sigue en ascenso, posicionandonos como lideres
en cuanto a participacion con un 33%. A su vez, Cemento Camba incrementd su valor de
marca, destacandose como la mas poderosa del sector en nuestra principal plaza, de
acuerdo al Ranking de Marcas 2019. Asi mismo, consolidamos nuestra operacion de
exportacion de cemento, logrando exportar 54.488 toneladas en el periodo, ademas de
exportar 34.725 toneladas de clinker.



En el plano financiero, ejecutamos un exitoso proyecto de reestructuracion de pasivos, que
nos permitio reducir nuestros costos financieros y la ampliacion de plazos para el
cumplimiento de nuestros compromisos. Parar lograr este objetivo, realizamos la emision
de bonos en la Bolsa Boliviana de Valores equivalente a Bs. 661.200.000 y reprogramamos
nuestros créditos con la banca.

La implementacion de este proyecto nos brinda mayor fortaleza y sequridad, para
implementar nuestro plan estratégico. Ademas, demostro nuestra transparencia de cara al
mercado, la solidez de nuestro modelo de gestion y gobierno corporativo, entre otros
indicadores.

Por su parte, el equipo de nuestra Planta Integral de Cemento Yacuses demostro un
optimo desempeiio y eficiencia operacional. Durante la gestion, superamos nuestros
propios récords tanto en la produccidn como la expedicion de cemento.

Durante la gestion, realizamos inversiones en la planta a fin de garantizar una produccion
amigable con el medio ambiente, como es el caso del cambio de filtros para disminuir las
emisiones de particulas de polvo. Asimismo, ejecutamos un proyecto de traslado de fauna
silvestre junto a la Fundacion Noel Kempff Mercado, demostrando nuestro respeto por la
biodiversidad que se encuentra alrededor de nuestra planta.

La sequridad y salud ocupacional continuaron siendo un foco de interés para la empresa.
Durante la gestion, no se registraron accidentes con pérdida de tiempo (CPT). A su vez,
implementamos campaias de prevencion en salud dirigidas a nuestros colaboradores e
intensificamos las inducciones de sequridad al personal tercero de la empresa.

Para Itacamba, las personas son lo mas importante. Cultivamos un buen clima de trabajo y
fomentamos el desarrollo del talento humano. En 2019, nuevamente nos ubicamos entre
los mejores lugares para trabajar en Bolivia, de acuerdo al ranking de Great Place to Work®

En el plano social, el aho 2019 continuamos con el despliegue de nuestro programa de
Responsabilidad Social Empresarial, ampliando nuestro ambito de accion en los
municipios de Puerto Suarez, Puerto Quijarro, EI Carmen Rivero Torrez y la comunidad
Yacuses. Ademas, implementamos proyectos en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

Con la comunidad Yacuses, ejecutamos los proyectos establecidos en nuestro convenio
con el Comité de Desarrollo Social. Ademas, trabajamos junto a ellos en el disefio de un
Plan Estratégico Comunitario para el periodo 2020 a 2024, que serd la principal
herramienta para garantizar que nuestros proyectos estén alineados con sus iniciativas
para el desarrollo comunitario local.



Como resultado de todo el trabajo realizado, la sociedad nos reconocié como la empresa
con mejor reputacion corporativa del rubro de la construccion, de acuerdo al Ranking
Merco 2019. Ademas, de ubicar a Cemento Camba como la marca mas poderosa de
cemento en Santa Cruz, segun el prestigioso semanario Bolivian Business, que elabora un
estudio junto a la Universidad Privada Domingo Savio para elaborar esta lista.

Finalmente, agradezco a todo el equipo de colaboradores de la empresa, quienes hacen
posible la realizacion de todos nuestros proyectos. Ademas, del equipo directivo de la
sociedad, que brindan su confianzay los lineamientos para hacer de Itacamba una empresa
fuerte, responsable, competitiva y de clase mundial.

Ing. Alexander Capela Andras
GERENTE GEMERAL
F

FUENTES:

https://www.un.org/development/desa/dpad/publication/situacion-y-perspectivas-de-la-
economia-mundial-2020-resumen-ejecutivo/

https://blogs.worldbank.org/es/voices/las-perspectivas-de-crecimiento-de-la-economia-
mundial-en-cinco-graficos



https://www.un.org/development/desa/dpad/publication/situacion-y-perspectivas-de-la-economia-mundial-2020-resumen-ejecutivo/
https://www.un.org/development/desa/dpad/publication/situacion-y-perspectivas-de-la-economia-mundial-2020-resumen-ejecutivo/
https://blogs.worldbank.org/es/voices/las-perspectivas-de-crecimiento-de-la-economia-mundial-en-cinco-graficos
https://blogs.worldbank.org/es/voices/las-perspectivas-de-crecimiento-de-la-economia-mundial-en-cinco-graficos

INFORME DEL SINDICO

Santa Cruz de la Sierra, 28 de junio de 2020

Senores:

JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
ITACAMBA CEMENTO S.A.
Presente.-

REF: INFORME DEL SiNDICO.

Senores Accionistas:

Como Sindico de la Sociedad Andnima ITACAMBA CEMENTO S.A., doy cumplimiento a lo
establecido por el articulo 335 del Cédigo de Comercio boliviano, asi como también lo
dispuesto por los arts. 58 al 63 de los Estatutos de la Sociedad, informando a ustedes que:

1.

Mediante Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas del 30 de marzo del 2018,
se me designo como Sindico de la Sociedad.

El 23 de junio de 2020, se realiz6 la Convocatoria a la Junta General Ordinaria de
Accionistas, pudiendo constatar que se han respetado las normas establecidas en el
Codigo de Comercio y el Estatuto de la Sociedad.

He analizado el balance general, ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio
neto y de flujo de caja de ITACAMBA CEMENTO S.A., que muestran cifras que a mi
juicio reflejan razonablemente la situacion patrimonial y financiera de laempresa, en
todo aspecto significativo al 31 de marzo de 2020. Debe recordarse que dichos
documentos de acuerdo a normas de contabilidad, son de responsabilidad, en cuanto
a su elaboracion y respaldo, de la Gerencia de la Sociedad.

La Sociedad prepara los estados financieros, de acuerdo con normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia, reconociendo los efectos de la inflacion
utilizando como indice de actualizacidn la variaciéon en el valor de la Unidad de
Fomento a la Vivienda (UFV). La aplicacion de estas normas contables arrojan para la
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gestidn terminada al 31 de marzo de 2020, en el balance general un activo total de Bs
1.505.594.452; un pasivo total de Bs 863.267.877; y un patrimonio neto de
642.326.575. Asimismo el estado de pérdidas y ganancias muestra una pérdida de Bs.
35.700.999.- (TREINTA Y CINCO MILLONES SETECIENTOS MIL NOVECIENTOS
NOVENTA'Y NUEVE oo/100 BOLIVIANOS).
He tomado conocimiento del dictamen de Auditoria Externa sobre los estados
financieros practicado por la firma auditora independiente PRICE WATERHOUSE
COOPERS S.R.L., que muestra un dictamen limpio y sin salvedades.
Es importante resaltar lo sefalado por la firma de auditores independientes en la
nota 17, en la que hacen mencion al surgimiento y la propagacion del Coronavirus
(COVID-19) hacia fines del afio 2019.
En Bolivia, el Gobierno Nacional a fin de prevenir el contagio y propagacion del virus,
implemento una serie de medidas tendientes a disminuir la circulacion de la
poblacidn, limitando alunas actividades econdmicas y disponiendo el aislamiento
social preventivo y obligatorio desde el 22 de marzo de 2020, que se ha mantenido
vigente a la fecha de emision de los estados financieros, al respecto la nota
textualmente senala:
"El alcance final del brote COVID-19 y su impacto en la economia de Bolivia, es
desconocido e imposible de predecir razonablemente. A la fecha de emisidn de los
presentes estados financieros, la Sociedad no ha sufrido impactos significativos
en sus resultados como consecuencia de la pandemia. Dada la solidez financiera
actual, la Sociedad estima que podrd sequir haciendo frente con sus compromisos
financieros de los proximos doce meses. No obstante, no puede cuantificarse
razonablemente en qué medida el COVID-19 afectard a futuro el negocio de la
Sociedad y los resultados de sus operaciones, de extenderse de manera
prolongada esta situacion.
La Gerencia estd monitoreando la situacion y tomando todas las medidas
necesarias a su alcance para preservar la vida humana y su operacion.”
La Sociedad ha cumplido con los pagos correspondientes al Servicio de Impuestos
Nacionales, asi como con todas las demas obligaciones contraidas, con los entes
nacionales, departamentales, municipales o privados, como lo establecen
especificamente los Auditores Externos en su informe.
En relacion con el Informe del Gerente General a la Junta de Accionistas, no tengo
observaciones que formular en materia de mi competencia, siendo las afirmaciones
contenidas en la misma responsabilidad exclusiva del Gerente General.
He sido correctamente citado a las reuniones de Directorio de la Sociedad
celebradas, a la que he incurrido con voz pero sin voto.
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10.

11.

12.

No he considerado necesario convocar a Junta General de Accionistas de la Sociedad,
asi como incluir en cualquier Junta que se hubiese celebrado el tratamiento de algun
tema en especial.

No ha sido necesario exigir el cumplimiento de las leyes, estatuto y resoluciones de
las Juntas Generales de Accionistas, dado que, del analisis de la informacidn recibida,
he evidenciado que los organismos administrativos y ejecutivos de la sociedad han
enmarcado su actividad dentro del ambito de la prudencia administrativa y de la ley.
Cabe mencionar que en fecha 10 de diciembre del 2019, de acuerdo a los establecido
en el Cédigo de Comercio, presenté una carta formal, haciendo conocer mi renuncia
irrevocable al cargo de sindico, debido a que asumi un cargo laboral dentro de una
entidad Publica, que resulta incompatible con su cargo de Sindico en la Sociedad.
Por las razones expuestas anteriormente, asi como por el Dictamen de la consultora
PRICE WATERHOUSE COOPERS S.R.L., es que me permito sugerir a la Junta de
Accionistas la aprobacion de la Memoria, el Balance General y los Estados
Financieros de la Sociedad Andnima ITACAMBA S.A., al 31 de marzo de 2020.

Raul yérceros Salvatler{
Sindico
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INFORME DE AUDITORIA
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

ITACAMBA CEMENTO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

PARTEI - ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

Estados financieros al 31 de marzo de 2020y 2019

CONTENIDO

Informe de auditoria emitido por un auditor independiente
Balance general

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de evolucién del patrimonio neto

Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
US$ = dolar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
pat .\'\\ /

30 de junio de 2020

Alos Sefiores Accionistas y Directores de
Itacamba Cemento S.A.
Santa Cruz de la Sierra

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Itacamba Cemento S.A. (“la Sociedad”), que comprenden el
balance general al 31 de marzo de 2020, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de evolucién del
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de marzo de 2020, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (NCGA).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia (NAGA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Bolivia y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacidn de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers S.R.L. Santa Cruz — Bolivia Edif. Omnia Dei Piso 1. Equipetrol Norte Calle Dr. Viador
Pinto esquina calle I, T:(591-3) 3444311, F: (591-3) 3444312, www.pwc.com/bo
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Cuestiones clave de auditoria

Modo en el que se ha tratado en la auditoria

Deudas financieras y emisién de bonos

Al 31 de marzo de 2020, la Sociedad mantiene deudas
financieras con el Banco Bisa S.A., tenedores de bonos
y otros créditos menores por un importe de
Bs788.841.785, que representa el 91 % del total del
pasivo a dicha fecha.

Tal como se describe en la Nota 12 a los estados
financieros, con el objetivo de amortizar parcialmente
el Crédito Sindicado, durante marzo y abril de 2019, la
Sociedad realizé dos emisiones de bonos por un
importe total de Bs661.200.000, los cuales fueron
colocados parcialmente en la Bolsa Boliviana de
Valores en abril de 2019 por un importe total de
Bs534.310.000.

Por otro lado, tal como se describe en la Nota 12 a los
estados financieros, en fecha 30 de mayo de 2019, la
Sociedad ha obtenido un crédito por Bs243.600.000
del Banco Bisa S.A., cuyo objeto es tunica ¥y
exclusivamente la amortizacién total del Préstamo
Sindicado.

La Sociedad ha respaldado las emisiones de bonos con
garantia quirografaria y la deuda financiera con el
Banco Bisa con garantia prendaria sobre equipos y
maquinarias de la planta Yacuses y estos han
comprometido cumplir con los siguientes ratios
financieros: i) Relacién de endeudamiento, ii) Relacién
de cobertura del servicio de deuda, y iii) Relacién de
circulante.

El incumplimiento de los compromisos financieros
descritos arriba (ratios financieros), podria generar
que las entidades Bancarias o los tenedores de bonos,
reclamen el pago total de la deuda en un periodo
menor a un aflo o que ejecuten las garantias que
respaldan dichas deudas.

Los procedimientos de auditoria que hemos realizado para
responder a esta cuestién clave de auditoria, son los
siguientes:

- Realizamos una lectura de los contratos suscritos con los

bancos y de los prospectos de programas de emisiones de

bonos ITACAMBA CEMENTO (emisiones 1 y 2), e
identificamos los compromisos y las garantias otorgadas por
la Sociedad como respaldo de las deudas financieras.

- Cotejamos las respuestas de la solicitud de confirmacién de
saldos, con los registros contables al 31 de marzo de 2020.

- Verificamos los pagos efectuados por capital e intereses, en
las fechas comprometidas.

- Verificamos los intereses devengados y pagados, cargados
en el resultado del ejercicio terminado el 31 de marzo de
2020.

- Verificamos la exposicion de los saldos pendientes de pago,
clasificados por la Sociedad en el corto y largo plazo, seglin
su fecha de vencimiento.

-Verificamos la documentacién de soporte de los desembolsos
provenientes del programa de emision de Bonos, asi como su
contabilizacion.

- A través de pruebas de recdlculo, verificamos el
cumplimiento de los compromisos financieros al 31 de marzo
de 2020 (ratios financieros), para el préstamo con banco bisa
y para la emisién de bonos.

Recuperacidn de la inversién en activos fijos

Al 31 de marzo de 2020, la Sociedad mantiene
inversiones en activos fijos por un importe de
Bs1.166.155.785, que corresponden principalmente a
edificios, terrenos, maquinarias, equipos, plantas e
instalaciones industriales, relacionados con la Planta
Yacuses, que representa el 77 % del total del activo a
dicha fecha.

Los procedimientos de auditoria que hemos realizado para
responder a esta cuestién clave de auditoria, son los
siguientes:

- Verificamos que durante la gestién 2019 no se presentaron
indicadores que nos lleven a suponer la existencia de
situaciones que requieran la desvalorizacion de los activos
fijos.
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Cuestiones clave de auditoria Modo en el que se ha tratado en la auditoria

En febrero de 2017, la Sociedad inauguré la Planta - Verificamos las estimaciones de la gerencia incluidas en el
Yacuses (ubicada en la provincia de Germéan Bush, plan de negocios de la Sociedad, en el cual se presentan
departamento de Santa Cruz), siendo la primera planta proyecciones de recuperacién de la inversion.

integral de cemento del oriente de Bolivia. Debido a su

tecnologia, dicha Planta tiene la capacidad para

realizar el proceso completo de fabricacién de

cemento.

Si bien la Sociedad ha obtenido pérdidas en los dos - Verificamos la valuacién de los activos fijos por medio de la
primeros afios de operacién de la Planta Yacuses, de verificacion de la documentacién de soporte de las
acuerdo con las estimaciones de la gerencia incluidas adquisiciones, el recdlculo del ajuste por inflacién y el
en el plan de negocios, la inversién realizada serda recdlculo de la depreciacién.

recuperada por la Sociedad.

Pérrafo de énfasis

Llamamos la atencidn sobre la Nota 17 a los estados financieros, la cual menciona el contexto econdémico
actual relacionado con la pandemia del COVID-19, a la fecha no se puede determinar los posibles efectos, si
los hubiere, en las actividades de la Sociedad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este
tema.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con los
estados financieros

La direccién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién
material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracién de la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccidn tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervisién del proceso de informacién
financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estdn
libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte
una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios podrian tomar basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia (NAGA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

¢ Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la direccidn.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidén revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad sobre, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la Sociedad,

determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del
ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones
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en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

o frmelle— (Socib)

ic. Aud; 1o Fischer
MAT F. N° CAUB-5206

MAT. PROF. N° CAUSC-1504
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

Nota
- Reexpresado
Bs. Bs
ACTIVO
Activo corriente py v
Disponibilidades 3 ——89.038.115 70.182.969
Cuentas por cobrar comerciales 4 68.190.964 53.836.807
Cuentas por cobrar empresas relacionadas 5 - 1.732.967
Otras cuentas por cobrar 6 2.558.093 2.127.063
Existencias 7 44.200.050 39.627.528
Otros activos 8 16.954.828 22.429.935
Total activo corriente 220.942.050 189.937.269
Activo no corriente
Inversiones permanentes 90.480 92.147
Activos fijos 9 1.166.155.785 1.236.091.325
Cuentas por cobrar empresas relacionadas 5 40.000 8.477.904
Otras cuentas por cobrar 6 28.900.566 29.369.996
Otros activos 8 80.719.265 95.610.946
Activo intangible 8.746.306 8.828.531
Total activo no corriente 1.284.652.402 1.378.470.849
TOTAL ACTIVO 1.505.594.452 1.568.408.118
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar a empresas relacionadas S 12.772.463 9.530.875
Deudas fiscales y sociales 10 7.143.544 6.997.849
Deudas financieras 12 10.584.976 114.881.905
Otras cuentas por pagar 13 46.855.149 52.530.190
Total pasivo corriente 77.356.132 183.940.819
Pasivo no corriente
Deudas financieras 12 778.256.809 699.550.738
Previsién para indemnizaciones 7.654.936 6.888.988
Total pasivo no corriente 785.911.745 706.439.726
TOTAL PASIVO 863.267.877 890.380.545
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 13.a) 492.019.730 492.019.730
Ajuste de capital 13b) 75.188.711 75.188.711
Reserva legal 13¢) 6.088.702 6.088.702
Otras reservas para aportes 229.436 229.436
Ajuste global del patrimonio 13d) 4.164.578 4.164.578
Ajuste de reservas patrimoniales 13e) 6.467.747 6.467.747
Resultados acumulados 58.167.671 93.868.669
Total patrimonio neto 642.326.575 678.027.573
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.505.594.452 1.568.408.118
Las notas 1 a 19 que se acomp/a/ﬁan, forman parte integrante de este estado financiero.
//
//
S i
“ A
b B —
~- -l
g. Alexander Capela Lic. Aud) uakn Carlos Aliaga Pin
Gerente General Contador
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

Ventas
Costo de ventas

Ganancia bruta
Menos gastos de:

Administracién
Comercializacién

(Pérdida) Ganancia operativa

Otros ingresos y egresos:

Gastos financieros - intereses

Gastos financieros - otros

Otros ingresos netos
Resultado por exposicién a la inflacién y mantenimiento de valor

Pérdida neta del ejercicio

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
547.576.649 592.394.849
(380.354.533) (411.125.234)
167.222.116 181.269.615

(53.182.358)
(116.951.559)

(54.105.059)
(119.218.924)

(2.911.801)

(44.534.175)

(3.028.093)
2.642.399
12.130.672

7.945.632

(51.576.726)

(1.012.928)
1.931.128
14.297.029

(35.700.998)

(28.415.865)

Las notas 1 a 19 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado financiero.

Ing. Alexander Capela

ﬁerente General

‘ © *
m&d Juan CLrlos Ak%ga Pinto

Contador
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

Actividades de operacién:

Pérdida neta del ejercicio

Partidas que no generan movimiento de fondos:
Depreciacién del activo fijo

Amortizacién de activos intangibles

Provisién para incobrables

Ajustes sobre los activos fijos

Provisién sobre inventarios

Previsién para indemnizaciones

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar comerciales
(Aumento) Disminucién en otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Disminucién en otros activos y activos intangibles
Disminucién en inversiones permanentes

Aumento neta en cuentas con empresas relacionadas
Aumento en deudas fiscales y sociales

(Disminucién) Aumento en otras cuentas por pagar

Pago de beneficios sociales, neto

Total efectivo proveniente de actividades operativas

Actividades de inversién:

Proyectos en curso y adiciones de activos fijos, netos
Total de efectivo utilizado en actividades de inversién
Actividades de financiamiento:

Desembolsos de deuada financiera
Pago de deudas financieras, netas

Total efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al final del ejercicio

2020

Bs

(35.700.998)

2019

(Reexpresado)

Bs

(28.415.865)

77.008.064 74.837.898
1.247.208 1.696.897
4.884.673 (2.179.670)

- 4.107.238
2.295.178 =
2.702.958 3.057.047

52.437.083 53.103.545

(19.238.830) 3.696.941

38.400 1.016.385
(6.867.700) (4.857.376)
19.201.805 19.859.654
1.667 1.887
13.412.459 9.143.095
145.695 629.172

(5.675.041) 452.154
(1.937.010) (1.313.707)

51.518.528 81.731.750
(7.072.524) (305.005)
(7.072.524) (305.005)

777.910.000

(803.500.858)

(57.815.889)

(25.590.858)

(57.815.889)

18.855.146 23.610.856
70.182.969 46.572.113
89.038.115 70.182.969

Las notas 1 a 19 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado financiero.

Ingé%mder Capela
rente General

N |

T

Lic. Au Ju%l Carlos Ali
ontador

ga Pinto
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ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Itacamba Cemento S.A. (en adelante, “la Sociedad”) fue constituida en fecha 8 de abril de 1997, mediante
Instrumento Publico N° 101/97 ante la Notaria de Primera Clase N° 45, modificado en fecha 5 de febrero de
2015, mediante Instrumento Piiblico N° 158/2015 ante la Notaria de Primera Clase N° 34.

El domicilio legal de la Sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a efectos de su giro y
organizacidn establecer sucursales, agencias y oficinas, para funcionar, ademas, bajo la denominacién valida de
Itacamba Cemento S.A., dentro y fuera de Bolivia.

La Sociedad tiene por objeto principal dedicarse por cuenta propia, ajena o asociada con terceros, a la industria
de la fabricacién de cemento y derivados para la construccién civil, asi como la comercializacién de cemento y de
materiales para la construccién. De igual forma puede dedicarse a la representacién de marcas nacionales e
internacionales, a la produccién, importacién, almacenamiento, venta, transporte, comercializacidn,
distribucién y/o exportacién de bienes y productos relacionados a su giro principal. Asimismo, puede dedicarse a
actividades de inversién para lo cual podréd promover, constituir, organizar, adquirir y poseer acciones o cuotas
de capital en otras sociedades. En este sentido, la Sociedad puede ejercer sus derechos y debe cumplir con sus
obligaciones como accionista o socia en otras sociedades.

La Sociedad no realiza actividades extractivas y adquiere la materia prima para la fabricacién de cemento de
terceros.

El capital social autorizado de la Sociedad se fija en Bs984.039.460, que estd representado por 98.403.946
acciones nominativas y/o al portador de Bs10 cada una. El capital autorizado podrd aumentarse o disminuirse
por resolucién de una Junta General Extraordinaria de Accionistas.

La Sociedad tiene una duracion de 99 afios.
NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia (NCGA). Las principales politicas contables aplicadas para la Sociedad, son las siguientes:

2.1 Base de preparacién de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que afecten los montos de
activos y pasivos a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de los ingresos y gastos del ejercicio.
Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas por la Gerencia.

2.2 Consideracién de los efectos de la inflacién
Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos de la
inflacién de conformidad con los procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad Ne 3, aprobada por el

Colegio de Auditores de Bolivia y disposiciones legales vigentes.

Las partidas no monetarias que forman parte de los estados financieros al 31 de marzo de 2020 y 2019, fueron
actualizadas por inflacién utilizando como indice de actualizacién a la cotizacién de la Unidad de Fomento a la

Vivienda (UFV). \
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

22 Consideracién de los efectos de la inflacién (Cont.)

La cotizacién de la UFV para la realizacién de los ajustes al 31 de marzo de 2020, fue de Bs2,34086 por UFV 1 (31 de
marzo de 2019: Bs2,29851 por UFV).

Los estados financieros basicos y las notas al 31 de marzo de 2019, fueron reexpresados utilizando como indice
la Unidad de Fomento a la Vivienda para hacerlos comparativos con los estados financieros basicos y las notas al
31 de marzo de 2020.

2.3 Criterios de valuacién

2.3.1 Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valiian al tipo de cambio vigente al 31 de marzo de 2020 y 2019
de Bs6,96 por US$ 1. Las diferencias de cambio y actualizaciones resultantes de este procedimiento se registran
en los resultados del ejercicio.

2.3.2 Disponibilidades, créditos y deudas

Se valdan a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder los intereses devengados al cierre de cada
ejercicio.

El crédito fiscal IVA y los Certificados de Devolucién Impositiva (CEDEIM), se valdan a su valor nominal ajustado
por inflacién, segtin lo mencionado en la Nota 2.2 anterior.

2.3.3 Previsién para incobrables sobre las cuentas por cobrar comerciales

La Sociedad registra una prevision para incobrabilidad sobre las partidas por cobrar en base a los dias de mora.
La Sociedad provisiona al 100% las cuentas por cobrar con una mora mayor a 120 dias a partir de la fecha de
vencimiento de la factura y que presentan indicios significativos de no recuperacion.

2.3.4 Existencias

Los inventarios de materiales y repuestos y de materia prima se encuentran valuados al costo de adquisicién
actualizado por inflacién, segtiin lo mencionado en la Nota 2.2 anterior. Los productos terminados estan
valuados a su costo de produccidn, que es inferior a su valor de mercado.

Las salidas de los inventarios para la venta y consumo se calculan considerando el costo promedio ponderado.

La Sociedad constituye una previsién sobre los inventarios, como resultado de los recuentos fisicos realizados.

2.3.5 Inversiones permanentes

Las inversiones en acciones telefénicas se encuentran valuadas a su valor de adquisicién\actualizado por

inflacién.
\,i
\“ \
\

\
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

23 Criterios de valuacién (Cont.)

2.3.6 Activos fijos

Los activos fijos se encuentran valuados al valor de adquisicién actualizados por inflacién en funcién a la
variacién de la cotizacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) con relacién a la moneda nacional entre

la fecha de incorporacién del bien y el cierre de cada ejercicio.

La depreciacién de cada ejercicio es calculada bajo el método de linea recta usando tasas anuales suficientes
para extinguir el valor de los bienes al final de su vida 1til estimada. Las vidas ttiles utilizadas son las siguientes:

Clase de activo fijo Vida ttil
Edificios 40 afios
Muebles y enseres 10 aflos
Maquinaria y equipos 8 afios
Plantas industriales 20 afios
Instalaciones industriales 10 afios
Vehiculos 5 afios
Herramientas 4 afios
Equipo de computacién y licencias 4 afios
Equipo de comunicacién 5 afios
Silos, almacenes y galpones 20 afios

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida ttil de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

2.3.7 Activo intangible

Comprende principalmente a marcas, que se encuentra valuado al costo ajustado por inflacién menos su
correspondiente amortizacién acumulada.

2.3.8 Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, la Sociedad determina y actualiza al cierre de cada ejercicio
el monto necesario de previsién destinado a cubrir las indemnizaciones al personal, consistente en un sueldo por
cada afio de servicio prestado. Este beneficio es exigible después de transcurridos los 90 dias de trabajo
continuo. La base de célculo de la indemnizacién es el promedio del total ganado de los tres (3) tiltimos meses, o
el promedio de los tltimos treinta (30) dias, segtin corresponda.

2.3.9 Patrimonio neto

La Sociedad ajusta el total del patrimonio actualizdndolo por inflacién en funcién de la cotizacién oficial de la
Unidad de Fomento a la Vivienda. Dicho ajuste se registra de la siguiente manera: i) el capital pagado se ajusta
en la columna “ajuste del capital”, ii) la reserva legal, las otras reservas para aportes y el ajuste global del
patrimonio en la columna “ajuste de reservas patrimoniales”, y iii) los resultados acumulados e ajustan en su
misma cuenta.

W \
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ITTACAMBA CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.3 Criterios de valuacién (Cont.)

2.3.10 Resultados del ejercicio

La Sociedad determina los resultados de cada ejercicio considerando los efectos de la inflacién. No se ajustan por
inflacién los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas, pero se reconoce el efecto general de la
inflacién sobre los estados financieros en la cuenta “Resultado por exposicién a la inflacién”. Este procedimiento
no altera el resultado de operacidn neto del ejercicio y no origina una distorsién significativa en los rubros
individuales de dicho estado.

NOTA 3 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
Reexpresado)
Bs Bs
Caja 21.480 21.876
Bancos Moneda Nacional (*) 22.433.856 49.729.892
Bancos Moneda Extranjera 66.580.307 19.786.873
Disponible en Fondos de Inversion Abiertos 2.472 644.328
Tortal 89.038.115 70.182.969

(*) En el grupo de cuentas que conforman “Bancos Moneda Nacional”, se mantiene un importe de
disponibilidad restringida al 31 de marzo de 2020, por Bs338.309 (31 de marzo de 2019: Bs344.543,
reexpresado). Dichos fondos restringidos corresponden a una retencién judicial de un proceso laboral
iniciado en contra la Sociedad. Los fondos se encuentran en proceso de liberacion.

NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Cuentas por cobrar comerciales 84.502.104 65.473.805
Previsién para incobrables (16.311.140) (11.636.998)
Total 68.190.964 53.836.807

NOTA 5 - EMPRESAS RELACIONADAS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente: f

27



ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

NOTA 5 - EMPRESAS RELACIONADAS (Cont.)

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas a corto plazo:

GB Minerales y Agregados S.A. (1) - 1.732.967
Total - 1.732.967
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas a largo plazo:

GB Minerales y Agregados S.A. (1) - 8.477.904
Compaiiia de Cemento Camba S.A. (2) 40.000 -
Total 40.000 8.477.904
Cuentas por pagar a empresas relacionadas a corto plazo:

Compaiiia de Cemento Camba S.A. (3) 34.800 -
GB Minerales y Agregados S.A. (4) 12.737.663 9.530.875
Total 12.772.463 9.530.875

(1) Al 31 de marzo de 2019, los saldos se encuentran conformados por préstamos otorgados para la compra de
una maquinaria, una sala eléctrica y anticipos otorgados por la compra de materia prima.

(2) Al 31 de marzo de 2020, el saldo corresponde a un anticipo para compra de materia prima.

(3) Al 31 de marzo de 2020, el saldo corresponde principalmente a obligaciones por alquiler de inmueble y
almacenaje de maquinaria.

(4) Al 31 demarzode 2020y 2019, el saldo corresponde a una deuda por compra de caliza.
NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs

Otras cuentas por cobrar a corto plazo:

Anticipo proveedores y contratistas 2.558.093 2.127.063
Total 2.558.093 2.127.063
Otras cuentas por cobrar a largo plazo:

Inversiones El Carmen S.R.L. (¥) 28.900.566 29.369.996
Total 28.900.566 29.369.996

\
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.)

&)

El saldo corresponde a un préstamo otorgado a Inversiones El Carmen S.R.L. (INELCA), de acuerdo con el
contrato de préstamo de dinero, con garantia de prenda de acciones y cuotas de participacién, firmado el 9
de enero de 2017. El monto del préstamo asciende a US$ 4.000.000, equivalente a Bs27.840.000. Todos los
desembolsos efectuados bajo este Contrato generaron, desde la fecha de desembolso hasta el 9 de enero de
2019, un interés corriente fijo de dos por ciento (2%) anual, y a partir del 9 de enero de 2019 y hasta su
pago total, generara un interés corriente fijo del cero coma veinticinco por ciento (0,25%) anual.

De acuerdo con la adenda suscrita entre las partes el 7 de enero de 2019, el préstamo (capital e intereses)
serd pagado en su totalidad por INELCA a Itacamba, en el plazo de hasta seis afios contados a partir de la
firma del contrato inicial, esto es, hasta el 9 de enero de 2023, por lo cual dicho préstamo fue reclasificado a
largo plazo durante el afio 2018. El pago de los intereses devengados desde la fecha de desembolso hasta el
9 de enero de 2019, han sido diferidos y seran pagados al vencimiento del nuevo plazo establecido.

Al 31 de marzo de 2020, el saldo asciende a Bs28.900.566 que incluyen el capital més los intereses
devengados por cobrar al cierre del ejercicio (31 de marzo de 2019: Bs29.369.996, reexpresado).

NOTA 7 — EXISTENCIAS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2020y 2019, es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Productos terminados 9.242.276 7.992.150
Materias primas 7.949.216 5.272.355
Productos semiacabados 11.638.332 11.873.552
Materiales 19.910.408 16.221.845
Provisiones sobre obsolescencia de inventarios (1.701.032) (1.732.374)
Provisiones sobre inventarios de productos terminados (2.839.150) -
Total 44.200.050 39.627.528
NOTA 8 - OTROS ACTIVOS
La composicién del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs

Corto plazo:
Crédito fiscal IVA 16.790.000 22.232.217
Seguros 164.828 197.718
Total 16.954.828 22.429.935
Largo plazo:
CEDEIM 7:221.226 8.606.610
Crédito fiscal IVA 73.498.039 87.004.336
Total 80.719.265 95.610.946

\
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ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 9 - ACTIVOS FIJOS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
Valores Depreciacién Valores Valores netos
de origen acumulada netos (Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs
Terrenos 26.458.444 - 26.458.444 26.457.460
Edificios (*) 19.570.369 (2.528.470) 17.041.899 17.536.131
Muebles y enseres 2.506.105 (1.110.984) 1.395.121 1.532.252
Magquinaria y equipos 55.327.960 (23.755.310) 31.572.650 37.726.705
Plantas industriales 908.954.416  (144.715.956) 764.238.460 809.000.276
Instalaciones industriales (¥) 362.116.487 (47.811.140) 314.305.347 333.148.302
Vehiculos 21.401.358 (18.390.363) 3.010.995 3.473.265
Herramientas 244.868 (120.455) 124.413 6.949
Equipo de computacién y licencias 7.543.491 (5.717.345) 1.826.146 3.333.206
Equipo de comunicacién 393.941 (307.100) 86.841 125.507
Silos, almacenes y galpones 2.720.532 (2.543.217) 177:315 201.849
Equipos de laboratorio 4.770.957 (3.376.359) 1.394.598 2.631.954
Proyectos en curso 4.523.556 - 4.523.556 917.469
Total 1.416.532.484  (250.376.699) 1.166.155.785 1.236.091.325

La depreciacién del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2020, fue de Bs77.008.064, de los cuales Bs8.468.633
fue registrado como gasto de administracién y comercializacién y de Bs68.539.431, son parte del costo de
produccién y consecuente costo de ventas.

La depreciacién del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2019, fue de Bs74.837.898 (reexpresado), de los
cuales Bs9.042.849 (reexpresado) fue registrado como gasto de administracién y comercializacién y de
65.795.049 (reexpresado) son parte del costo de produccidn y consecuente costo de ventas.

(*) Durante la gestién terminada al 31 de marzo de 2019, la Sociedad ha reclasificado de la cuenta Edificios a
la cuenta Instalaciones Industriales un importe neto de depreciacién de Bs42.632.984 (reexpresado), para
mejorar la presentacion y reclasificacion de los activos relacionados con el proceso de produccion.

NOTA 10 - DEUDA FISCALES Y SOCIALES

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Impuesto a las utilidades beneficiarios del exterior (IUE — BE) 191.181 186.250
Otras retenciones 250.680 278.434
Impuesto a las transacciones 2.129.000 1.487.003
Deudas sociales 4.572.683 5.046.162
Total 7.143.544 6.997.849
\\
\\ 1
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

Fletes y transportes por pagar
Servicios por pagar
Anticipo de clientes

Proveedores en moneda nacional
Proveedores en moneda extranjera

Total

NOTA 12 — DEUDAS FINANCIERAS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019 es la siguiente:

Crédito Sindicado (1)

Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Banco Bisa S.A.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Banco Unién S.A.

Banco Nacional de Bolivia S.A.
Banco Ganadero S.A.
Intereses devengados

Sub total

Crédito banco bisa (2)
Banco Bisa S.A..
Intereses devengados

Sub total

Otros créditos (3)
Banco de Crédito de Bolivia S.A.
Intereses devengados

Sub total

Emisién de Bonos (4)
Bolsa de valores
Intereses devengados

Sub total

Total

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
25.984.288 27.780.850
4.035.020 4.560.491
1.450.346 4.651.639
11.454.069 11.416.343
3.931.426 4.120.867
46.855.149 52.530.190
2020 2019
(Reexpresado)
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Bs Bs Bs Bs
= - 24.214.517 151.891.065
= = 24.214.517 151.891.065
= 5 19.371.057 121.509.358
e 2 19.371.057 121.509.358
< 5 15.497.588 97.212.144
. = 8.717.857 54.684.743
< = 3.007.438 -
- - 114.394.031 698.697.733
- 243.600.000 - -
1.502.200 - - -
1.502.200 243.600.000 - -
538.152 346.809 480.042 853.005
5.368 = 7.832 =
543.520 346.809 487.874 853.005
- 534.310.000 - -
8.539.256 - - -
8.539.256 534.310.000 - -
N
10.584.976 778.256.809 114.881.905 699.550.738

\\‘
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019
NOTA 12 — DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

1 Crédito Sindicado

En fecha 4 de noviembre de 2015, la Sociedad suscribié un contrato de préstamo sindicado (el “Contrato de
Préstamo Sindicado”) por un monto total de Bs835.200.000, con los bancos: i) Banco de Crédito de Bolivia S.A.,
ii) Banco Bisa S.A., iii) Banco Mercantil Santa Cruz S.A., iv) Banco Unién S.A., v) Banco Nacional de Bolivia S.A.,
y vi) Banco Ganadero S.A.; para la construccién e implementacién de la planta de cemento “Yacuses”. Dentro del
Contrato de Préstamo Sindicado, el Banco agente es el “Banco de Crédito de Bolivia S.A.”, mismo que es
responsable, durante toda la vigencia del préstamo, de mantener la interlocucién directa con Itacamba Cemento
S.A.y con los bancos, prestando en todo momento el servicio de administracién general del Contrato.

Dentro del Contrato de Préstamo Sindicado, cada uno de los bancos efectué desembolsos parciales, en funcién a
los limites establecidos en el Contrato y considerando el cronograma de requerimiento de fondos realizados por
Itacamba Cemento S.A., segtn lo establecido en el Contrato. Dichas deudas financieras fueron respaldadas con
garantias hipotecarias.

Compromisos financieros (ratios financieros)

La Sociedad debe cumplir con ciertos compromisos financieros al cabo de 12 meses de la actividad de la planta,
es decir, a partir del 1° de enero de 2018. Los compromisos financieros son los siguientes:

- Ratio de cobertura de servicios de deuda mayor o igual a 1,05 los dos primeros afios a computarse desde la
puesta en marcha de la planta (a partir del tercer afio, mayor a 1,20).

- Ratio de apalancamiento menor o igual a 1,5 los tres primeros aflos a computarse desde la puesta en
marcha la planta (mayor a 1,2 a partir del cuarto afio)

- Ratio de liquidez mayor o igual a 1, a partir del primer afio a computarse desde la puesta en marcha de la
planta.

Al 31 de marzo de 2019, la Sociedad cumple con todos los compromisos financieros detallados arriba.

Caracteristicas del contrato

Las caracteristicas del crédito son las siguientes:

Banco Operacién Tasa Vencimiento

Banco de Crédito de Préstamo por un monto de hasta Bs181.565.520, con un periodo de gracia de 6%  12-Sep-2025
Bolivia S.A. 36 meses computables a partir del desembolso del préstamo. Durante el
periodo de gracia, la Sociedad tnicamente pagard intereses con pagos
trimestrales; cumplido el periodo de gracia la Sociedad amortizara el capital
maés intereses.
Banco Bisa S.A. Préstamo por un monto de hasta Bs181.565.520, con un periodo de gracia de 6%  12-Sep-2025
36 meses computables a partir del desembolso del préstamo. Durante el
periodo de gracia, la Sociedad tunicamente pagarad intereses con pagos
trimestrales; cumplido el periodo de gracia la Sociedad amortizara el capital
mas intereses.
Banco Mercantil Préstamo por un monto de hasta Bs 145.248.240, con un periodo de graciade 6%  12-Sep-2025
Santa Cruz S.A. 36 meses computables a partir del desembolso del préstamo. Durante el
periodo de gracia, la Sociedad unicamente pagard intereses con pagos
trimestrales; cumplido el periodo de gracia la Sociedad amortizara el capital
mds intereses.
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ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 12 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)
1 Crédito Sindicado (Cont.)

Banco Operacién Tasa Vencimiento

Banco Unién S.A.  Préstamo por un monto de hasta Bs145.248.240, con un periodo de gracia de 6%  12-Sep-2025
36 meses computables a partir del desembolso del préstamo. Durante el
periodo de gracia, la Sociedad unicamente pagard intereses con pagos
trimestrales; cumplido el periodo de gracia la Sociedad amortizara el capital
mds intereses.
Banco Nacional de Préstamo por un monto de hasta Bs116.204.160, con un periodo de gracia de 6%  12-Sep-2025
Bolivia S.A. 36 meses computables a partir del desembolso del préstamo. Durante el
periodo de gracia, la Sociedad unicamente pagard intereses con pagos
trimestrales; cumplido el periodo de gracia la Sociedad amortizara el capital
mas intereses.
Banco Ganadero Préstamo por un monto de hasta Bs65.368.320, con un periodo de graciade 36 6%  12-Sep-2025
SA. meses computables a partir del desembolso del préstamo. Durante el periodo
de gracia, la Sociedad tnicamente pagara intereses con pagos trimestrales;
cumplido el periodo de gracia la Sociedad amortizara el capital mas intereses.

Al 31 de marzo de 2020, la Sociedad ha liquidado la totalidad del Préstamo Sindicado.
2 Créditos banco bisa

En fecha 30 de mayo de 2019, la Sociedad ha obtenido un crédito por Bs243.600.000 del Banco Bisa S.A., cuyo
objeto es Unica y exclusivamente la amortizacién total del Préstamo Sindicado. Este nuevo crédito devengaré
una tasa de interés anual fija del 5,55% durante la vigencia del contrato y hasta el pago total de la deuda. El
plazo de amortizacién es de 8 (ocho) afios, que incluye 2 (dos) afios de periodo de gracia, periodo durante el
cual Unicamente se pagardn intereses sin tener que realizar pagos a capital. El crédito se ha garantizado
mediante el otorgamiento de prendas sobre determinados equipos y maquinaria de la planta Yacuses, hasta un
méximo de US$ 50.000.000. Asimismo, durante el tiempo de vigencia del préstamo, la Sociedad debera cumplir
los mismos compromisos financieros (ratios financieros) que han sido acordados con respecto a los bonos
emitidos, los cuales se encuentran descritos en la Nota 12 punto 4 siguiente.

3 Otros créditos

Corresponde a 5 operaciones de préstamos por un monto inicial de Bs2.314.877, con vencimiento entre junio de
2021 y enero de 2022. Estos préstamos devengan un interés del 6% anual. Al 31 de marzo de 2020, el saldo de
capital es de Bs884.961 (31 de marzo de 2019: Bs1.333.047, reexpresado).

4 Emisién de Bonos

Con el objeto de amortizar parcialmente el Crédito Sindicado, la Sociedad realizé dos emisiones de Bonos dentro
del Programa de Emisiones de Bonos, de acuerdo con lo siguiente:

e Enfecha 28 de marzo de 2019, mediante carta ASFI/DSVSC/R-61810/2019, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI) autorizé e inscribié la emisién de bonos denominada “Bonos ITACAMBA
CEMENTO - Emisién 1” estructurada dentro del Programa de Emisiones de Bonos ITACAMBA CEMENTO por
un monto de Bs139.200.000, en el Registro de Mercado de Valores (RMV) bajo el nimero de registro
ASFI/DSVSC/ED-ITA-005/2019. En fecha 29 de marzo de 2019, se autorizé la inscripcién de la gmisién en la
Bolsa Boliviana de Valores (BBV). En fecha 4 de abril de 2019, se realizd la colocacién de dicha e \\isi(’)n.

\/\
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 12 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

4 Emisién de Bonos (Cont.)

o En fecha 16 abril de 2019, mediante carta ASFI/DSVSC/R-76888/2019, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI) autorizé e inscribié la emisién de bonos denominada “Bonos ITACAMBA
CEMENTO - Emisién 2” estructurada dentro del Programa de Emisiones de Bonos ITACAMBA CEMENTO por
un monto de Bs522.000.000, en el Registro de Mercado de Valores (RMV) bajo el nimero de registro
ASFI/DSVSC-ED-ITA-006/2019. En fecha 22 de abril de 2019, se autorizé la inscripcién de la emisién en la

Bolsa Boliviana de Valores (BBV). En fecha 23 de abril de 2019, se realiz¢ la colocacién de dicha emision.

Las principales caracteristicas del Programa de Emisién de bonos ITACAMBA CEMENTO — Emisién I, II son las

siguientes:
Monto
Colocado Fecha de Plazoen Valor total Saldo Tasade
Emisién Bs colocacién dias Bs Bs Interés Vencimiento
04/04/2019
I 115.500.000 12/04/2019 2185 139.200.000 23.700.000 4,75% 21 de marzo de 2025
23/04/2019
26/04/2019
II 418.810.000 23/05/2019 3580 522.000.000 103.190.000 5,55% 3 de febrero de 2029
Total 534.310.000 661.200.000 126.890.000

La Sociedad ha respaldado las emisiones de bonos con garantia quirografaria, lo que significa que la Sociedad
garantiza dichas emisiones de bonos con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada, y solo
hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de dichas emisiones de bonos. Asimismo, la
Sociedad se comprometi6 a cumplir con los siguientes ratios financieros:

Compromisos financieros (ratios financieros)

- Relacién de endeudamiento: Menor o igual 1,5, definido como pasivo sobre patrimonio.

- Relacién de cobertura del servicio de deuda: Mayor o igual a 1,5 definido como activo corriente + EBITDA

sobre la amortizacién de capital e intereses.

- Relacién de circulante: Mayor o igual a 1, definido como activo corriente sobre pasivo corriente.

NOTA 13 - PATRIMONIO NETO

a) Capital pagado

El capital suscrito y pagado al 31 de marzo de 2020 y 2019, se compone de la siguiente manera:

Accionista
Yacuces SL
Coceca S.A.
GB Minerales y Agregados S.A.
Total

Importe Numero Porcentaje de
Bs de acciones participacién
328.029.540 32.802.954 66,67%
163.990.180 16.399.018 33,33%
10 1 0,000002%
492.019.730 49.201.973 100%)

e
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019
NOTA 13 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

a) Capital pagado (Cont.)

Al 31 de marzo de 2020 y 2019, el valor patrimonial proporcional por accién es de Bs13,53 y Bs13,78
(reexpresado), respectivamente.

b) Ajuste de capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada y modificada), en esta cuenta se
incluye la actualizacién por inflacién del capital pagado en funcién de la variacién en la cotizacién oficial de la
Unidad de Fomento de la Vivienda (UFV) respecto del boliviano.

c) Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente, debe destinarse una suma no inferior al 5% de las
utilidades liquidas y realizadas de cada ejercicio al fondo de reserva legal. Dicha reserva se constituira hasta el
50% del capital pagado.

d) Ajuste global del patrimonio

El saldo de esta cuenta, que al 31 de marzo de 2020 y 2019 asciende a Bs4.164.578, forma parte de las cuentas
de reservas del estado de evolucién del patrimonio neto, la cual mantiene su saldo sin movimiento debido a que
su actualizacidn por inflacién se expone en la cuenta “ajuste de reservas patrimoniales”.

e) Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad Ne 3 (revisada y modificada), en esta cuenta se
incluye la actualizacién por inflacién de la reserva legal, otras reservas para aportes y el ajuste global al
patrimonio, en funcién de la variaciéon en la cotizacién oficial de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV)
respecto del boliviano.

NOTA 14 - MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de marzo de 2020, la Sociedad tiene una posicién neta activa en moneda extranjera de US$ 12.693.940
equivalente a Bs88.349.821 (31 de marzo de 2019: US$ 3.763.699 equivalente a Bs26.195.345).

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al
31 de marzo de 2020 y 2019 de Bs6,96 por US$ 1.

NOTA 15 - IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad estéa sujeta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, que se calcula aplicando el 25% sobre
la utilidad tributaria que resulta de ajustar el resultado contable de acuerdo con lo que requieren las
disposiciones fiscales. Debido a que el pago del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas constituye un pago
a cuenta del Impuesto a las Transacciones del préximo ejercicio, la Sociedad paga el Impuesto sobre las
Utilidades o el Impuesto a las Transacciones, el que resulte mayor.

Al 31 de marzo de 2020 y 2019, la Sociedad ha determinado una pérdida tributaria, por lo tan\m‘n, no ha
contabilizado una provision para el pago del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE).

\
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ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
NOTA 16 - BOLETAS DE GARANTIA

Al 31 de marzo de 2020, la Sociedad mantiene las siguientes boletas de garantia:

N°de Fecha de
Beneficiario Operacién Vencimiento Importe Moneda Concepto de Boleta
Ferroviaria Oriental S.A. D701-47624 27-01-2021 6.899.796 Bs Contrato de transporte
Y.P.F.B. D701-51419 30-11-2020 1.782.770  US$ Contrato - Provisién de gas

Al 31 de marzo de 2019, la Sociedad mantiene las siguientes boletas de garantia:

N°de Fecha de

Beneficiario Operacién Vencimiento Importe Moneda Concepto de Boleta
Ferroviaria Oriental S.A. D701-47624 27-01-2020 5.881.701 Bs  Contrato de transporte
Y.P.E.B. D701-46957 28-11-2019 1.786.747  US$ Contrato - Provisién de gas

NOTA 17 —-IMPACTO DEL CORONAVIRUS EN LAS OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

El surgimiento y la propagacién de un virus denominado "Coronavirus" (0 COVID-19) hacia fines del afio 2019,
ha generado diversas consecuencias en los negocios y actividades econdmicas a nivel global. Dada la magnitud
de la propagacién del virus, en marzo de 2020, varios gobiernos de todo el mundo implementaron medidas
drésticas para contenerla, incluido, entre otros, el cierre de fronteras y el aislamiento obligatorio de la poblacién
junto con el cese de actividades comerciales no esenciales. Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién
Mundial de la Salud declaré al COVID-19 pandemia a nivel global.

En Bolivia, el Gobierno Nacional implementé una serie de medidas tendientes a disminuir la circulacién de la
poblacién, disponiendo el aislamiento social preventivo y obligatorio desde el 22 de marzo de 2020, y que
continua vigente a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, permitiendo la circulacién sélo de
aquellas personas vinculadas a la prestacion y produccién de servicios y productos esenciales. Dicho aislamiento
seré prorrogable por el tiempo que se considere necesario en atencién a la situacién epidemiolégica.

El alcance final del brote COVID-19 y su impacto en la economia de Bolivia, es desconocido e imposible de
predecir razonablemente. A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la Sociedad no ha sufrido
impactos significativos en sus resultados como consecuencia de la pandemia. Dada la solidez financiera actual,
la Sociedad estima que podrd seguir haciendo frente con sus compromisos financieros de los préximos doce
meses. No obstante, no puede cuantificarse razonablemente en qué medida el COVID-19 afectard a futuro el
negocio de la Sociedad y los resultados de sus operaciones, de extenderse de manera prolongada esta situacién.

La Gerencia estd monitoreando la situacién y tomando todas las medidas necesarias a su alcance para preservar
la vida humana y su operacidn.

NOTA 18 — CONTINGENCIAS

Al 31 de marzo de 2020 y 2019, no existen contingencias probables significativas que afecten los estados
financieros de la Sociedad.

n
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2020 y hasta la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no se

han producido otros hechos posteriores o circunstancias que afecten en forma significativa los estados
financieros, adicionales a los descritos en la Nota 17, anterior.
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Ing. Ale;af{der Capela Lic.‘/\,l\d. Juan darlos )&ﬁaga

Gerente General Contador
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CONTACTO:

OFICINA CENTRAL:
(alle Bernardo Cadario, 3060 - 2° piso
Tel.: 348-1007 / Fax: 347-6458

CENTRO DE DISTRIBUCION:
Av. La Playa S/Nro. Zona Guaracachi
Tel.: 347-6142

PLANTA YACUSES:
(arretera Biocednica, Ruta 4
Tel.: (591-3) 976-2960

Santa Cruz - Bolivia




