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CARTA DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

En cumplimiento de las normas estatutarias de Itacamba Cemento S.A. (la “Sociedad” o
"ITACAMBA"), tengo la satisfaccion de dirigirme a ustedes para presentarles la Memoria Anual y los
Estados Financieros de la Sociedad, correspondientes a la gestion fiscal con cierre al 31 de marzo de
2.021.

Pese al entorno marcado por la pandemia de la COVID-19, que nos obligd a ajustarnos a un nuevo
contexto econdmico, la Sociedad ha desplegado sus esfuerzos para mantener las operaciones de la
empresa de manera estable.

Durante la gestion, tuvimos el reto de continuar las operaciones resguardando la salud y seguridad de
nuestro equipo humano, clientes y proveedores. Durante las medidas de confinamiento establecidas
en el pais, no interrumpimos nuestras operaciones, atendiendo a al sector de la construccién, un rubro
vital para la reactivacion econémica del pais.

Hemos logrado este cometido, actuando de manera eficiente en cuanto al aspecto productivo, con un
especial cuidado del medio ambiente y apoyando al desarrollo en las comunidades vecinas.

Agradezco a los sefiores accionistas la confianza depositada en el equipo directivo y a nuestros
colaboradores por su compromiso con los objetivos de la organizacion.

Quistane-

Ghunter Smetana
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
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DIRECTORIO DE LA EMPRESA

Director Titular Director Suplente Cargo 1
Glinther Smetana Alvaro Lorenz Presidente |
Jaime Prieto Vizoso Eva Gonzélez Andreu Vicepresidente
Fernando Tuma Gamez Guillermo Moscoso Tuma Secretario
Osvaldo Ayres Filho Cristiano Brasil Director
Jorge Bonnin Bioslada Raul Manuel Gonzalez Rodriguez Director
Carlos Alberto Parejas Moreno Jorge Luis Parejas Mufioz Reyes Director
Fiscalizacion:
Miguel Angel Sirpa Monaterio Sindico

Personal Ejecutivo:
Alexander Capela Andras
Miguel Angel Barba Moscoso
Edwin Gonzalo Rios Torrico
Marcelo Bastos Morales
Bernardo Ivan Eid Asbin

Daniel Gomes

Marcelo Fernando Claros Garcia

Juan Carlos Aliaga Pinto

Asesorias Externas:

Guevara & Gutiérrez S.C. Servicios Legales

BKM Internacional Sociedad Simple
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Gerente de Gente & Gestidn
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Gerente Legal

Gerente de Fabrica

Gerente de Suministros y Logistica

Coordinador Tributario

Asesor Juridico

Asesor Juridico



INFORME DEL GERENTE GENERAL

A los sefores accionistas de Itacamba Cemento S.A.:

Presentamos la Memoria Anual de Itacamba Cemento S.A. correspondiente al 31 de marzo de 2021 y
2020.

El escenario econdmico afectado por la pandemia del Covid 19 que irrumpié a fines del primer
trimestre, fue complejo a nivel internacional y nacional. Las medidas adoptadas para afrontar esta crisis
sanitaria incluyeron restricciones a la movilidad de las personas, el freno de gran parte de la produccién
y los diferentes niveles de confinamiento, originando una recesién mundial. Se estima que la economia
global se contrajo en un 7,3%, que significa la mayor crisis desde por lo menos 1.870.

Respecto a América Latina, se ha convertido en la regién mds golpeada por la pandemia. La crisis
econdmica generada por el brote llega después de varios afios de un débil desempefio, con un bajo
crecimiento promedio y progreso limitado en los indicadores sociales, y tras un periodo de agitacién
social que sacudié a algunos paises a finales de 2019.

Bolivia no estuvo exenta de la crisis financiera en la regién durante el 2020. Segun datos del Banco
Central de Bolivia (BCB) y el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas se registré un decrecimiento
de un 8,4%, al finalizar el afio.

El mismo ministerio, publica en su Memoria de la Economia Boliviana 2.020 que la ejecucién de la
inversion publica cayé en 52,7% en 2020, al pasar de $us3.769 millones en 2019 a sélo Sus 1.784
millones. La ejecucion de muchos proyectos productivos y estratégicos quedaron paralizados y también
la confianza del sector privado se vio disminuida por la crisis.

Pese a este contexto, los volimenes de venta de Itacamba Cemento S.A. se mantuvieron dentro de lo
esperado, tomando en cuenta el nuevo contexto originado por la pandemia, gracias al esfuerzo de todo
el equipo y nuestra resiliencia, que nos permitié adaptarnos a los retos que significo la “nueva
normalidad”.

Durante el 2.020, nos ajustamos para continuar con nuestras operaciones y ho dejar en ninguin
momento de abastecer al sector de la construccién, que es uno de los principales rubros para reactivar
la economia. Para ello, establecimos un estricto protocolo de bioseguridad que permita brindar las
condiciones para resguardar la salud de nuestros clientes, proveedores y colaboradores.

A pesar de la pandemia, que nos exigié mantener el distanciamiento fisico, nos mantuvimos cercanos
a nuestros clientes y consumidores. Ejecutamos efectivamente nuestra estrategia de relacionamiento,
desarrollando acciones de fidelizacién y también brindando conocimientos sobre nuevas técnicas de
construccidén, mediante nuestros canales digitales.

En la gestidn, producimos 1.047.527,63 toneladas de cemento y clinker, destinados principalmente al
mercado nacional. Mantuvimos nuestra posicién comercial en el pais, afianzando nuestro liderazgo en
el departamento de Santa Cruz, con un total del 35% de participacion de mercado.
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Dentro del programa de RSE, se fortalecieron las relaciones con las instituciones de la provincia German
Busch, con quienes se han podido entregar desde canastas de alimentos, kits de bioseguridad, hasta la
dotacion de 2 respiradores para el hospital San Juan de Dios en Puerto Suarez y Puerto Quijarro;
ademas de la entrega de insumos para los centros médicos del Carmen Rivero Torres y Yacuses.

Por otro lado, fortalecimos el emprendimiento de mujeres confeccionistas, a quienes se les entrego las
maquinarias, telas y los implementos necesarios para que puedan producir barbijos para la comunidad.
En Santa Cruz, apoyamos al programa “Demos de Corazén”.

Las buenas practicas implementadas en la pandemia, fueron valoradas por nuestro equipo humano,
que un afio mas nos honra por considerarnos un gran lugar para trabajar, segin los resultados del
estudio Great Place to Work®.

Las decisiones tempranas, la estrategia de una gestion empresarial cercana, humana y las politicas
comerciales han posicionado a Itacamba y Cemento Camba como una empresa innovadora,
responsable, lider en el mercado, pero, sobre todo, comprometida con las personas, a quienes ha
colocado como prioridad ante esta pandemia que atin continua.

En este sentido, agradezco a todo el equipo de colaboradores de la empresa, quienes hacen posible la
realizacion de todos nuestros proyectos. Ademds, del equipo directivo de la sociedad, que brindan su
confianza y los lineamientos para hacer de Itacamba una empresa fuerte, responsable, competitiva y
de clase mundial.

Ing. Alexsnder Capela Andras
Gerente General
ITACAMBA CEMENTO S.A.
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
17 de junio de 2021

A los Sefiores Accionistas y Directores de
Itacamba Cemento S.A.
Santa Cruz de la Sierra

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Itacamba Cemento S.A. (“la Sociedad™), que comprenden el
balance general al 31 de marzo de 2021, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de evolucién del
patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de marzo de 2021, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (NCGA).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Acepradas en Bolivia (NAGA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada
para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra audiroria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinién sobre €stos, ¥ no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers S.R.L. Santa Cruz — Bolivia Edif. Omnia Dei Piso 1. Equipetrol Norte Calle Dr. Viador
Pinto esquina calle I, T:(591-3) 3444311, F: (591-3) 3444312, www . pwe.com/bo
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Cuestiones clave de auditoria

Modo en el que se ha tratado en la auditoria

Deudas financieras y emisién de bonos

Al 31 de marzo de 2021, la Sociedad mantiene deudas
financieras con el Banco Bisa S.A., tenedores de bonos
y otros créditos menores por un importe de
Bs801.422.009, que representa el 94,15 % del total del
pasivo a dicha fecha.

Tal como se describe en la Nota 13 a los estados
financieros, la Sociedad realizé dos emisiones de bonos
por un importe toral de Bs661.200.000, los cuales
fueron colocados parcialmente en la Bolsa Boliviana de
Valores en abril de 2019 por un importe total de
Bs534.310.000.

Por otro lado, tal como se describe en la Nota 13 a los
estados financieros, la Sociedad mantiene un crédito
por Bs243.600.000 del Banco Bisa S.A.

La Sociedad ha respaldado las emisiones de bonos con
garantia quirografaria y la deuda financiera con el
Banco Bisa con garanta prendaria sobre equipos y
maquinarias de la planta Yacuses y se ha
comprometido cumplir con los siguientes ratios
financieros: i) Relacién de endeudamiento, ii) Relacién
de cobertura del servicio de deuda, y iii) Relacion de
circulante.

El incumplimiento de los compromisos financieros
descritos arriba (ratios financieros), podria generar
que las entidades Bancarias o los tenedores de bonos,
reclamen el pago total de la deuda en un periodo
menor a un afic o0 que ejecuten las garantias que
respaldan dichas deudas.

Los procedimientos de auditoria que hemos realizado para
responder a esta cuestion clave de auditoria, son los siguientes:

- Realizamos una lecrura de los contratos suscritos con los
bancos y de los prospectos de programas de emisiones de
bonos ITACAMBA CEMENTO (emisiones 1 y 2), e
identificamos los compromisos y las garantias otorgadas por la
Sociedad como respaldo de las deudas financieras.

- Cotejamos las respuestas de la solicitud de confirmacién de
saldos, con los registros contables al 31 de marzo de 2021.

- Verificamos los pagos efectuados por capital e intereses, en
las fechas comprometidas.

- Verificamos los intereses devengados y pagados, cargados en
el resultado del ejercicio terminado el 31 de marzo de 2021.

- Verificamos la exposicién de los saldos pendientes de pago,
clasificados por la Sociedad en el corto y largo plazo, segiin su
fecha de vencimiento.

- Verificamos la documentacién de soporte de los desembolsos
provenientes del programa de emisién de Bonos, asi como su
contabilizacién.

- A través de pruebas de recalculo, verificamos el cumplimiento
de los compromisos financieros al 31 de marzo de 2021 (ratios
financieros), para el préstamo con Banco Bisa ¥ para la emisién
de bonos.

Recuperacién de la inversién en activos fijos

Al 31 de marzo de 2021, la Sociedad mantiene
inversiones en activos fijos por un importe de
Bs1.104.623.094, que corresponden principalmente a
edificios, terrenos, magquinarias, equipos, plantas e
instalaciones industriales, relacionados con la Planta
Yacuses, que representa el 76 % del total del activo a
dicha fecha.

En febrero de 2017, la Sociedad inaugurd la Planta
Yacuses (ubicada en la provincia de Germin Bush,
departamento de Santa Cruz), siendo la primera planta
integral de cemento del oriente de Bolivia. Debido a su
tecnologia, dicha Planta tiene la capacidad para

Los procedimientos de auditoria que hemos realizado para
responder a esta cuestion clave de auditoria, son los siguientes:

- Verificamos que durante la gestién 2021 no se presentaron
indicadores que nos lleven a suponer la existencia de
situaciones que requieran la desvalorizacién de los activos
fijos.

- Verificamos la valuacién de los activos fijos por medio de la
verificacién de la documentacién de soporte de las
adquisiciones, el recalculo del ajuste por inflacién y el
recalculo de la depreciacién.
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Cuestiones clave de auditoria Modo en el que se ha tratado en la auditoria
realizar el proceso completo de fabricacion de - Evaluamos la metodologia utilizada por la gerencia para
cemento. estmar el valor en uso. Revisamos el presupuesto financiero

anual aprobado y las proyecciones futuras de ingresos y gastos.

Si bien la Sociedad ha generado pérdidas en la Comparamos el resultado histérico real con el resultado

operacién de la Planta Yacuses, de acuerdo con las proyectado para evaluar la razonabilidad del pronéstico de la

estimaciones de la gerencia incluidas en el plan de gerencia.

negocios, la inversion realizada sera recuperada por la

Sociedad. - También evaluamos los supuestos clave urilizados por la
gerencia en el modelo de valoracién como ser los ingresos
previstos y los costos operativos futuros y la tasa de descuento
utlizada. Al evaluar estos supuestos claves, mantuvimos
reuniones con la gerencia para comprender y evaluar la base
para seleccionar los supuestos.

- Realizamos un andlisis de sensibilidad en torno a los
supuestos claves, para asegurarnos que los cambios
seleccionados en los supuestos clave, tanto individualmente
como en agregado, no causarian que el valor en libros exceda
el valor recuperable.

Pérrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 3 a los estados financieros, la cual menciona el contexto econémico
actual relacionado con la pandemia del COVID-19, a la fecha no se puede determinar los posibles efectos, si
los hubiere, en las actividades de la Sociedad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este
tema.

Responsabﬂidadesdeladirecdénydelosresponsablesdelgobiemo de la Sociedad en relacién con los
estados financieros

La direccién es responsable de la preparacién ¥y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del control interno que la
direccién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién
material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracién de la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccién tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervisién del proceso de informacién
financiera de la Sociedad.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte
una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios podrian tomar basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia (NAGA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

*  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

*  Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
¥ la correspondiente informacién revelada por la direccién.

*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basiéndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

*  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad sobre, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la Sociedad,
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del
ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
cuestion no se deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

o
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

Activo

Activo corriente
Disponibilidades
Cuentas por cobrar co!
Cuentas por cobrar empresas r
Otras cuentas por cobrar :
Existencias

Orros activos

Toral activo corriente

Activo no corriente

Inversiones permanentes
Activos fijos

Cuentas por cobrar empresas relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Activo intangible

Total activo no corriente
Total activo

Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a empresas relacionadas

Deudas fiscales y sociales
Deudas financieras

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Deudas financieras

Prevision para indemnizaciones
Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio neto

Capital pagado

Ajuste de capital

Reserva legal

Otras reservas para aportes
Ajuste global del patrimonio
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto
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129.270.969 64.038.115
56.950.325 68.190.964
398.894 - 0%
4.875.824 — 2.558.093
49.504.809 44.200.050

17.510.227 __ 16.954.828
258.511.048 220.942.050
90.480 90.480
1.104.623.094 1.166.155,785
s 40.000
28.961.957 28.900.566
62.276.832 80.719.265
7.935.662 8.746.306
1.203.888.025 1.284.652.402
1.462.399.073 1.505.594.452
34.246.625 46.855.149
5 12.772.463
7.464.893 7.143.544
44.181.469 10.584.976
85.892.987 77.356.132
757.240.540 778.256.809
8.104.305 7.654.936
765.344.845 785.911.745
851.237.832 863.267.877
492.019.730 492.019.730
79.821.635 75.188.711
6.088.702 6.088.702
229.436 229.436
4.164.578 4164578
6.606.197 6.467.747
22.230.963 58.167.671
611.161.241 642.326.575
1.462.399.073 1.505.594.452
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

Ventas
Costo de ventas

Ganancia bruta

Menos gastos de:

Administracién

Comercializacién
Ganancia (pérdida) operativa

Ouros ingresos y egresos:

Gastos financieros - intereses

Gastos financieros - otros

Otros ingresos netos

Resulrado por exposicién a la inflacién y mantenimiento de valor

Pérdida neta del ejercicio

16
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(43.052.330)

2021 2020
Bs Bs
474.741.299 547.576.649
(333.448.096) (380.354.533)
141.293.203 167.222.116

(53.182.358)

(97.609.217) (116.951.559)
631.656 (2.911.801)
(42.935.560) (44.534.175)
(2.432.393) (3.028.093)
3.058.097 2.642.399
5.266.383 12.130.672
(36.411.817) (35.700.998)

Las notas 1 a 19 que se acompaifian, forman parte integrante de este estado financiero.

Il%lexander Capela
Gerente General
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Contador
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

Reservas
Otras Ajuste Ajuste de
Capital Ajuste de Reserva 1eservas global del reservas Resultados
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Saldos al 31 de marzo de 2019 492.019.730 75.188.711 6.088.702 229.436 4.164.578 6.467.747 93.868.669 678.027.573
Pérdida neta del ejercicio (35.700.998) (35.700.998;
Saldo al 31 de marzo de 2020 492.019.730 75.188.711 6.088.702 229.436 4.164.578 6.467.747 58.167.671 642.326.575
Actualizacion del periodo 4.632.924 138.450 475.109 5.246.483
Pérdida neta del ejercicio (36.411.817) (36.411.817)
Saldo al 31 de marzo de 2021 192,019.730 79.821.635 6.088.702 229.136 4.164,578 6.606.197 22.230.963 611.161.241
Las notas 1 a 19 que se acompafian, forman paite integrante de este estado financiero,
L
/ /
p '
/;’; 'f
Ing. Alexander Capela &7 Aud. Juan Cmdos Mbﬁa Pinto
rente Geneial ' Contadoy




ITACAMBA CEMENTO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2021Y 2020

Actividades de operacién:

Pérdida neta del ejercicio

Partidas que no generan movimiento de efectivo:
Depreciacién del activo fijo

Amortizacion de activos intangibles

Provision para incobrables

Provision sobre inventarios

Previsién para indemnizaciones

Intereses por pagar

Reexpresién

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar comerciales
(Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Disminucién en otros activos y activos intangibles

Disminucién en inversiones permanentes

(Disminucién) aumento neta en cuentas con empresas relacionadas
Aumento en deudas fiscales y sociales

Disminucion en otras cuentas por pagar

Pago de beneficios sociales, neto

Total efectivo generado en actividades operativas
Actividades de inversién:

Proyectos en curso y adiciones de activos fijos, netos
Total de efectivo utilizado en actividades de inversién
Actividades de financiamiento:

Desembolsos de deuda financiera
Pago de deudas e intereses financieros, netos

Total efectivo utilizado en actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al final del ejercicio

Las notas 1 a 19 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado financiero.

2021 2020
Bs Bs
(36.411.817) (35.700.998)
76.418.395 77.008.064
1.502.710 1.247.208
3.011.740 4.884.673
(152.836) 2.295.178
3.047.366 2.702.958
21.945.067 10.046.824
(4.128.843) -
65.231.782 62.483.907
8.228.899 (19.238.830)
(2.379.122) 38.400
(5.151.923) (6.867.700)
17.194.968 19.201.805
. 1.667
(13.131.357) 13.412.459
321.349 145.695
(12.608.524) (5.675.041)
(2.597.997) (1.937.010)
55.108.075 61.565.352
(5.510.378) (7.072.524)
(5.510.378) (7.072.524)
2.107.345 777.910.000
(11.472.188) (813.547.682)
(9.364.843) (35.637.682)
40.232.854 18.855.146
89.038.115 70.182.969
129.270.969 89.036.115




ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Itacamba Cemento S.A. (en adelante, “la Sociedad”) fue constituida en fecha 8 de abril de 1997, mediante
Instrumento Piblico N® 101/97 ante la Notaria de Primera Clase N° 45, modificado en fecha 5 de febrero de
2015, mediante Instrumento Piiblico N° 158/2015 ante la Notaria de Primera Clase N° 34.

El domicilio legal de la Sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a efectos de su giro y
organizacion establecer sucursales, agencias y oficinas, para funcionar, ademds, bajo la denominacidon valida de
Itacamba Cemento S.A., dentro y fuera de Bolivia.

La Sociedad tiene por objeto principal dedicarse por cuenta propia, ajena o asociada con terceros, a la industria
de la fabricacién de cemento y derivados para la construccién civil, asi como la comercializacién de cemento y de
mareriales para la construccién. De igual forma puede dedicarse a la representacién de marcas nacionales e
internacionales, a la produccién, importacién, almacenamiento, venta, transporte, comercializacién,
distribucién y/o exportacién de bienes y productos relacionados a su giro principal. Asimismo, puede dedicarse a
actividades de inversién para lo cual podra promover, constituir, organizar, adquirir y poseer acciones o cuotas
de capital en otras sociedades. En este sentido, la Sociedad puede ejercer sus derechos y debe cumplir con sus
obligaciones como accionista o socia en otras sociedades.

La Sociedad no realiza actividades extractivas y adquiere la materia prima para la fabricacién de cemento de
terceros.

El capital social autorizado de la Sociedad se fija en Bs984.039.460, que est4 representado por 98.403.946
acciones nominativas y/o al portador de Bs10 cada una. El capirtal autorizado podrd aumentarse o disminuirse
por resolucién de una Junta General Extraordinaria de Accionistas.

La Sociedad tiene una duracién de 99 afios.

NOTA2-BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia (NCGA).

Las politicas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad, son las siguientes:
21 Uso de estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones Y suposiciones que afecten los montos de
activos y pasivos a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de los ingresos y gastos del ejercicio.
Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas por la Gerencia.

2.2 Consideracién de los efectos de la inflacién

Hasta el 10 de diciembre de 2020, los estados financieros fueron preparados en términos de moneda constante,
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos establecidos en la Norma
de Contabilidad N° 3 revisada y la Resolucién CTNAC N° 01/2008 del 11 de enero de 2008 del Consejo Técnico
Nacional de Auditorfa y Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Contadores Piiblicos Autorizados de Bolivia
que resuelve la reposicién del ajuste por inflacién de estados financieros, determinando que a partir del 1° de
enero de 2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) como
indice de actualizacién, mientras no se cuente con un indice general de precios oficial y de emisién diaria.

18
e oche



ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

NOTA2-BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.2 Consideracién de los efectos de la inflacién (Cont.)
Para estos efectos se ha considerado el valor de la UFV del 10 de diciembre de 2020 Bs2,35998.

A partir del 11 de diciembre de 2020, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de
Auditores de Bolivia, mediante la Resolucién CTNAC N° 03/2020, resuelve suspender el ajuste integral por
inflacién de estados financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 (NC 3) “Estados Financieros a
Moneda Constante” (revisada y modificada). Para reiniciar la reexpresion monetaria el Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del CAUB necesariamente deberi pronunciarse, de acuerdo a lo
establecido en la NC 3. Dicha Resolucién tendra vigencia a partir del 11 de diciembre de 2020 Y 1O Se permite su
aplicacién anticipada.

Para fines comparativos, de acuerdo al boletin informativo N° 3 de abril de 2021, emitido por el CTNAC,

habiéndose suspendido el ajuste por inflacién, las cifras de los estados financieros y de las notas explicativas al
31 de marzo de 2020, se presentan sin reexpresion de moneda al 31 de marzo de 2021.

2.3 Criterios de valuacién
2.3.1 Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valtian al tipo de cambio vigente al 31 de marzo de 2021 y 2020
de Bs6,96 por US$ 1. Las diferencias de cambio y actualizaciones resultantes de este procedimiento se registran
en los resultados del ejercicio.

2.3.2 Disponibilidades, créditos y deudas

Se valiian a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder los intereses devengados al cierre de cada
ejercicio.

El crédito fiscal IVA y los Certificados de Devolucién Impositiva (CEDEIM), se valtian a su valor nominal ajustado

por inflacién, segiin lo mencionado en la Nota 2.2 anterior.

2.3.3 Previsién para incobrables sobre las cuentas por cobrar comerciales

La Sociedad registra una previsién para incobrabilidad sobre las partidas por cobrar en base a los dias de mora.
La Sociedad provisiona al 100% las cuentas por cobrar con una mora mayor a 120 dias a partir de la fecha de
vencimiento de la factura y que presentan indicios significativos de no recuperacién.

2.3.4 Existencias

Los inventarios de materiales y repuestos y de materia prima se encuentran valuados al costo de adquisicién
actualizado por inflacién, segiin lo mencionado en la Nota 2.2 anterior. Los productos terminados estan
valuados a su costo de produccién, que es inferior a su valor de mercado.

Las salidas de los inventarios para la venta ¥y consumo se calculan considerando el costo promedio ponderado.

La Sociedad constituye una previsién sobre los inventarios, como resultado de los recuentos fisicos realizados.

449



ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

NOTA2-BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Cont.)

23 Criterios de valuacién (Cont.)
2.3.5 Inversiones permanentes

Las inversiones en acciones telefénicas se encuentran valuadas a su valor de adquisicién actualizado por
inflacién.
2.3.6 Activos fijos

Los activos fijos se encuentran valuados al valor de adquisicién actualizados por inflacién en funcién a la
variacién de la cotizacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) con relacién a la moneda nacional entre
la fecha de incorporacién del bien y el cierre de cada ejercicio.

La depreciacién de cada ejercicio es calculada bajo el método de linea recta usando tasas anuales suficientes
para extinguir el valor de los bienes al final de su vida 1til estimada. Las vidas titiles utilizadas son las siguientes:

Clase de activo fijo Vida 1idl
Edificios 40 afios
Muebles y enseres 10 afios
Maquinaria y equipos 8 afios
Plantas industriales 20 afios
Instalaciones industriales 10 afios
Vehiculos 5 afios
Herramientas 4 anos
Equipo de computacién y licencias 4 afios
Equipo de comunicacién 5 afios
Silos, almacenes y galpones 20 afos

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida 1ril de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

2.3.7 Activo intangible

Comprende principalmente a marcas, que se encuentra valuado al costo ajustado por inflacién menos su
correspondiente amortizacién acumulada.

2.3.8  Previsi6n para indemnizaciones

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, la Sociedad determina y actualiza al cierre de cada ejercicio
el monto necesario de previsién destinado a cubrir las indemnizaciones al personal, consistente en un sueldo por
cada afio de servicio prestado. Este beneficio es exigible después de transcurridos los 90 dias de trabajo
continuo. La base de calculo de la indemnizacién es el promedio del total ganado de los tres (3) tltimos meses, o
el promedio de los (ltimos treinta (30) dias, segiin corresponda.
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Ub,h,ti



ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

NOTA2-BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.3 Criterios de valuacién (Cont.)
2.3.9 Patrimonio neto

Tal como menciona la nota 2.2, hasta el 10 de diciembre de 2020, la Sociedad ajusta el total del patrimonio
actualizéndolo por inflacién en funcién de la cotizacién oficial de la Unidad de Fomento a la Vivienda. Dicho
ajuste se registra de la siguiente manera: i) el capital pagado se ajusta en la columna “ajuste del capital”, ii) la
reserva legal, las otras reservas para aportes y el ajuste global del patrimonio en la columna “ajuste de reservas
patrimoniales”, y iii) los resultados acumulados se ajustan en su misma cuenta.

2.3.10 Resultados del ejercicio

La Sociedad determina los resultados de cada ejercicio considerando los efectos de la inflacién. No se ajustan por
inflacién los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas, pero se reconoce el efecto general de la
inflacién sobre los estados financieros en la cuenta “Resultado por exposicion a la inflacién”. Este procedimiento
no altera el resultado de operacién neto del ejercicio y no origina una distorsién significativa en los rubros
individuales de dicho estado.

NOTA 3 - CONTEXTO ECONOMICO

Desde las primeras semanas de 2020, la diseminacién de un virus denominado Coronavirus (o Covid-19), ha
generado diversas consecuencias en los negocios y actividades econémicas a nivel global. Dada la magnitud de la
propagacion del virus, durante el mes de marzo de 2020, varios gobiernos de todo el mundo implementaron
medidas drésticas para contener la propagacién, incluido, entre otros, el cierre de fronteras, la prohibicién de
viajar por un periodo de tiempo, y finalmente el aislamiento obligatorio de la poblacién junto con el cese de
actividades comerciales no esenciales. Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud
declaré al Covid-19 pandemia a nivel global.

El Gobierno Plurinacional de Bolivia implementé una serie de medidas rendientes a disminuir la circulacion de la
poblacién, disponiendo la cuarentena desde el 25 de marzo hasta el 31 de julio de 2020, permitiendo la
circulacién sélo de aquellas personas vinculadas a la prestacién/produccién de servicios y productos esenciales.

Debido a la situacién presentada por el COVID-19 y en arencién a todos los impactos que ha generado, la
Gerencia y Directorio han realizado acciones con el objetivo que no afectan el entorno econémico de la
Sociedad, relacionados con:

* Preservar los recursos humanos de la Sociedad ¥y su entorno como principal objetivo de la Sociedad.

* Reformulacién del presupuesto de ingresos y gastos de la Sociedad, con enfoque en el incremento de la
liquidez de la Sociedad en un momento de bastante incertidumbre.

* Cumplimiento de nuestras obligaciones financieras a su toralidad, consolidando mismo en una situacién de
crisis nuestro excelente historial crediticio, ademés del complimiento de nuestros covenants financieros de
todas nuestras lineas de crédito.

Las medidas tomadas, generaron entre otros efectos, restricciones en el 4mbito de la actividad comercial y una
caida de consideracién en la demanda de bienes ¥ servicios que generd un impacto negativo en los resultados a
corto plazo. No obstante, desde el tltimo trimestre de 2020 el mercado de cemento viene con una muy buena
retomada, con voliimenes por arriba del previsto y mantenimiento de los precios.

Dado lo reciente, no es posible cuantificar en qué medida se afectard a futuro el negocio de la Sociedad y los
resultados de sus operaciones.
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ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES
La composicién del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Bs Bs
Caja 21.480 21.480
Bancos Moneda Nacional (*) 33.464.103 22.433.856
Bancos Moneda Extranjera 79.903.529 66.580.307
Inversiones financieras en moneda extranjera (**) 15.879.351 -
Disponible en Fondos de Inversion Abiertos 2.506 2.472
Total 129.270.969 89.038.115

(*) En el grupo de cuentas que conforman “Bancos Moneda Nacional”, se mantiene un importe de
disponibilidad restringida al 31 de marzo de 2021 y 2020, por Bs338.309. Dichos fondos restringidos
corresponden a una retencién judicial de un proceso laboral iniciado en contra la Sociedad. Los fondos se
encuentran en proceso de liberacién.

(**) Debido a su alta liquidez, estas inversiones se presentan dentro del rubro de disponible.
NOTA 5 ~ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
La composicién del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Bs Bs
Cuenras por cobrar comerciales 76.273.205 84.502.104
Previsién para incobrables (19.322.880) (16.311.140)
Total 56.950.325 68.190.964
NOTA 6 - EMPRESAS RELACIONADAS
La composicién del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020, es la siguiente:
2021 2020
Bs Bs
CUentas por CoODrar a empresa relacionadas a Ct Nazo:
Compania de Cemento Camba S.A. (1) 283.184 .
Votorantim Cimientos S.A. (2) 115.710 -
Total 398.894
- DOT CODra a €My :Sas aci mada d 13 DIAZO:
Compaiifa de Cemento Camba S.A. (1) - 40.000
Toral - 40.000
Compafiia e t baS (1 N T ‘ = 34.800
GB Minerales y Agregados S.A. (3) - 12.737.663

Total - 12.772.463
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ITACAMBA CEMENTO S A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020
NOTA 6 - EMPRESAS RELACIONADAS (Cont.)

(1) Al 31 de marzo de 2021 y 2020, el saldo por cobrar carresponde a anticipo otorgado y el saldo por pagar
corresponde principalmente a obligaciones por alquiler de inmueble y almacenaje de maquinaria.

(2) Al31 de marzo de 2021, los saldos por cobrar se encuentran conformado por servicio de consultoria.
(3) Al 31 de marzo de 2020, el saldo corresponde a una deuda por compra de caliza.
NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Bs Bs
2> CUCTILAS DOI CODrar a ¢ P £20:
Anticipo proveedores y contratistas 4.875.824 2.558.093
Total 4.875.824 2.558.093
Inversiones El Carmen S.R.L. (*) 28.961.957 28.900.566
Total 28.961.957 28.900.566

El saldo corresponde a un préstamo otorgado a Inversiones El Carmen S.R.L. (INELCA), de acuerdo con el
contrato de préstamo de dinero, con garantia de prenda de acciones ¥ cuotas de participacion, firmado el 9 de
enero de 2017. El monto del préstamo asciende a US$ 4.000.000, equivalente a Bs27.840.000. Todos los
desembolsos efectuados bajo este contrato generaron, desde la fecha de desembolso hasta el 9 de enero de 2019,
un interés corriente fijo de dos por ciento (2%) anual, y a partir del 9 de enero de 2019 y hasta su pago total,
generard un interés corriente fijo del cero coma veinticinco por ciento (0,25%) anual.

De acuerdo con la adenda suscrita entre las partes el 7 de enero de 2019, el préstamo (capital e intereses) seré
pagado en su totalidad por INELCA a Itacamba, en el plazo de hasta seis afios contados a partir de la firma del
contrato inicial, esto es, hasta el 9 de enero de 2023, por lo cual dicho préstamo fue reclasificado a largo plazo
durante el afio 2018. El pago de los intereses devengados desde la fecha de desembolso hasta el 9 de enero de
2019, han sido diferidos y serdn pagados al vencimiento del nuevo plazo establecido.

Al 31 de marzo de 2021, el saldo asciende a Bs28.961.957 que incluyen el capital mas los intereses devengados
por cobrar al cierre del ejercicio (31 de marzo de 2020: Bs28.900.566).

NOTA 8 - EXISTENCIAS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020, es la siguiente:
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

NOTA 8 — EXISTENCIAS (Cont.)

Productos terminados
Marerias primas
Productos semiacabados
Materiales

Provisiones sobre obsolescencia de inventarios
Provisiones sobre inventarios de productos terminados

Toral

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020, es la siguiente:

Carto plazo:
Crédiro fiscal IVA
Seguros

Total

Largo plazo:
CEDEIM
Crédito fiscal IVA

Total

NOTA 10 - ACTIVOS FLIOS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020, es la siguiente:

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Maquinaria y equipos
Plantas industriales
Instalaciones industriales
Vehiculos

Herramientas

Equipo de computacién y licencias
Equipo de comunicacién
Silos, almacenes y galpones
Equipos de laboratorio
Proyectos en curso

Total

2021 2020

Bs Bs
8.842.717 9.242.276
8.061.670 7.949.216
11.672.880 11.638.332
25.065.458 19.910.408
{(1.567.658) (1.701.032)
(2.570.258) (2.839.150)
49.504.809 44.200.050

2021 2020

Bs Bs
16.630.000 16.790.000
880.227 164.828
17.510.227 16.954.828
7.807.691 7.221.226
54.469.141 73.498.039
62.276.832 80.719.265

2021 2020
Valores Depreciacién Valores Valores netos

de origen acumulada netos

Bs Bs Bs Bs
26.674.555 - 26.674.555 26.458.444
19.730.219 (3.045.283) 16.684.936 17.041.899
2.534.813 (1.348.773) 1.186.040 1.395.121
55.884.850  (30.565.550) 25.319.300 31.572.650
919.547.397 (192.099.121) 727.448.276 764.238.460
365.074.232  (67.220.064) 297.854.168 314.305.347
14.296.358  (11.385.869) 2.910.489 3.010.995
519.929 (172.313) 347.616 124.413
8.272.784 (7-330.143) 942.641 1.826.146
406.203 (374.519) 31.684 86.841
2.742.753 (2.585.846) 156.907 177.315
4.809.926 (4.536.632) 273.294 1.394.598
4.793.188 - 4.793.188 4.523.556
1.425.287.207  (320.664.113) 1.104.623.094 1.166.155.785




ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020
NOTA 10 - ACTIVOS FLJOS (Cont.)

La depreciacién del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2021, fue de Bs76.418.395, de los cuales Bs7.481.345
fue regisrado como gasto de administracién y comercializacion y de Bs68.937.050, son parte del costo de
produccién y consecuente costo de ventas.

La depreciacion del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2020, fue de Bs77.008.064, de los cuales Bs8.468.633
fue registrado como gasto de administracién y comercializacién y de 68.539.431 son parte del costo de
produccién y consecuente costo de ventas.

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Bs Bs
Fletes y transportes por pagar 18.312.577 25.984.288
Servicios por pagar 2.632.630 4.035.020
Anticipo de clientes 3.801.879 1.450.346
Proveedores en moneda nacional 7.052.272 11.454.069
Proveedores en moneda extranjera 2.447.267 3.931.426
Toral 34.246.625 46.855.149
NOTA 12 - DEUDA FISCALES Y SOCIALES
La composicién del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020, es la siguiente:
2021 2020
Bs Bs
Impuesto a las utilidades beneficiarios del exterior (IUE - BE) 39.935 191.181
Otras retenciones 209.613 250.680
Impuesto a las transacciones 1.674.372 2.129.000
Deudas sociales 5.540.973 4.572.683
Total 7.464.893 7.143.544
NOTA 13 - DEUDAS FINANCIERAS
La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:
2021 2020
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Bs Bs Bs Bs
Crédito Banco Bisa (1)
Banco Bisa S.A. 30.312.805 214.368.000 - 243.600.000
Intereses devengados 4.922.393 8.562.540 1.502.200 -

Sub roral 35.235.198 222.930.540 1.502.200 243.600.000
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ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020
NOTA 13 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

2021 2020
Corto plazo Largo plazo Corro plazo Largo plazo
Bs Bs Bs Bs

Ouros créditos (2)

Banco de Crédito de Bolivia S.A. 486.137 - 538.152 346.809
Intereses devengados 558 - 5.368 -
Sub total 486.695 - 543.520 346.809
Emisién de Bonos (3)

Bolsa de valores - 534.310.000 - 534.310.000
Intereses devengados 8.459.576 8.539.256 -
Sub toral 8.459.576 534.310.000 8.539.256 534.310.000
Total 44.181.469 757.240.540 10.584.976 778.256.809

1 Créditos Banco Bisa
Préstamo Banco Bisa Nro. 1317189

En fecha 30 de mayo de 2019, la Sociedad ha obtenido un crédito por Bs243.600.000 del Banco Bisa S.A., cuyo
objeto es tnica y exclusivamente la amortizacién total del Préstamo Sindicado. Este nuevo crédito devengars
una tasa de interés anual fija del 5,55% durante la vigencia del contrato y hasta el pago total de la deuda. El
plazo de amortizacién es de 8 (ocho) anos, que incluye 2 (dos) afios de periodo de gracia, periodo durante el
cual dnicamente se pagaran intereses sin tener que realizar pagos a capital. E]l crédito se ha garantizado
mediante el otorgamiento de prendas sobre determinados equipos y maquinaria de la planta Yacuses, hasta un
maximo de US$ 50.000.000. Asimismo, durante el tiempo de vigencia del préstamo, la Sociedad debera cumplir
los mismos compromisos financieros (ratios financieros) que han sido acordados con respecto a los bonos
emitidos, los cuales se encuentran descritos en la Nota 13 punto 3 siguiente. Al 31 de marzo de 2021 y 2020, el
saldo de capital es de Bs243.600.000.

Préstamo Banco Bisa Nro. 1397797

Corresponde a préstamo por un monto inicial de Bs1.621.208, con vencimiento 18 meses incluido 6 meses de
gracia computable a partir de la fecha desembolso 7 de mayo de 2020, inicio de pago de cuota el 7 diciembre
2020 hasta el 5 de noviembre de 2021. El préstamo devenga un interés del 3,73% anual. Al 31 de marzo de
2021, el saldo de capital es de Bs1.080.805.

2 Otros créditos

Al 31 de marzo de 2021, el saldo capital es de Bs486.137 que corresponde a una operacion de préstamo por un
monto inicial de Bs486.137, con vencimiento durante el mes de marzo de 2022. El préstamo devenga un interés
del 5,90% anual.

Al 31 de marzo de 2020, el saldo a capital es de Bs884.961 que corresponde a cinco operaciones de préstamos
POr un monto inicial de Bs2.314.877, con vencimiento entre Jjunio de 2021 y enero de 2022. Estos préstamos
devengan un interés del 6% anual.
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ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

NOTA 13 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)
3 Emisién de B

Con el objeto de amortizar parcialmente el Crédito Sindicado, la Sociedad realizé dos emisiones de Bonos dentro
del Programa de Emisiones de Bonos, de acuerdo con lo siguiente:

* En fecha 28 de marzo de 2019, mediante carta ASFI/DSVSC/R-61810/2019, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) autorizé e inscribié la emisién de bonos denominada “Bonos ITACAMBA
CEMENTO - Emisi6n 1” estructurada dentro del Programa de Emisiones de Bonos ITACAMBA CEMENTO por
un monto de Bs139.200.000, en el Registro de Mercado de Valores (RMV) bajo el nimero de registro
ASFI/DSVSC/ED-ITA-005/2019. En fecha 29 de marzo de 2019, se autorizd la inscripcién de la emisién en la
Bolsa Boliviana de Valores (BBV). En fecha 4 de abril de 2019, se realizé la colocacién de dicha emisién.

¢ En fecha 16 abril de 2019, mediante carta ASFI/DSVSC/R-76888/2019, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI) autorizé e inscribié la emisién de bonos denominada “Bonos ITACAMBA
CEMENTO - Emisién 2" estructurada dentro del Programa de Emisiones de Bonos ITACAMBA CEMENTO por
un monto de Bs522.000.000, en el Registro de Mercado de Valores (RMV) bajo el ntumero de registro
ASFI/DSVSC-ED-ITA-006/2019. En fecha 22 de abril de 2019, se autoriz6 la inscripcién de la emisién en la
Bolsa Boliviana de Valores (BBV). En fecha 23 de abril de 2019, se realizé la colocacién de dicha emisidn.

Las principales caracteristicas del Programa de Emisién de bonos ITACAMBA CEMENTO - Emisién I, 1T son las
siguientes:

Monto
Colocado Fecha de Plazoen Saldo Tasa de
Emision Bs colocacién dias Bs Interés Vencimiento

04/04/2019

1 115.500.000 12/04/2019 2.185 115.500.000 4,75% 21 de marzo de 2025
23/04/2019
26/04/2019

n 418.810.000 23/05/2019 3.580 418.610.000 5,55% 3 de febrero de 2029

Toral 534.310.000 534.310.000

La Sociedad ha respaldado las emisiones de bonos con garanria quirografaria, lo que significa que la Sociedad
garantiza dichas emisiones de bonos con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada, y solo
hasta alcanzar el monto toral de las obligaciones emergentes de dichas emisiones de bonos. Asimismo, la
Sociedad se comprometié a cumplir con los siguientes ratios financieros:

o e e Rt

Al 31 de marzo de 2021 y 2020 la Sociedad ha cumplido con ciertos compromisos financieros los cuales se
derallan a continuacién:

- Relacién de endeudamiento (RDP): Menor o igual 1,5 definido como pasivo sobre patrimonio.

- Relacién de cobertura del servicio de deuda (RCSD): mayor o igual a 1,5 definido como activo corriente +
EBITDA sobre la amortizacion de capirtal e inrereses.

- Relacién de circulante (RC): mayor o igual a 1, definido como activo corriente sobre pasivo corriente.
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ITACAMBA CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020
NOTA 14 - PATRIMONIO NETO

a)  Capital pagado

El capital suscrito y pagado al 31 de marzo de 2021 y 2020, se compone de la siguiente manera:

Importe Niimero Porcentaje de
e Bs o Participaci
Yacuces S.L. 328.029.540 32.802.954 66,67%
Coceca S.A. 163.990.180 16.399.018 33,33%
GB Minerales y Agregados S.A. 10 1 0,000002%
Total 492.019.730 49.201.973 100%

Al 31 de marzo de 2021 y 2020, el valor patrimonial proporcional por accién es de Bs12,42 y Bs13,05,
respectivamente.

a) Ajuste de capital
De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada y modificada), en esta cuenta se

incluye la actualizacién por inflacién del capital pagado en funcién de la variacién en la cotizacién oficial de la
Unidad de Fomento de la Vivienda (UFV) respecto del boliviano.

b)  Reservalegal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente, debe destinarse una suma no inferior al 5% de las
utilidades liquidas y realizadas de cada ejercicio al fondo de reserva legal. Dicha reserva se constituirs hasta el
50% del capiral pagado.

c)  Ajuste global del patrimonio

El saldo de esta cuenta, que al 31 de marzo de 2021 y 2020 asciende a Bs4.164.578, forma parte de las cuentas
de reservas del estado de evolucién del patrimonio neto, la cual mantiene su saldo sin movimiento debido a que
su actualizacién por inflacién se expone en la cuenta “ajuste de reservas patrimoniales”.

d)  Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada y modificada), en esta cuenta se
incluye la actualizacién por inflacién de la reserva legal, otras reservas para aportes y el ajuste global al
patrimonio, en funcién de la variacién en la cotizacién oficial de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV)
respecto del boliviano ver Nota 2.2.

NOTA 15 - MONEDA EXTRANJERA

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020, es el siguiente:
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ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

NOTA 15 - MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

2021 2020
Monto de la
moneda Montoenmoneda  Monrto en moneda
extranjera Cambio loca] local
uss vigente Bs Bs
Activos:
Disponibilidades 13.762.191 6,96 95.784.852 66.582.265
Cuentas por cobrar comerciales 633.561 6,96 4.409.587 2.688.727
Otras cuentas por cobrar 4.590.445 6,96 31.949.498 30.801.092
Toral posicidn activa 18.986.197 132.143.937 100.072.084
Pasivos:
Cuentas por pagar 741.266 6,96 5.159.211 4.397.289
Deudas fiscales y sociales 5.690 6,96 39.599 -
Total posicién pasiva 746.956 5.198.810 4.397.289
Total posicidn neta activa 18.239.241 126.945.127 95.674.795

NOTA 16 - IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad esta sujeta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, que se calcula aplicando el 25% sobre
la urtilidad tributaria que resulta de ajustar el resultado contable de acuerdo con lo que requieren las
disposiciones fiscales. Debido a que el pago del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas constituye un pago
a cuenta del Impuesto a las Transacciones del préximo ejercicio, la Sociedad paga el Impuesto sobre las
Utilidades o el Impuesto a las Transacciones, el que resulte mayor.

Al 31 de marzo de 2021 y 2020, la Sociedad ha determinado una pérdida triburtaria, por lo tanto, no ha
contabilizado una provisién para el pago del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (TUE).

NOTA 17 - BOLETAS DE GARANTIA

Al 31 de marzo de 2021, la Sociedad mantiene las siguientes boletas de garantia:

- N°de Fecha de
Beneficiario Operacién Vencimiento  Importe Moneda  Concepto de Boleta
Ferroviaria Oriental S.A. BG-091287-0200 27-01-2022 7.092.314 Bs Contrato de transporte
Y.P.F.B. D701-56488 30-11-2021 1.983.590 US$ Conrrato - Provisién de gas

Al 31 de marzo de 2020, la Sociedad mantiene las siguientes boletas de garanria:

N°de Fecha de
Beneficiario Operacién Vencimiento  [mporte Moneda  Concepro de Boleta
Ferroviaria Oriental S.A. D701-47624 27-01-2021 6.899.796 Bs Contratode transporte

Y.P.F.B. D701-51419 30-11-2020 1.782.770 US$ Contrato - Provision de gas
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ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020
NOTA 18 - CONTINGENCIAS

Al 31 de marzo de 2021 y 2020, no existen contingencias probables significativas que afecten los estados
financieros de la Sociedad.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

No se han presentado con posterioridad al 31 de marzo de 2021 v hasta la fecha de emisién de los presentes
estados financieros, hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la informacién expuestas en los
mismos.

Ing. Alexander Capela ~Li¢: Aud. Juan Carlog Aliaga
Gegénte General Contador
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