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CARTA DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

En cumplimiento de las normas estatutarias de ITACAMBA CEMENTO S.A. (la “Sociedad” o
“ITACAMBA"], tengo la satisfaccion de dirigirme a ustedes para presentarles la Memoria Anual v
los Estados Financieros de la Sociedad, correspondientes a la gestién fiscal, con cierre a 31 de
marzo de 2.022.

Este periodo estuvo caracterizado por un escenario de recuperacian ante la pandemia del Covid
19, a la cual supimos sobreponernos, desplegando nuestros esfuerzos para mantener las
operacianes de la empresa de manera estable.

Durante la gestion, actuamos de manera resiliente, poniendo en practica los aprendizajes
obtenidos para adaptarnos en la nueva normalidad. Aseguramos nuevamente la continuidad de
nuestras operaciones, resguardando la salud y seguridad de nuestro equipo humano, clientes y
proveedores.

Hemos logrado este cometido, actuando de manera eficiente en cuanto al aspecto productivo,
con un especial cuidado del medio ambiente y apoyando al desarrolle en las comunidades
vecinas,

Agradezco a los sefores accionistas la confianza depositada en el equipo directiva v a nuestras
colaboradores por su compromiso con los objetives de la organizacién,

Giinther Smetana
Presidente del Directorio
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INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

Razén Social: ltacamba Cemento S.A.

Tipo de sociedad: Sociedad Andnima

Nimero de Identificacion Tributaria: 1028695029
Ndmero de Matricula de Comercio: 00013395

Naturaleza y Objeto de la Sociedad: Itacamba fue constituida el 08 de abril de 1.997 mediante
Escritura Publica 101/97, Notaria de Fe Piblica de primera clase No. 45 de Ernesto Ossio Aramayo
en La Paz — Bolivia. La Sociedad tiene por objeto |a fabricacién y comercializacién de cemento Y
derivados para |a construccion civil.

Composicion Accionaria:
El capital autorizado: Bs. 492.019.730.-

El capital suscrito y pagado: Bs. 492.019.730.-

Accionista Acciones Totales | Capital Pagado Capital Porcentaje
*k (Bs.) Susecrite™* (Bs.)

YACUCES 5L, 32.002.554 328.029.540 32B.029.540 | 66,669997%
Compafiia de Cemento 16.354.018 163.990.180 163.990.280 | 3333000106
Camba 5.A.
GE Minerales y 1 10 1e| o,coc002%
Agregades S5.A.
TOTAL 49.200.973 492.018.730 £92.015.730 | 10000000006

Organizacion: La Junta General de Accionistas es la autoridad maxima y esta constituida por los
tenedores de las acciones; el Directorio constituido por un Presidente, un Vicepresidente, un
Secretario y tres Directores. Tiene como principales atribuciones el cumplir y hacer cumplir |as
disposiciones legales, estatutarias y reglamentarias: precautelar, cuidar y supervisar los actos de
la Gerencia General, aprobar el presupuesto, convocar a las juntas generales de accionistas y
someter a su consideracion el Balance General Auditado y la Memoria Anual, asi como publicar
los anteriores documentos una vez aprobadaos,



INFORME DEL GERENTE GENERAL A
LA JUNTA DE ACCIONISTAS

A los sefiores accionistas de ITACAMBA CEMENTO S.A.:

Presentamos la Memoria Anual de ITACAMBA CEMENTO S.A. (la “Sociedad” o “ITACAMBA")
correspondiente a la gestion fiscal con cierre al 31 de MARZO de 2.022.

Durante el 2.021, el escenario econdmico mundial fue de recuperacidn frente a los efectas de |a
pandemia del Covid 19. Las medidas de sanidad y vacunacién permitieron a los paises mas
desarrollados sobreponerse con un crecimiento del 6,1%, segin informes de los principales
organismos internacionales.

Respecto a America Latina y el Caribe, se tuvo un crecimiento regional de 6,8% de acuerdo con
datos del FMI.

Por su parte, en Bolivia también se pueden observar signos de recuperacién de la economia,
alentada por la reactivacidn de los mercados internacionales v un alza en los precios de los
commodities. El Gobierno reporté que durante el 2.02, el crecimiento fue de un 6,1%.

En este cantexto, los volimenes de produccion de Itacamba evolucionaron durante el 2.021, con
un total de 1.276.143 toneladas de cemento v clinker, de los cuales fueron 660.000 Tn y 616.000
Tnrespectivamente, lo que significa un crecimiento de mas del 20% respecto a la gestién anterior.

Realizamos nuestras operaciones poniendo a las personas y la salud en primer lugar. Durante el
periodo no tuvimos ningln accidente CPT y nuestro personal se encuentra vacunado con
esquema completo casi al 100%.

En 2.021, nuestros colaboradores nos eligieron nuevamente coma uno de los mejores lugares
para trabajar, de acuerdo con el ranking Great Place to Work Bolivia. Pese a la critica situacion
que puso a prueba la resiliencia de las organizaciones, mantuvimos intacta nuestra planilla e
incluso crecimos en un 8% con respecto al afio anterior,

Por otro lado, mantuvimos activo nuestro programa de responsabilidad social, superando |a
cantidad de 100 proyectos ejecutados en este ambito y beneficiando a mas de 40 mil personas,
con especial énfasis en las poblaciones de la provincia German Busch. Nuestras acciones se
enmarcaron en el ambito de salud, educacién, dinamismo econdmica v desarrollo social,

En el periodo, reforzamos nuestro compromiso con la sostenibilidad, Nos adherimos como
miembros del Pacto Glabal Bolivia, iniciativa de las Naciones Unidas gue se constituye coma la
mayor red mundial de aliados en el marco de la sostenibilidad. A través de nuestras acciones,
impactamos en 9 de los 17 Objetivos para el Desarrollo Sostenible (ODS).



En el plano del medio ambiente, ejecutamos inversiones importantes gue alcanzan los 2 millones
de bolivianos, en mejoras e innovacion para mejorar nuestro desempefio. E| pasado afio,
realizamos la medicion de nuestra huella de carbono, con resultados favorables, ya que nuestras
emisiones representan un 30% menos gue los estdndares establecidos para una fabrica de
cemento.

Quiero agradecer al Directorio, por la confianza brindada durante la gestién vy al equipo de
Itacamba por su alto nivel de compromiso, con los resultados de la empresa y el legado que
estamos dejando al pais.

Ing. 51?75;1.:1:: Capela Andras

JGerente General



INFORME DEL SINDICO

Santa Cruz de |la Sierra, 28 de junio de 2022

Sefiores:

JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
ITACAMBA CEMENTO 5.4,
Presente.-

REF: INFORME DEL SINDICO,

Sefiores Accionistas:

Como Sindico de la Sociedad Andénima ITACAMBA CEMENTO S.A., doy cumplimiento a lo
establecido por el articulo 335 del Codigo de Comercio boliviane, asi como también lo dispuesto
por los arts. 58 al 63 de los Estatutos de |a Sociedad, informando a ustedes que;

1. Mediante Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas del 09 de julio de 2020, se me
designo como Sindico de la Sociedad.

2. El 22 de junio de 2022, se realizd la Convocatoria a la Junta General Ordinaria de
Accionistas, pudiendo constatar que se han respetado las normas establecidas en el
Codigo de Comercio v el Estatuto de la Sociedad.

3. He analizado el balance general, ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y
de flujo de caja de ITACAMBA CEMENTO S.A., que muestran cifras que a mi juicio reflejan
razonablemente la situacién patrimonial v financiera de la empresa, en todo aspecto
significativo al 31 de marzo de 2022. Debe recordarse que dichos documentos de acuerdo
a narmas de contabilidad son de responsabilidad, en cuanto a su elaboracion y respaldo,
de la Gerencia de |la Sociedad.

La Sociedad prepara los estados financieros, de acuerdo con normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia. La aplicacidn de estas normas contables arroja para
la gestion terminada al 31 de marzo de 2022, en el Balance General un activo total de Bs
1.447.188.579; un pasivo total de Bs B43.656.277: Yy un patrimonio neto de Bs

603.532.302. Asimismo, el Estado de Pérdidas y Ganancias muestra una pérdida de Bs
7.628.939.

4. He tomado conocimiento del dictamen de Auditoria Externa sobre los estados financieras
practicado por la firma auditora independiente PRICE WATERHOUSE COOPERS 5.R.L, que
muestra un dictamen limpio y sin salvedades.



10.

La Sociedad ha cumplido con los pagos correspondientes al Servicio de Impuestas
Nacionales, asi como con todas las demés obligaciones contraidas, con los entes

nacionales, departamentales, municipales o privados, como lo establecen
especificamente los Auditores Externos en su informe.

En relacion con el Informe del Gerente General a la Junta de Accionistas, no tengo
observaciones gue formular en materia de mi competencia, siendo las afirmaciones
contenidas en la misma responsabilidad exclusiva del Gerente General,

He sido correctamente citado a las reuniones de Directorio de la Sociedad celebradas, a la
que he incurrido con voz, pera sin voto.

No he considerado necesario convocar a Junta General de Accionistas de |a Sociedad, asi

como incluir en cualguier Junta que se hubiese celebrado el tratamiento de alglin tema en
especial.

No ha sido necesario exigir el cumplimiento de las leyes, estatuto y resoluciones de las
Juntas Generales de Accionistas, dado que, del andlisis de |a infarmacion recibida, he
evidenciado que los organismos administrativos v ejecutives de la sociedad han
enmarcado su actividad dentro del ambito de |a prudencia administrativa y de la ley,

Por las razones expuestas anteriormente, asi como por el Dictamen de la consultora PRICE
WATERHOUSE COOPERS S.R.L., &5 que me permito sugerir a la lunta de Accionistas |a aprobacion

de la Memoria, el Balance General y |os Estados Financieros de |a Sociedad Andnima ITACAMEBEA
5.A., al 31 de marzo de 2022,

L4 -

rd I*C_ﬂ.'-,;L'J':."l.,_-" I...-.'./...
Miguel_,B‘l{gF Sirpé Mefrasteric
ASINDICO™ )



INFORME DE AUDITORIA
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE



ITACAMBA CEMENTO S.A,

Estados financieros al 31 de marzo de 2022 y 2021

CONTENIDO

Informe de audiroria emitido por un auditor ind ependiente
Balance general
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13 de junie de 2022 ==

Alos Sefiores Accionistas v Directores de
Itacamba Cemento 5.4,
Santa Cruz de la Sierra

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Itacamba Cements S.A. (*la Sociedad"), que comprenden el
balance general al 31 de marzo de 2022, el estado de ganancias ¥ pérdidas, el estado de evolucién del
patrimonio neto y el estade de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi

como las notas explicativas a los estades financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente. en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de marzo de 2022, asi como sus resultados ¥ flujo de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (NCGA).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las MNormas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia (NAGA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en la seccién “Responsabilidades del audiror en relacidn con la auditoria de los estados financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de la Saciedad de conformidad con el Codigo Internaciona! de
Etica para Profesionales de 1a Cantabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados Snancieros en
Bolivia y hemos cumplida las demds respansabilidades de stica de conformidad con esos requerimientos.

Consideramos que lz evidencia de auditoria que hemos sbtenido proporciona una base suficiente v adecuada
Para nuestra opinidn,

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segdn nuestro juicio profesional han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones
han sido rratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto v en la
formacidn de nusstra opinién sobre esto % ¥ 110 eXpresamaos Una opinidn por separado sobre esas cuestionss,

; PricewaterhouseCoopers S.R.L. Santa Cruz — Bolivia Edif. Omnia Dei Piso 1. Equipetrol Norte Calie Dr. Viador
Pinto esquina calle I, T:(591-3) 3444311, F: {591-3) 3444312, wunp. prc.com/bo
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Cuestiones clave de auditoria

Modo en el gue se ha trarado en la auditori=

Deudas financieras y emisidn de honos

Al 31 de marzo de 20232, la Sociedad mantiene deudas
financieras con el Banco Bisa 5.A. ¥ bomos por un
importe de Bs772.970.764, que representa el 91,62 %
del toral del pasivo a dicha fecha.

Tal como se describe en la nowm 13 a los esrados
financieros, la Socedad realizt dos emisiones de honos
por un importe total de Bs661.200.000, los cuales
fueron colocados parcialmente en la Bolsa Boliviana de
Valores en abril de 2019 per un impore ol de
Bs534.510.000.

Por oo lade, tal coma se deseribe en la nota 13 a los
estados financieras, la Sodedad mantiene un Préstamo
por Bs214.368.000 del Banco Bisa 5.4

La Bociedad ha respaldado las emisiones de bonos con
garantia guirggrafaria v Ja denda financiers con el
Banco Bisa con garantia prendaria sobre equipos v
maguinarizs de la planta Yaouses v s ha
comprometido cumplir con los siguientes ratios
fnanciervs: i) Relacién de endeudamisnto, i) Relacidn
de cobertura del servicia de deuda, ¥ ifi) Relacién de
circulante,

Consideremos esta cuestitn como un asunio clave de
auditoria debido a que el incumplimiento de los
compromisos  financierss deserito  armiba  podria
generar la aceleracién de los plazos de vencimisnto del
capital ¥ los interds, asi como ejecudidn de las garantias
se respaldan dichas deudas,

Nuestros procedimientos de audizoria se han enfocads

para zbordar los aspectos descritos en el pérrafo
ATCETLOr.

los procedimientos de auditoria que hemos realizade para
responder & esta cuestion clave de auditoria son los siguientes:

- Realizamos una lectura de los contraros suscritos con los
bancos y de los prospectos de programas de emisiones de
bonos Itacamba Cemento (emisiones 1 ¥ 2], e identificamos los
COMpromises ¥ las garantias otorgadas por la Sociedad como
respalda de las deudas financderzs.

- Cotejamos las respuestas de la solicinud de confirmacian de
saldos, con los registros contables al 31 de marzo de 2022,

- Verificamos los pagos efecuados por capital e intereses, en
las fechas compromeridas.

- Verificamos los intereses deven gados ¥ pagados, cargados en
el resultado del ejercicio terminado 1 31 de marzo de 2023,

- Verificamos Iz exposicicn de los saldos pendientes de pago,
clasificados por la Sociedad en el corto v larso plazo, semin su
fecha de vencimiento.

- Verificamos Ja documentacidn de soporee de los desembolsos
provenientes del programa de emisidn de Bones, asi como su
contabilizacidn.

- A ravés de pruebas de recdleuln, verificamos el cumplimiento
de los compromisos fnancieros al 31 de marzo de 2022 (racios

financieros), para el préstamo con Baneo Bisa ¥ para la emisidn
de bones.

Parrafo de énfasis — contexto econdmico

Llamamos la atencién sobre la nora 2 a los estadas financieros, la

cual menciond e] contexto BCOTOMico

actual relacionado con la pandemia del COVID-19, 4 la fechz no se puede determinar los posibles efectas, si
los hubiere, en las actividades de 1a Sociedad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este

tema.
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Parrafo de énfasis — Recuperacidn de otras cuentas por cobrar

Llamamos la atencidn sobre la nota 7 a los estados financieros, la cual menciona gue la Sociedad mantiene
una cuenta por cobrar por Bs28.023.349 a Inversiones El Carmen 5.R.L. La recuperacién de esta cuenta por
cobrar dependera de la capacidad de repago de Inversiones El Carmen S.R.L. v del éxito de su plan de
negocios. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacidn con este tems.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con los
estados financieros

La direccitn es responsable de la preparacién y presentacién razenable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Acepradas en Bolivia, y del control interno que la
direccién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados finanecieros, la direccidn es responsable de la valoracion de Ia capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamienro excepto si la direccidn dene intencién de liquidar la Seciedad o de cesar sus OPEracionss, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de informacién
financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financisros

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estdn
libres de incorreccién material, debido a fraude o BITOL, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte
una mcorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razomablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios podrian tomar basdndose en los estados financieros.

Comao parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en

Bolivia (NAGA), aplicames nuestro juicio profesional v mantenemos una actrud de escepricismo profesional
duranre toda lz auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn marerizl en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos v aplicamos procedimientos de anditoria para responder a dichos rissgos v obtenemos
evidencia de auditoria suficiente v adecuada paré proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a fraude es més elevada que en el caso de una incorreccién

material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestacionss intencionadamente erréneas o la elusidn del control interna,
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*  Obrtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

*  Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y 1a razonabilidad de las estimaciones contables
v la correspondiente informacién revelada por la direccidn.

*  Concluimos sobre lo adecuade de la urilizacién, por la direccicn, del principio contable de EMPresa en
funcionamiento ¥, basdndonos en la evidencia de audiraris obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar coma empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion medificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiroris
obzenida hasta la fecha de nuestro informe de audiroria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcisnamiento.

*  Evaluamos la presentacién global, la estrucrura ¥ el contenido de los estados financierps, incluida la

informacidn revelada, ¥ si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables del gobiemno de la Sociedad sobre, entre otras cuestiones, el alcance v el
mornento de realizacién de la auditoria planificados ¥ los hallazzos significarives de la auditoria, asf como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Socizdad una declaracién de que hemos
cumplide los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia v comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones v demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia v, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierna de la Sociedad,
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del
gjercicio actual v que son, en comsecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
piiblicamente la cuestitn o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
Cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de fnrerds publico de la misma.

PricewaterhouseCoopers SR.L.

%;%é_\[sma}
i ergio Fischer
MATZPROF. N° CAUB.8906

~ MAT.P

-PROF.N® CAUSC-1504




ITACAMEA CEMENTO 5.4,

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2022 ¥ 2021

Koca 2022
Bs

Active
Activo corriente e
Disponibilidzdas 4 213.339.122 129271
Cuentas por cobrar comerciales 5 45.485.045 5A.950.325
Cuentas por cobrer empresas relaconadas [ 751,513 298,894
Orras cuentas por cobrar T 57.295.859 4.BT5.B24
Exisrencias g 47.500.231 49504809
Orros activos G 29.200.263 17.510.227
Total sctive corriente S73.870.034 258,511.048
Activo no cormiente
Inversiones permanentes B0L4B0D Q0,480
Activos fjos 13 1.043.116.751 1.104.625.094
Croras cuentas por cobrar i 42.354 28,961.957
Oizos sctivos 9 22.538.231 62.276.832
Activo inrangible 7.530.719 7.535.502
Total activo no corriente 1.073.218.545 1.203.853.025
Total activa 1.447.186.579 1.462.390.073
Pasivo
Pasivo corriente
Cusnias por pagar 11 46,974,858 34.246.625
Cusencas por pagar a emprasas relacionadas 6 1.330,045 -
Deudas fiseales v socigias 12 14.922.078 7464853
Deudes financieras 12 48812056 44181459
Toral pasivo corrisnte 113.030.037 B5.802 057
Pasivo no corriente
Drendas financieras 13 723158, 708 757.240.540
Frevision pare indamnizacionas 7.458.532 2.104.305
Total pasive ne corriente TI0E17.240 T65.344.645
Total pasiva 343.656.277 251, 237.632
Parrimanio neto
Capiral pagado 14.a) 4R2 019730 A92.019.730
Ajuste de capital b 7O.B2L.625 79.821.835
Reserva legal 14¢} f.088.702 6.083.702
Orras reservas para aporres 229436 228,428
Ajuste global del patrimonio 1edd 4,164,578 4.164.572
Ajuate de reservas patrimeniales 14e] 5,606,167 f.606.197
Resuleadas acurmmilades 14,502,004 22.230.963
Total patrimonio neto 603.532.302 611.161.247
Total pasivo ¥ patrimonia nets 1.447.188.579 1.462,.399.073

Laznoeaz 1 2 19 que se seompatan, forman Perte integrante de este estade fnanciare,
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Ingé}ézndu’ Capela Lic. Aud, Juan Carlos Aliags Pinca
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ITACAMBA CEMENTO 5.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

Ventas
Costa de ventas

Ganancia bruta

Menos gastos de:

(Fastos operativos
Administracidn
Comercializacidn

Ganancia operativa

Omos ingresos v egresos:
Gastos financeros - intereses

(rastos financieros - cros
Oros MEresos newos

Fesultado por exposicion a la inflacién v mantenimiento de valor

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las utilidades de las empresas

Pérdida nera del ejercicio

202z 2021
Es Bs
381.910.851 474.741.299
(383.088.106) (333.448.096)
198.822.748 141 293203
(42.300.555) (43.052.330)
(117482671} (97.609.217)
39.039.519 531.656
(42.277.082) [42.935.560)
(1.135.475) (2.432.30%)
3.079.228 3.058.097
890.099 5.266.383
(308.711) (36.411.817)
{7.230.228) .
(7.628.939) (36.411.817)

Lasnotas 1 a 19 que se acompafian, forman parte ntegrante de este estado financiern.

i

Ing. Al er Capela
Gerente General

e i

k|
N
Lic. Aud. Juan Carla
Contador

|
Aliaga Pinto



ITACAMBA CEMENTO 5.A.

ESTADC DE EVOLUCION DEL FATRIMONIO NETO POR LOS LIERCICIOS TERMIMADOS KL 31 DR MARZO DE 20221 Y 2021

Fegewas
Orras Ajuate Ajuste de
Capital Iheserva [E5CIVIS glabml del IPSErVES Resnlzados
pagarin Iegnl i paLHimonin patrhizuninles acnmulados Tutal
Ba Bs By B Bs Bz Ha

Saleke al %1 de marso da 2020 AHZ.009. 730 7Yho 811 GUNRE, 702 228,436 41644870 GAGY. 747 58,167,671 GAZIRG.ATS
Actunlizacion del perifodo 4,632,924 4 138450 44109 524064073
Pérdida neta del ejercielo = o CIA411,817) (AEATLALT)
Saldo ol 31 de marzo de 2021 FUZ019.710 TOB21.635 6.0ORR, 702 2394736 4.104.578 6,606,197 2230961 611161241
Perdida neta del jercicio + (7628959} (7 LZRALR)
Salibeal 31 de marzo de 2022 432.019.730 79.R21.A35 G.0BR. 70 229436 A 164,570 5,606,197 14,602,024 603,532,002

Tas notns 1 a 19 que se pcompafian, forman parte dntegrante de este cstado fnonciego,

Ing Alexander Capela
Gerente General

r..

e
Lie. Anel. .viman Carlos Alings

1

Cantador

Pinto




ITACAMEA CEMENTO 5.4

ESTADD DE FLUJO BE EFECTIVO FORLOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 51 DE MARZO DE 2022 ¥ 2021

Artividades de oparacidn:

Pérdida nata del ejercicio

Partidas que no gensran movimisnto de efectiva:
Depreciacion del active flo

Amortizaciin de acovos intngibles

Provision para incobrables

Provvision sobre imrentarios

Previzidn para indemnb=ciones

[nrereses por pagar

Beexprasian

Cambins en aerives ¥ pasivos operativos:

Disminucion en cuentas por cobrar comerciales

AlLMENTO &N Oras cuencas por cobrar

Disminucicn (aumento) an inventarias

Disminuciin en omos acrivos ¥ activos inmnginles

Auments (disminucidn) ness en cuentas con empreszs relicionadas
Aumeneo en deudas Ascales v sociales

Aumento {disminucidn) en cusntas por pagar

Fago de baneficios social=s, nero

Total efective generada en actividades sperarivas

Acrividades de mversidn:

Proyaceos en cursa, adiclones de zetivos fjos v 2ctive intanzibie, netos
Toral de efective utilizaco en actividades de inversién

Actividades de financiamisntg:

LCresembolsos de deuda financiera
Pago de deudas e intereses finencierss, newos

Total efective utilizado en sctividzdes de finsncismients

Aumento neto d2] efectivo durante el ejareicin
Disponibilidades al inicio del ejercica

Disponibilidades al final del siercicio

2023 2021
Bz Bs
(7.628.933) [36.411.817)
74212881 TE.415.325
265.025 1.502.710
1.841.762 3.011.740
923,538 (152.838)
2404511 2047365
2,347,607 11.895.243
i [4.123.843)
F5.370.773 55,184,953
2.625.517 8,228,599
[3.500.442) [2.379.122)
FR0.642 (5.131.923)
28.048.366 17.194.968
977,425 [13.131.357)
7457185 321.249
12,728,233 [12.505.524)
[3.450.254) {2.597.907)
12E.037.6156 45.061.251
{13.170.521] (5.510.378)
[13.170.521) [5.510.378)
. 2,107.345
[30.708.042) (1.425.364)
[30.755.542) £81.901
2= 068.153 40.232.854
120.370.969 29.038.115
213.330172 128,270,069
=

Las notas 1 a 19 que sz acompafian, formen parte integrante de este estado dnanciera,

v
Ing. aﬁ.léf;ander Capeia
Gtrents General

A

N - ¥
iz And. Juan Carles Al:lagL Pinto

Concador



ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 ¥ 2021
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Itacamba Cemento 5.A. (en adelante, “la Socisdad™) fue constituida en fecha 8 de abril de 1997, mediante
Instrumento Publico N* 101/97 ante la Notarfa de Primera Clase N° 45, modificado en facha 5 de febrern de
2015, mediante Instrumento Piiblico N® 158/2015 ante la Notaria de Primera Class N° 34,

El domicilio legal de la Sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a efectos de su giro y
organizacion establecer sucursales, agencias v oficinas, para funcionar, ademds, bajo la denominacién valida de
Itacamba Cemento 5.A., denmo y fuera de Bolivia.

La Sociedad tiene por objeto principal dedicarse por cuenta propia, ajena o asociada con terceros, 2 la industria
de la fabricacidn de cemento y derivados para la construccién civil, asi como la comercializacién de cemento vde
materiales para la construceidn. De igual forma puede dedicarse a la representacion de mareas nacionales e
mrernacionales, a la produccidn. importacién, almacenamiento, wvenra, transporte, comercializacion,
distribucidn y/o exportacién de bienss y productos relacionados a su giro principal. Asimismo, puede dedicarse a
actividades de inversién para lo cual podrd promover, constituir, organizar, adquiric y poseer acciones o cuatas
de capital en otras sociedades. En este sentide, la Sociedad puede ejercer sus derechos v debe cumplir con sus
obligaciones como accionista o socia en otras sociedades

La Sociedad no realiza actividades extractvas ¥ adquiere la materia prima para la fabricacién de cemento de
[ErCeros.

La Sociedad tiene una duracidn de 99 afins,

NOTA2-BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Los estados fimancieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Consabilidad Generalmenre
Aceptadas en Bolivia (NCGA).

Las poliricas contables mds significativas aplicadas por 12 Sociedad, son las siguientes:

2.1 Uso de estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que afecten los montos de
activos y pasivos a la fecha de los estados financierns, asi como los montos de los ingresos v gastos del ejercicio.
Los resulrados reales pueden diferir de las estimariones realizadas por la Gerencia,

2.2 Consideracidn de los efectos de la inflacidn

Hasta el 10 de diciembre de 2020, los estados Bnancieros fusron preparados en términos de monedsa constante,
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacidn, siguiendo los lineamientos establecidos en 1a Norma
de Contabilidad N° 3 revisada v la Resolucidn CTNAC N° 01/2008 del 11 de enero de 2008 del Consejo Téenico
Nacional de Auditoria ¥ Conrabilidad del Colegio de Audirores v/o Contadores Piiblicos Aurorizados de Bolivia
que resuelve la reposicidn del ajuste por inflacién de estados financieros, determinando que & pardr del 1° de
enero de 2008, cualquiera s=a &l tipo de actividad, se utilice la Unidad de Fomenrto a la Vivienda (UFV) como
indice de actualizacién, mientras 1o se cuente con un indice general de precios oficial v de emisidn diaria,



ITACAMBA CEMENTO 5.A.
NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 ¥ 2021

NOTA2-BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Comnc}

2.2 Consideracién de los efectos de la inflacién (Cont.)

A partir del 11 de diciembre de 2024, el Consejo Técnico Nacional de Auditorda ¥ Contabilidad d=l Colegio de
Auditores de Bolivia, mediante la Resolucidn CTNAC N* 03,2020, resuelve suspender £l ajuste integral por
inflacidn de estados finanderos, de acuerdo con la Norma de Contabilidad 123 (NC 3} “Estados Financieros a
Moneda Constante”. Para reiniciar la reexpresién moneraria el Consejo Tecnico Nacional de Auditoria y
Conrabilidad del CAUB necesariamente deberd pronunciarse, de acuerdo a lo establecido en la NC 3. Dicha
Resolucién rendrd vigencia a partir del 11 de diciembre de 2020 vy no se permite su aplicacidn anticipada.

2.3 Criterios de valuacidn

2.3.1 Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valtian al tipo de cambio vigente al 31 de marzo de 2022 v 2021

de Bs6,96 por US§ 1. Las diferencias de cambio ¥ actualizaciones resultances de ests procedimisnro se registran
e los resultados del ejercicio.

232 Disponibilidades, créditos v dendas

Se valian a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder los intereses devengados al cierre de cada
ejercicio.

El erédito fiscal IVA y los Certificados de Devolucidn Impositiva (CEDEIM), se valian & su valor nominal ajustado
por inflacién, segin lo mencionado en 1z Nota 2.2 anterior.

2.3.3  Prevision para incobrables sobre las cuentas por cobrar comerciales

La Sociedad registra una previsién para incobrabilidad sobre las partidas por cobrar en base z los dias de mora.
La Sociedad provisiona al 100% las cuentas por cobrar con ina mors mayor a 120 dias a partir de 1z fecha de
vencimiento de la factura y que presentan indicios sienificativos de no TECUPETACIOn.

2.3.4 Existencias

Los inventarios de materjales y repuestos v de mareria prima se encuentran valuados al costo de adquisicidn
actualizado por inflacién hasta el 10 de diciembre de 2020, segin lo mencionado en la Nota 2.2 anterior, Los
productos terminades estan valuados a su costo de produceion, que es inferior a su valor de mercada.

Las salidas de los inventarios para la venta v consumo se ealculan considerando el costo promedio ponderado.
La Sociedad constituye una previsidn sobre los invenrarios, como resultado de los recuenros fisicos realizados.

2.3.5 Inversiones permanentes

Las inversiones en acciones telefénicas se encuentran valuadas a su valor de adquisicién acrualizado por
inflacién hasta el 10 de diciembre de 2020.



ITACAMBA CEMENTO 5.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

NOTA2- BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.3 Criterios de valuacidn (Cont.)

2.3.6 Activos fijos

Los activos fijos se encuentran valuados al valor de adquisicién actualizados por inflacidn en funeidn a la
variacifin de la cotizacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda {UFV) con relacién a la moneda nacional enrre

la fecha de incorporacién del bien v el 10 de diciembre de 2020.

La depreciacién de cada ejercicio es calculada bajo el método de lines recta usando tasas anuales suficientes
para extinguir el valor de los bienes al final de su vida 1itil estimada. Las vidas titiles utilizadas son lzs siguienres:

Cl Foivo fi WVida il
Edificios 40 afios
Muehles v enseres 10 atios
Maguinaria ¥ equipos &8 afios
Flantas industriales 20afios
Instalaciones industriales 10 afins
Vehiculos & afios
Herramienrtas 4 afos
Equipo de compuracidn v licencizs 4 afios
Equipo de comunicacidn 5 afios
ilos, almacenes y galpones 20 afios

Los manrenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extenden la vida 1idl de los bienes son
cargados a los resuleados del ejercicio en el que se incurren.

2.3.7 Actvo intangible

Comprende principalmente a marcas, que se encuentra valuado al costo ajustado por inflacién hasta el 10 de
diciembre de 2020 menos su correspondients amortizacidn acumulada,

2.3.8  Previsidn para indemnizaciones

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, la Sociedad determina y actualiza al cierre de cada ejercicio
el monto necesario de previsién destinado a cubrir las indemnizaciones al personal, consistente en un susldo por
cada afo de servicio prestado. Este beneficio es exigible después de transcurridos los 90 dias de wabajo

continug. La base de cdleulo de la indemnizacidn es el promedio del total ganado de los tres (2) tltimos meses, o
el promedio de los Glrimes treinra (30) dfas, seglin corresponda.

2.3.9 Patrimonio neto

Tal como menciona la nota 2.2, hasta el 10 de diciembre de 2020, la Sociedad ajustaba el rotal del parimonio
actualizéndolo por inflacién en funcién de la eotizacién oficial de la Unidad de Fomento a lz Vivienda. Dicho
ajuste se registraba de la siguiente manera: 1) el capital pagado se ajustaba en la columna “ajuste del capital”, i)
la reserva legal, 1as otras reservas para aportes y el ajuste global del parrimonio en la columna “ajuste de reservas
patrimoniales”, y iii) los resultados acumulados se ajustaban en su misma cusnta.



ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

NOTA2-BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.3 Criterios de valuacidn (Cont.}

2.3.10 Ingresosy gastos

Los ingresos ¥ gastos se contabilizan a wavés del métado del devengada y se reconocen dentro del ejercicio
incurrido independientemente si fueron cobrados o pagadas.

NOTA 3 - CONTEXTO ECONOMICO

Desde las primeras semanas de 2020, la diseminacién de un virus denominade Coronavirus (o Covid-1%), ha
generado diversas consecuencias en los negocios y actividades econdmicas a nivel global. Dada la magnitud de la
propagacion del virus, durante el mes de marzo de 2020, varios gobiernos de todo &l mundo implementaron
medidas drésticas para contener la propagacién, incluide, enmre otros, £l cierre de fronteras; la prohibicidn de
viajar por un periodo de tiempo, v finalmenre el ajslamiento obligatorio de la poblacidn junto con el cese de
actividades comerciales no esenciales. Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizacidn Mundial de la Salud
declarg al Covid-19 pandemia a nivel global.

El Gobierno Plurinacional de Bolivia implementd una serie de medidas tendientes a disminuir la circulacién de 1z
poblacion, disponiendo la cuarentena desde el 25 de marzo hasta el 31 de julio de 2020, permitendo la
circulacién sélo de aquellas personas vinculadas a la prestacion/produccitn de servicios v productos esenciales.

El 13 de enero de 2021, el gobierno nacional ha emitido &l Decreto Supremo No. 4451 eon el objera de
establecer nuevas medidas v acciones vigentes hasta el 28 de febrero de 2021, orientadas a condnuar la
contencién y reduccién de contagios en la segunda ola del COVID-19 ¥ la finalidad de proteger la salud v la vida
de lz poblacién. Bolivia, afronta hasta la fecha cuarro alas de contagio del COVID-19 de cada una de ellas con
menor tasa de leralidad debido a que el Gobierno Nacional inicié una camparia masiva de vacunacién con la
finalidad de llegar a la inmunidad de rehasio. Asimismo, las actividades econdmicas han mostrado en la gestién

2021 signos de recuperacién, asi como el conjunto de actividades del secrar piiblico ¥ privado se ha desarrollado
bajo una “nueva nermalidad”,

El Gobierno Plurinacional de Bolivia ha descartado por ghora retornar a Una cuarentena rigida nacional v esta

enfocado en wrabajar en la aplicacién de pruebas masivas y compra de vacunas para enfrentar cualquier rebrote,
ademas de cuidar la economia del pais.

Las medidas tomadas, generaron entre otros efectos, restricciones en el 4mbito de la actividad comerdal y una
caida de consideracién en la demanda de bienes ¥ servicios que generd un impacto negativo en los resultados a
corto plazo. No obstante, desde el fltimo trimestre de 2020 el mercado de cemento viene con una muy buena
retomada, con voliimenes por arriba del previsto ¥ mantenimienta de los precios.

Dado lo recients, no es posible cuanificar en qué medida se afectard a futuro el negocio de Ia Sociedad v los
resultados de sus operaciones.

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 31 de marza de 2022 ¥ 2021, es la siguienre:



ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 ¥ 2021

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES (Cont.)

2032 2021
Es Bg
Caja 21.480 21.480
Banecos Moneda Nacional (%) 53.0359.357 33.464.103
Bancos Moneda Extranjers 139.375.730 ¥9.903.520
Inversionas financieras en moneda exrranjera (%) - 15.879.351
Disponitle en Fondos de Inversidn Abiertos (MN ¥ ME) 2.535 2.506
Total 213.339.122 120270959

(*) En el grupo de cusntas que conforman “Bancos Moneda Nacional”, se mantene un importe de
disponibilidad restringida al 31 de marzo de 2022 ¥ 2021, por Bs348.900. Dichos fondos restringidos
corresponden a una retencidn judicial de un proceso laboral iniciado en contra la Sociedad. Los fondos se
encuentran en proceso de liberacidn.

(**} Al 31 de marzo de 2021. Debido a su alta liquidez, estas inversiones se presentan dentro del rubro de
disponible.

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicidn del rubro al 31 de marzo de 2022 ¥ 2021, es ls siguiente:

2023 2021
Bs Bs
Cuentas por cobrar comerciales B6.647.688 76.273.205
Previsidn para incobrables (21.164.642) [10.322.8807
Tomzl 45.4583.046 56.950.325
NOTA 6 - EMPRESAS RELACIONADAS
La composicitn del rubro al 31 de marzo de 2022 ¥ 2021, es la siguiente:
2023 2021
Bs Bz
tas brar i ag
Compafifa de Cemento Camba 5.A. {1} 735.369 283.184
Votorantm Cimentos S.4. (2) 16.144 115.710
Total 731.513 398.894
34,800
GE Minerales y Agregados 5.4, (3) 1,205,245 -
Taral 1.330.045 g

(1} &l 31 de marzo de 2022 ¥ 2021, el saldo por cobrar corresponde a anticipo otorgado v &l salde por pagar
corresponde principalmente a obligaciones por alquiler de inmueble y almacenaje de maquinaria.
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ITACARMBA CEMENTO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 21 DE MARZO DE 2022 Y 2021

NOTA 56— EMPRESAS RELACIONADAS (Cont.)

(2) Al31de marzo de 2022 y 2021, los saldos por cobrar se encuentran conformado Dar servicio de consultoria
{(3) Al31 de marzo de 2022, el saldo corresponde a una deuda por compra de caliza.

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2022 y 2021, es1a siguiente:

2022 2021
Bs BEs
or cobr azo:
Anticipo proveedores ¥ contrarisras 8.272.475 4.575.824
Omas cuentas por cobrar 35 -
Inversiones El Carmen 5.B.L. (%) 29,023 240 -
Toral 37.285 850 4.875.824
cua or ¢ lar lazo:
Inversiones El Carmen $.R.L. (¥) - 28,961,957
Fetendon judicial 42.364 -
Toral 42.364 28.951 957

El saldo corresponde a un préstamo otorgado a Inversiones El Carmen S.R.L. (INELCA), de acuerdo con el
conmrato de préstamo de dinero, con garantia de prenda de acciones y cuoras de participacidn, firmade ] 9 de
enero de 2017, El monto del préstamo asciende a US$ 4.000.000, equivalente a Bs27.840.000. Todos las
desembalsos efectuados bajo este conrrato generaron, desde la fecha de desembolso hasta el 2 de enero de 2019,
un interds corriente fijo de dos por ciento (2%) arual, ¥ a partir del 9 de znero de 2019 ¥ hasta su pago total,
generard un interés corriente fijo del cero coma veintcines por ciento (0,25%) anual.

De acuerdo con la adenda suscrita entre las partes el 7 de enero de 2019, el préstamo (capiral e intereses) sera
pagado en su totalidad por INELCA a Itacamba, en el Plazo de hasta seis afios contados a partir de Iz firma del
contrato inicial, esto es, hasta el 9 de enero de 2023. El pago de los intereses devengados desde la fecha de

desembolso hasta el 9 de eners de 2019, han sido diferidos y serdn pagados al vencimienta del nusvo plazo
establecida.

Al 31 de marzo de 2022, el saldo asciende a Bs29.023.349 que incluyen el capital mds los intereses

devengados
por cobrar al cierre del ejercicio (31 de marzo de 2021- Bs28.961.957).

El saldo de la cusnta de B529.023.349 serédn recuperados siempre v cuando Inversiones El Carmen 5.R.L. cumpla
con su plan gerencial que le permita BEnerar ingresos en el futuro. Los esrados financieros que se acompanan no
incluyen los ajustes relacionado con este aspecto,

NOTA 8 - EXISTENCIAS

La compaosicidn del rubro al 31 de marzo de 2022 ¥ 2021, es la siguiente:



ITACAMBA CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

MOTA B - EXISTENCIAS (Conr.)

Producros terminados
Marterias primas
Productos semiacabados
Mareriales

Provisiones sobre inventarios de productos terminzdos
Provisiones sobre obsolescencia de inventarios

Taoral

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2022y 2021, es la sizuiente:

Corto plazo:
Crédiro fiscal TVA
Seguros

Totzl

largo plazo:
CEDEIM
Créditg fseal VA

Tatal

NOTA 10 - ACTIVOS FLIOS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2022 ¥ 2021, &5 la siguiente:

Terrenos

Edificing

Muebles v enseres
Magquinaria y equipos
Plantas industriales
Insralaciomes industriales
Wehieulos

Herramientas

Equipa de computacidn y licencias
Equipo de comunicacidn
Silos, almacenes y galponss
Equipos de laboratorio
Proyectos en curso

Total

2022 20
Bs Bs
5.777.172 8.842.717
9,588 260 B.061.670
5.823.200 11.672.880
28,920,313 25.085.458
[543.978) {1.567.658)
[1.765.846) (2.570.258)
47.800.231 49,504,809
2022 2021
Es Bs
27.920.000 16.830.000
1.280.263 Ba0.227
28200263 17.510.227
5.609.916 7.807.691
16.928.315 54.460.141
27.538.231 62.276.832
2023 2021
Valaores Depreciacidn Valores Valores nerog
de origen acymulada netns
Bs Bs Es Bs
26.674.555 - 26.674.555 26.674.555
19.730.219 [3.539.463) 16.1%0.758 16.684.936
2.671.235 {1.562.531) 1.101. 704 1.186.040
56.214.334  (37.231.024) 18.983.310 25.319.300
921.490.122  [238.217.34%) 682,272,773 T27.443.276
366.886,005  (86.180.443) 28(.705.562 297.854.168
12,984,413  (10:731.928) 2.252.485 2.910.489
TA3.417 {298.264) 425,153 347.616
8.930.313 (7.763.319) 1.166.954 942 641
416,497 (388.353) 28.144 31.684
2.742.753 {2.607.618) 135.135 156.007
5.314.02]1 (4.750.307) 563.714 273.294
11.616.465 - 11.516.456 4793188
1.436.394.350  (393.277.599) 1.043.116.751 1.104.623.0%4




ITACAMBA CEMENTO 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 ¥ 2021
NOTA 10 - ACTIVOS FLIOS (Cont.)

La depreciacidn del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2022, fue de Bs74.212.881, de los cuales Bs6.730.254
fue registrado como gasto de administracién y comercializacién ¥ de Bs67.482.587, son parte del costo de
produedion y consecuente costo de ventas.

La depreciacidn del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2021, fue de Bs76.418.395, de los cuales Bs7.4581.345
fue registrado como gasto de administracicn y comercializacién y de 68.937.050, son parte del costo de

produccidn ¥ consecuente costo de ventas,
NOTA 11 - CUENTAS FOR PAGAR

La composicidn del rubro al 31 de marzo de 2022 ¥ 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Fletes y ransportes por pagar 28.604.796 18.312.577
Servicios por pagar 3.236.676 2.632.630
Anticipo de clientes 1.511.608 2.801.679
Proveedores en moneda nacional 11.920.168 7.052.372
Proveedores en moneda exranjera 1.541.610 2.447 367
Tortal 46.974.858 34.246.625
NOTA 12 — DEUDA FISCALES ¥ SOCIALES
La composicién del rubro al 21 de marzo de 2072 ¥ 2021, es la siguiente:
2022 021
Bs BEs
Impuesto a las utilidades beneficiarios del exterior (JUE—BE) 8.184 39.935
Impuesto a las urilidades de las empresas (TUE) 7.230.228 -
Orras retenciones 386.334 209.613
Impuesto a las transaceiones 1.647.434 1.674.372
Deudas sociales 5.323.707 5.540.973
Fegalia minera 326.191 -
Toral 14.823.078 7464893
NOTA 13 - DEUDAS FINANCIERAS
La composicion del rubro al 31 de marzo de 2022 ¥ 2021 es la signiente:
022 2021
Corto plazo Largoplazo Corto plazo Largo plazo
Bs Bs Bs Bs
Créditn Banco Biga (1}
Baneco Bisa 5.4, 2B.976.000 175.392.000 30.312.805 214.368.000
Intereses devengados _ 2376.480 13.456.708 4.922.393 8.562.540
Sub toral 41352 480 188,848,708 35,335,168 2332.030.540



ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

NOTA 13 - DEUDAS FINANCIERAS {Cont.)

2022 2021
Corto plazo Largo plazg Corto plaza Largnplazo
Es Bs Bs Bs

Otros créditos (3)

Banco de Crédite de Bolivia 5.4 - - 486.137 -
Intereses devenzados - - 558 .
Sub rotal - - 486695 -
Emisidn 05 (3

Bolsa devalores - 534.310.000 - 534.310.000
Intereses devengzados 8.450.575 - 5.455.576 -
Subtotal 8.450.576 534,310,000 5459576 534.310.000
Tortal 40,812,054 F23.158.708 44.181.469 757.240.540

1 Créditos Banco Bisa
Préstamo Banco Bisa Nro. 1317189

En fecha 30 de mayo de 2019, la Sociedad ha obtenido un crédito por Bs243.600.000 del Banco Bisa 5.A., cuyo
objeto es tinica y exclusivamente la amortizacidn rotal del Préstamo Sindicade. Este nuevo crédito devengars
una tasa de interés anual fija del 5,55% durante la vigencia del contraro y hasta el pago total de 1a deuda. E]
plazo de amortizacion es de 8 (ocho) afios, que incluye 2 (dos) afios de periodo de gracia, perindo durance el
cual Uinicamente se pagardn intereses sin tener que realizar pagos a capital. Bl crédito se ha garantizado
mediante el otorgamiento de prendas sobre determinados equipos ¥ maquinaria de la planta Yacuses, hasta un
maximo de US$ 50.000.000. Asimisme, durants el tempo de vigencia del préstamo, la Sociedad debers cumplir
los mismos compromisos financieros (ratos financieros) que han sido acordados con respecto 2 los bonos
ernitidos, los cuales se encuentran descritos en la nora 13 punto 3 siguiente. Al 31 de marzo de 2022 ¥ 2021, &l
saldo de capital es de Bs214.368.000 v Bs243.600.000, respectivamente.

Préstamo Banco Bisa Nro. 1397797

Corresponde a préstamo por un monto inicial de Bs1.621.208, con vencimiento 18 meses incluido § meses de
gracia computable a pardr de la fecha desembolso 7 de mayo de 2020, inicio de pago de cuota el 7 diciembre

2020 hasta el 5 de noviembre de 2021. El préstamo devenga un interés del 3,73% anual. Al 3] de marza de
2021, el salde de capital es de Bs1.080.805,

2 Crros rréditos

Al 31 de marzo de 2021, el saldo capital es de Bs486.137 que corresponde a una operacién de préstamo por un

monro injcial de Bs486.137, con vencimiento durante el mes de marzo de 2022. El préstamo devenga un interés
del 5,90% anual



ITACAMBA CEMENTO S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

NOTA 13 — DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

3 Emisién de Bonos

Con el objeto de amortizar parcialmente el Crédito Sindicado, la Sociedad realizé dos emisiones de Bonos denmo
del Programa de Emisiones de Bonos, de acuerdo con lo siguienge:

= Enfecha 28 de marzo de 2019, mediante carta ABFI/DEVEC/R-61810/2019, Ia Avraridad de Supervisidn del
Sistema Financiero (ASFI) autorizé e inseribié la emisidn de bonos denominada “Bonos ITACAMBA
CEMENTO — Emisién 1" estructurada dentro del Programa de Emisiones de Bonos ITACAMEBA CEMENTO por
un monto de Bs139.200.000, en el Registro de Mercado de Valores {RMV) bajo el nitmero de regismo
ASFL/DSVEC/ED-ITA-005/2019. En fecha 29 de marzo de 2019, se autorizé la inscripeidn de la emisién en la
Bolsa Boliviana ds Valores (BBV). En fecha 4 de abril de 2019, se raalizd la colocacion de dicha emisidn,

= En fecha 16 abril de 2019, mediante cartz ASFI/DSVEC/R-76888/2019, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) autorizé e inscribid la emisidn de bonos denominada “Bonos ITACAMEA
CEMENTO — Emisidn 2" estructurada dentro del Programa de Emisiones de Bonos ITACAMBA CEMENTO por
un mento de Bs522.000.000, en el Registro de Mercado de Valores (RMV] bajo el ndmero de registro
ASFI/DSVSC-ED-ITA-006/2019. En fecha 22 de abril de 2019, se autorizd la inscripeidn de 1a emisidn en la
Bolsa Boliviana de Valores (BBV), En fecha 23 de abril de 2010, se realizé la colocacion de dicha emisidn.

Las principales caracteristicas del Programa de Emisién de bonos [TACAMBA CEMENTO - Emisién I, Il son las
siguientes:

Monto
Colocado Facha da Plazoen Salda Tasa de
Emision Bg colocacion dinz Bz Interés WVeneimiento

0</045/20109

I 115.500.000 12/04,2010 2,185 115.500.000 4,755 21 de marze de 2025
2370452019
26042019

n £18.810.000 23/05/2019 3580 415.810.000 5.55% 3 de febrero de 2020

Total 534310000 334.310.000

La Sociedad ha respaldado las emisiones de bonas con garantia quirografaria, lo que significa que la Sociedad
garantiza dichas emisiones de bonos con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada, v solo

hasta alcanzar el monro rotal de las obligaciones emergentes de dichas emisiones de bonos. Asimismo, la
Sociedad se comprometié a cumplir con los siguientes ratios financieros:

m isa i tio =y

Al 31 de marzo de 2022 v 2021 la Sociedad ha

cumplido con ciertos compromisos financieros los cuales se
detallan a continuacidn:

- Relacidn de endeudamiento (RDP): Menor o igual 1,5 definide como pasive sobre patrimonio.

- Relacién de eoberrura del servicio de deuda (RC

SD): mayor o igual a 1,5 definido como actvo corriente +
EBITDA sobre la amortizacién de capital e intereses

- Relacidn de circulante (RC): mayor o iguala 1, definido como activo corriente sobre pasivo corriente.
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TTACAMBA CEMENTO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DEMARZO DE 2022 Y 2021
NOTA 14 — PATRIMONIO NETO

a)  Capital pagado

El capital suscrito y pagado al 31 de marzo de 2022 y 2021, se compone de 2 siguiente manera:

Importe Miimero Borcentaie de

Accionista Bs de acciones Barticipacidn
Yacuces S.L 328.029.540 32.802.954 66,5754
Coceca 5.4, 163.990,150 16.399.018 33,23%
GE Minerales y Agtegados S.A. 10 1 0,000002%
Total 492,019,730 49,201,973 100%

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, el valor patrimonial proporcional por accidn es de Bs12,27 v Bs12,42,
IESpecHivVamente.

a) Ajuste de capital

Tal como se describe en la nota 2.2, hasta el 10 de dicismbre de 2020, en esta cuenta se conrabilizaba la
acrualizacidn por inflacién del capital pagado en funcién a la variacién en la cotizacién oficial de la UFV respecto
al boliviano.

b}  Reservalegal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente, debe destinarse una suma no inferior al 5% de las
utilidades liquidas y realizadas de cada ejercicio al fondo de reserva legal. Dicha reserva se constiruird hasta el
50% del capital pagada.

c)  Ajuste global del patrimonio

El saldo de esta cuenta, que al 31 de marzo de 2022 ¥ 2021 asciende a Bs4.164.578, forma parte de las cuentas
de reservas del estado de evolucidn del patrimenio neto, la cual mantiene su saldo sin movimiento debido a que
su actualizacion por inflacidn se expone en la cuenta “ajuste de reservas patrimoniales”.

d)  Ajuste de reservas parrimoniales

Tal ecomo se describe en la nota 2.2, hasta el 10 de diciembre de 2020, en esta cuenta se contabilizaba la

actualizacidn por inflacién de las reservas patrimoniales en funcién 2 1a variacidn en la cotizacidn oficial de la
UFv.

NOTA 15 - MONEDA EXTRANJERA

La composicidn del rubro al 31 de marzo de 2022 ¥ 2021, es el siguiente:

11



ITACAMEA CEMENTO S.A
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

NOTA 15 - MONEDA EXTRANJTERA (Cont.)

2022 2021
.'EIDI‘.I'EQ dﬁ i}
moneda Monto enmoneds  Monto en moneda
EXtranierE Cambig lozal local
uss ¥igente Bs Bs

Activos: ;
Disponibilidades 23,899,099 6,96 159.377.731 95.784.852
Cuenras por cobrar comerciales 373.577 6,96 2.600.093 4,402,587
Otras cuentas por cobrar 2857540 6,94 33.808.480 31.949.408
Total posicidn activa 28.130.214 195.786.5304 133.143.937
Pasivos:
Cuenras por pagar 177.091 6,06 1.232.550 £.159.211
Deudas fiscales v socizles 1.176 6,96 8.183 39.599
Toral posicidn pasiva 178.267 1.240.735 5.198.810
Toral posicidn neta activa 27.851.940 194,545 560 125.945.127

NOTA 16 - IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMFPRESAS

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado 2001) ¥ el Decreto Supremo N° 24051 del 29 de jumio de 1995,
la utilidad netz del ejercicio antes de impuestos calculada de acuerdo a normas de centabilidad generalmente
aceptadas, estd sujeta al Impuesto sobre las Usilidades de las Empresas (IUE), luego de dar efecto a ciertos
ajustes establecidos por dicha Ley y su reglamenta. La tasa del impuesto es del 25%.

Al 31 de marzo de 2022, |a Sociedad conrabilizé una provisién para el pago de Impuesto sobre las Utilidades de
las Empresas (IUE) por Bs7.230.228 con cargo a resultados (al 31 de marzo de 2021 la Sociedad presenta
pérdidas oiburarias).

NOTA 17 - BOLETAS DE GARANTIA

Al 31 de marzo de 2022, la Sociedad mantiene las siguientes boletas de garantia:

K de Fechade
Beneficiarin Operacidn Vencimiento  Imporre  Moneda Concepty de boleta
Ferroviaria Oriental §.4. BG-094845-0200  27/01/2023 6.219.694 Bs Conrrarode ITansporte
Y.PFE, D701-63050 30/11/2022 1.859.761

USS  Contrato - Provision de gas
Al 31 de marzo de 2021, la Sociedad mantiene las siguientes boletas de garantfa:

" de Fecha de
Beneficizrin Operacidn Vencimiento  Importe Moneds  Concept o de bolera
Ferroviaria Oriental 5.4, EG-091287-0200 27/01/2021 7.092.314 Bs  Conmam de transporte
Y.PER. D701-56485 3041142020  1.983.590 US$  Contrato- Provisidn de gas
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ITACAMBA CEMENTO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 ¥ 2021

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, no existen contingencias probables significativas que afecten los estados
financieros de la Sociedad.

NOTA 19 - HECHOS FOSTERIORES

Segiin escritura piiblica No. 2248/2022 de fecha 6 de Junio de 2022, la Sociedad ha firmado la modificacién de
condicioness al contrato de préstamo Banco Bisa S.A. Nro. 1317189 (amplizcion de plazo v modificacisn de tasa
de interds) sobre 2l saldo de préstamo de Bs204.624.000, el cual devengard una tasa de interés anual del 3.95%
durante la vigencia del contrato y hasta el pago total de la deuda. El plazo de amortizacidn es de 12 (doce) afios,
que incluye 1 (uno) afio de periode de gracia, periodo duranre el cual tinicamente se Pagardn intereses sin rener
que realizar pagos a capital con vencimiento final en fecha 20 de mayo de 2034. El resto de las condiciones se
mantienen sin cambios.

Excepto por lo mencionado en el pamafo anterior, no se han presentado con posterioridad al 31 de marzo de
2022 y hasta la fecha de emisién de los presentes estados financieros, hechos o circunstancias gue afecren en
forma significativa la informacién expuesta en los mismos.

Y J:\
]
# P i —/
/ \ | I
Ing. Aléxander Capela ““EictAud. Juan Carlos Aliaga

Gérente General Conrador
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