Agosto, 2017

Cuadro N° 1
Montos Negociados en Bolsa (Expresado en Dolares Estadounidenses)
Montos Operados Agosto Part. % GETLTIRL
2017
Ruedo y Mercado Electronico 826,972,340 99.97% 8,345,426,798
Renta Fija 826,144,337 99.87% 8,319,026,429
Bonos Bancarios Bursatiles 13,827,120 1.67% 200,287,581
Bonos Largo Plazo 27,229,423 3.29% 313,823,146
Bonos Participativos 75,293 0.01% 7,674,435
Bonos del Tesoro 20,522,842 2.48% 194,825,781
Cupones de Bonos 6,441,075 0.78% 60,875,010
Depdsito a Plazo Fijo (DPFs) 753,713,738 91.12% 7,204,359,993
Letras Banco Central de Bolivia 132,586
Letras Banco Central de Bolivia Prepagables 205,092,738
Pagarés Bursatiles 131,848 0.02% 47,901,196
Valores de Titularizacion 4,202,998 0.51% 84,053,963
Renta Variable 828,003 0.10% 26,400,369
Acciones 18,767 0.002% 4,046,709
Cuotas FIC 809,236 0.10% 22,353,660
Acciones No Registradas - - 55,713
ANR - - 55,713
Mesa de Negociacion 217,933 0.026% 1,775,302
Pagarés 217,933 0.026% 1,775,302
Total negociado en Bolsa 827,190,273 100.00% 8,347,257,813

Fuente: BBV

1. OPERACIONES EN BOLSA

El monto negociado en Bolsa durante este mes fue de $us827.19 millones, regis-
trando una disminucion del 18.57% respecto al mes anterior ($us188.67 millones
de decremento). EI 48.41% del total de estas operaciones se registraron en com-
praventa en mercado secundario, el 51.56% en operaciones de reporto, y el res-
tante 0.03% se registré en operaciones de compraventa en mesa de negociacion.
Este mes no se negociaron valores en mercado primario.

Continuando con la tendencia de esta gestion, el instrumento mas negociado este
mes fue los DPFs, que representaron el 91.12% del total negociado en Bolsa.

1.1. FINANCIAMIENTO A PYMES

Las Pequefias y Medianas Empresas (Pymes) pueden acceder a financiamiento
bursatil a través de instrumentos disefiados exclusivamente para este estrato em-
presarial, este es el caso de los pagarés en mesa de negociacion y de los bonos
participativos, éstos Ultimos han sido recientemente aprobados por la entidad re-
guladora, por lo que se constituyen en una nueva alternativa de financiamiento e
inversion dentro del mercado de valores nacional.

Los pagarés en mesa de negociacion son valores de corto plazo (méximo 270
dias), a través del cual el emisor promete incondicionalmente pagar cierta suma
de dinero a la persona que lo adquiere. Mientras que los bonos participativos no
tienen un plazo méximo y se caracterizan por el pago de un interés fijo y un interés
variable, asociado al desempefio econdmico y financiero de la empresa emisora.
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En lo que va del afio, el monto negociado en pagarés en mesa de negociacion
fue de $us1.77 millones. Este mes se negociaron pagarés de la Pyme Impresio-
nes Quality S.R.L. por $us97,933, a una tasa promedio ponderada del 5.50% en
moneda nacional y extranjera. Asimismo, se negociaron pagarés de la empre-
sa Inversiones Inmobiliarias IRALA S.A. por un total de $us120,000 a una tasa
promedio ponderada del 6.00% en moneda extranjera. Durante este mes no se
negociaron bonos participativos.

Cuadro N° 2
Negociacion de valores en mesa de negociacion durante el afio
(Expresado en Doélares Estadounidenses)

indice  Estrato Monto s
W A PyME*  Empresarial ~ Negociado _Rend\mlento ’

Equivalente a 28 dias

Minimo Maximo

Ameco Ltda. 0.74 Mediana 287,000 4.92% 4.92%

Impresiones Quality S.R.L. 0.29 Mediana 547,316 | 5.00% 5.40%

e Quinoa Foods Company S.R.L. 0.56 Mediana 116,296 | 5.00% 5.40%

Inversiones Inmobiliarias IRALA S.A. 0.19 Mediana 140,000 5.40% 5.88%

Impresiones Quality S.R.L. 0.29 Mediana 577,983 | 4.92% 5.40%

Bs Quinoa Foods Company S.R.L. 0.56 Mediana 26,531 | 5.40% 5.40%

Inversiones Inmobiliarias IRALA S.A. 0.19 Mediana 80,175 5.88% 6.36%

Total 1,775,301

*Informacion correspondiente a la tltima gestion anual auditada
Fuente: BBV

Cuadro N° 3
Negociacion de bonos participativos durante el afio
(Expresado en Délares Estadounidenses)

Tasade Tasade
Emision  colocacion

Fecha de Monto
colocacion Negociado

indice Estrato

PyME*  Empresarial

Industria Textil
B rsusa. 080

Total 7,580,175

*Informacion correspondiente a la Gltima gestion anual auditada
Fuente: BBV

Mediana ~ 08-mar-17 7,580,175 Var. 5.99%

1.2. TIPOS DE OPERACION

El monto negociado en operaciones de compraventa alcanza los $us400.44 mi-
llones, 25.76% menos respecto al mes anterior ($us539.36 millones). Del total
de éstas operaciones, el 88.42% corresponde a DPFs por $us354.07 millones,
siendo los DPFs del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., los que tienen la mayor
participacion. Las operaciones en reporto registraron una disminucion de 10.48%
respecto al anterior mes, negociandose $us426.53 millones. Los instrumentos
mas negociados en reporto fueron también los DPFs representando el 93.70%
con $us399.64 millones, dentro de estas operaciones, los DPFs del Banco Mer-
cantil Santa Cruz S.A., fueron los que mayor participacion registraron.
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Cuadro N° 4
Valores inscritos en Bolsa durante el mes
(Expresado en Délares Estadounidenses)

Serie Mon  Cal.de ECR*  Plazo Fecha Total Valor ~ Tasa Tasa Garantiao

Gréfico N° 1
Evolucion del monto operado en Bolsa por tipo de operacion
(Expresado en millones de Délares Estadounidenses)

Riesgo Inscripcion  Emitido** ~ Nominal** Emi. Coloc. Cobertura
1,400 RENTA FIJA
1,200 - Bonos Largo Plazo
1,000 Bonos IASA IV - Emision 1
800 FIN-4-N1U-17 BOB AA2 PCR 1800 28-ago-17  25262,974 1312  4.00 - Quirografaria
600 Total Inscrito 25,262,974
400
200 “ECR: Entidad Calificadora de Riesgo.
_ **Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos a dolares, se utilizé el tipo de cambio oficial de compra del
© © © © © = =~ ~ ~ = ~ ~ = BCB vigente a la fecha de inscripcion
% & ] § & % 3 ‘E 5 § s = % Fuente: BBV
m Reporto ® Compraventa
Fuente: BBV

2.2. TASAS DE RENDIMIENTO EN BOLSA
Este mes, el 93.19% de las operaciones (compraventa y reporto) se efectuaron en
moneda nacional, el 4.73% en moneda exiranjera, el 1.82% en UFVsy el 0.26% en 2.2.1. REPORTO
mantenimiento de valor.
GréaficoN° 3
Tasas de rendimiento en reporto

1.3. CAPITALIZACION DE MERCADO

Tasas en Dolares

15
16

La capitalizacién de mercado para acciones ordinarias fue de $us7,761.93 millones y ~Tasa minima: 0.20% (DPF's del Banco Na-
aumentd en 8.38% respecto al mes de agosto de 2016. o5% r cional de Bolivia; y Bonos de argo plazo de

30% COBEE S.A, Industrias Oleaginosas S.A. y
PROLEGA S.A., en un rango de plazo de 38

»
[\ ]
- ]

1.4.  MERCADO PRIMARIO Y MERCADO SECUNDARIO ’I \”l a5 dias).

mar-01
mi6-02
jue-03
vie-04
mar-08
mi6-09
lun-21
mar-22
mie-23
mié-30

jue-10
mar.
jue-24
vie-25
lun-28

25%

15%

10%

-Tasa maxima: 2.50% (DPF’s del Banco Na-
. . . . .. . 05% 1 (T OS W éi u cional de Bolivia, en un rango de plazo entre
En el mercado primario se realiza la primera venta o colocacion de valores emitidos RppaF

0.0%

. . . o . . . . Zahinimo e—Hiaximo 1y7dias).
por las empresas o instituciones publicas o privadas, y muestra el financiamiento
que cada empresa emisora obtiene de la negociacion de sus valores. Mientras que  Tasas en Bolivianos
el mercado secundario representa al conjunto de transacciones que se efectlia con 583383 ::2%res88:83885
los valores previamente colocados en el mercado primario y permite hacer liquidos 7o =22 2 F 222 FE 2P 2 P 2P 2 B E S Tasaminima:2:50% (DPF's del Banco de Cre-
los valores, es decir que la transferencia de propiedad de los valores permite poder & [¢* dlo S A, Banco FIE SA, Banco Eeonomco
! q prop p p 0% T . - - B (" S.A., Banco PyME Ecofuturo S.A., en un rango
+ H 40% 1
convertirlos en dinero. 30% o de plazo entre 38 y 45 dias).
2% -Tasa maxima: 6.00% (DPF’s de Banco de FIE
. . . . . 1.0% "
Durante este mes, no se registraron negociaciones en mercado primario. o S.A. enunrango de plazo entre 1y 7 dias).
o =~ Minimo —8—Maximo
Grafico N° 2 Fuente: BBV
Evolucién del monto operado en mercado primario y secundario
(Expresado en miles de Délares Estadounidenses) Tasas en UFVs
1,400,000 -
1,200,000 Para este mes no se registraron operaciones en reporto con tasas en UFV's.
1,000,000
400,000 2.2.2. COMPRAVENTA
600,000
Grafico N° 4
400000 Tasas de rendimiento en compraventa
200,000
o Tasas en Dolares para plazos menores e iguales a 360 dias
T & ¢ % ¢ 3 2 3 I T ¢ 3 3%
© @ © < @ = € © € = - © g2eS¢Eees3¢sEees3es5Ege325EE 2
B Mercado Secundario B Mercado Primario 7.0% e
| 6.0% ®
Fuente: BBV o 'y 1 'y
4.0% l] ‘1
ya 3.0% 2
2. INFORMACION PARAEL INVERSIONISTA 20% II ‘i“ //
R : o &
Minimo Maximo
2.1. EMISIONES INSCRITAS EN BOLSA - e
. . Tasas en Dolares para plazos mayores a 360 dias
Durante este mes, se inscribieron valores en Bolsa por $us25.26 millones, monto
S85388c:-:%fre588228885
que corresponde a: peieptsbspiiespesisped
3.0%
2.5% a
«  La primera emisién de los bonos de largo plazo Bonos IASA IV, de la empresa  *** A
. . . . . . 1.5%
Industrias de Aceite S.A., los recursos obtenidos seran utilizados para capital . I\
de operaciones. os% " “l .2
0.0%
En el cuadro N°4 se presentan las principales caracteristicas de esta emision. TAMmme e aime
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Tasas en Bolivianos para plazos menores e iguales a 360 dias Cuadro N° 5
SAFls y fondos de inversion al 31 de agosto de 2017 (Continuacion)

mar-01
mié-02
jue-03
vie-04
mar-15
mié-16
jue-17
vie-18
lun-21
mar-22
mié-23
jue-24
vie-25
lun-28
mar-29
mié-30
jue-31

Cédigo Cartera

7.0% . Fondo de Inversion Fondo Tipo  Moneda (en$us) Participantes
o A [ Acelerador de Empresas FIC - FAEN1U-13 FAE A3 Cemado  BOB 71,904,657 3
40% | .J V Fortaleza Inversion Internacional FIA Corto Plazo Fil AAA - Abieto USD 5,468,960 218
3.0% 4 Fortaleza UFV Rend. Total FIA Mediano Plazo FFU AA1 Abieto  UFV 33,836,640 5,841
2.0% 1 PYME Il Fondo de Inversion Cerrado FFY-N1U-14 FFY AA3  Cerrado  BOB 46,166,624 4
1.0% 1 Fortaleza Interés + FIA Corto Plazo FOI AA1  Abieto  BOB 21,684,103 2,057
0.0% Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto FOL AAT  Abieto  USD 10,692,555 1,868
T Mimimo o Maxmo Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto FOP AR Abieto  USD 40,689,855 2339
Fortaleza Potencia Bolivianos FIA - Largo Plazo FPB AA2  Abiero  BOB 48,900,387 3488
Tasas en Bolivianos para plazos mayores a 360 dias Fortaleza Renta Mixta Internacional FIA Mediano Plazo FRM  AA2  Abieo  USD 22,132,771 1,245
5833882322588 38888 5 Impulsor Fondo de Inversion Cerrado - IFI-N1U-11 IFI A2 Cerado  BOB 42,446,934 5
70% EESEEEELSEELLESEESLSEES Fortaleza Planifica Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo PFA A1 Abierto  BOB 16,943,783 1,229
6.0% Fortaleza Produce Ganancia PRD AA2  Abierto  USD 10,864,978 276
5.0% & g Marca Verde SAFI S.A. 189,571,561 9
4.0% 1 A . Agroperativo Fondo de Inversion Cerrado AGP-N1U-12 AGP AA3  Cerrado  BOB 32,505,622 4
o VN K12 Fondo de Inversion Cerrado KFC-E1U-13 KFC  AA3  Cemado  USD 76,818,014 2
0% r‘ﬁ-‘-( k\..(‘\-rw CAP Fondo de Inversion Cerrado "CAP FIC" KFI-N1U-16 KFI AA3  Cerrado  BOB 80,247,926 3
0.0% Mercantil Santa Cruz SAFI S.A. 347,061,195 26,110
-1.0% - - Crecer Bolivianos Fondo Mutuo Corto Plazo CRB AAT  Abieto  BOB 100,669,353 9,001
TMinime T Madme MSC Estratégico Fondo de Inversion Cerrado - EFC-E1U-12  EFC A2 Cemado  USD 9,345,406 14
Horizonte Fondo de Inversion HOR AA2  Abierto  USD 38,374,569 2,341
Tasas en UFV’s para plazos menores e iguales a 360 dias Mercantil Fondo Mutuo , MFM ~ AA2  Abierto  USD 55,318,221 4187
MSC Productivo Fondo de Inversion Cerrado - MSP-N1U-14 ~ MSP Al Cerrado  BOB 24,759,484 3
$¥8z%3ec385525%93488%%¢ Prossimo Fondo de Inversion Abierto POS  AA2  Abieo  USD 84,560,546 7323
0% T e PR E RS RS ES Superior Fondo Mutuo Mediano Plazo SFM  AA2  Abero  BOB 34,033,616 3241
. Panamerican SAFI S.A. 103,329,937 1"
os% FIBRA Fondo de Inversion Cerrado FFC-N1U-16 FFC A2 Cemado  BOB 72487907 4
-1.0% PYME Progreso Fondo de Inversion Cerrado - FPP-N1A-12  FPP A3 Cerrado BOB 2,487,753 3
-1.5% ke PYME Progreso Fondo de Inversion Cerrado - FPP-N1B-12  FPP A2 Cerrado BOB 28,354,277 4
2o SAFI Unign SA. 234,994,559 7,595
3 e Activo Unién FIA Largo Plazo AUF  AA2  Abieo  BOB 35,899,005 1,159
25% i i Fondo Dinero Unidn Mediano Plazo DUN  AA2  Abieo  BOB 39,011,579 2932
Global Unién FIA Largo Plazo GUF  AA2  Abierto  USD 15,096,031 438
Proquinua Unién Fondo de Inversion Cerrado - PQU-N1U-11  PQU AA3  Cerrado  BOB 55,768,349 5
Tasas en UFV's para plazos mayores a 360 dias Propyme Unién Fondo de Inversicn Cemrado-PUCNAU0 PUC  AA2  Cemado  BOB 45,586,175 7
58g388cc-:feres88388885 Fondo de Inversion Mutuo Unién Mediano Plazo UNI AA1 Abieto  USD 20,506,455 1,694
Beiipeiespesesiesesges Xiravalor Unién FIA Mediano Plazo XTU ~ AA2  Abeto  BOB 23,126,874 1,360
oo Santa Cruz Investment SAFI S A. 331,423,003 54
“080% Renta Activa Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo RAC ~ AA3  Abieto  USD 476,824 4
-1.00% Renta Activa Emergente FIC RAE-N1U-12 RAE Al Cerrado  BOB 70,561,275 2
1 so% e Renta Activa PYME FIC de Capital Privado RAP-N1U-11 RAP At Cerrado  BOB 38,654,283 2
Renta Activa Bolivianos - FIA Corto Plazo RBF AA3  Abieto  BOB 315,003 42
oo . Renta Activa Puente FIC de Capital Pivado REP-N1U-15 ~ REP A2 Cerado  BOB 221,416,518 4
“2.50% Alianza SAFI S.A. 86,591,757 4
—4—Minimo —&—Maximo Crecimiento Fondo de Inversion Cerrado CRF-N1U-15 CRF  AA3  Cerado BOB 86,591,757 4
Fuente: BBV CAPCEM SAFISA. 19,582,895 5
Inclusion Empresarial FIC INC-N1B-16 INC A2 Cerrado  BOB 16,521,670 2
Inclusion Empresarial FIC INC-N1A-16 INC A3 Cerado BOB 3,061,224 3
2.3. FONDOS DE INVERSION Cartera Total SAFls 2,806,597,809 81,610
Nota: Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos/UFVs a ddlares, se utiliz el tipo de cambio oficial de
compra del BCB vigente a la fecha de cierre del mes y a la UFV del tltimo dia de andlisis.
Cuadro N* 5 Fuente: BBV
SAFIs y fondos de inversién al 31 de agosto de 2017
Rarhenlmn gzilgg g?e'sgg T Moneda (zir;euf; Hrneey  Los Fondos de'inversi()n (abiertos y cerrados) regi§tran al cierrfe de agosto una .calrtera total de
EISASATE prevrry 6741 $us2,806.60 millones y cuentan con 81,610 parﬂmpanteg reglstraqdo un crecimiento de car-
AMedida FIA Corto Plazo AVE ALY Abieto BOB 30,881,092 1206 teradel 4.03% respecto a agosto de 2016 ($us108.79 millones de incremento) y un aumento
BISA Capital Fondo de Inversion Abierto BSK  AA2 Abeo  USD 41516995 1455  del 10.12% en la cantidad de participantes (7,497 participantes nuevos).
BISA Premier Fondo de Inversion Abierto BSP AA2  Abierto  USD 43,209,527 1,860
Gestion Activa FIC - GAC-E1-07 GAC  AA2 Cerrado USD 34,621,594 4 . o
Fondo de Microfinancieras FIC - MFC-N1U-10 MFC A2 Cemado BOB 64723,837 g GréficoN°5 )
Ulra Fondo de Inversicn abierio de Mediano Plazo~~~ UFM A2 Abierto  BOB 48656915 2,125 !l:_ondoz de '"g?f$'°’; ablg(r)t%s: en dolarf_fs_, on de i
BNB SAFI S A. 19760017 18410 asas de rendimiento a 1as vs. caliticacion de riesgo
En Accion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo EAF Al Abeto BOB 26,394,587 909 = Tasa de Rendimiento A Calif. de Riesgo
Efectivo Fondo de Inversion Abierto EFE AA2  Abieto  USD 42,937,186 3,196 3.0%
Internacional FIC - FCI-E1U-12 FCI AAA  Cerrado  USD 12,166,437 10 26%
Futuro Asegurado FIA de Largo Plazo FFA A2  Abieto  BOB 1,615,729 98
Oportuno FI - Corto Plazo OFI  AAA  Abieto  BOB 50,417,269 4,042 20%
Opcion Fondo de Inversion Mediano Plazo OPU AA2  Abierto  BOB 65,607,146 2,782 1.5%
Portafolio Fondo de Inversion PBC AA2  Abierto  USD 114,559,909 7370
GLOBAL Fondo de Inversion Cerrado GFC-E1U-16 GFC A2 Cerrado USD 106,061,754 3 0%
Capital+ SAFI S.A. 236,227,015 10 0.5%
Sembrar Alimentario FIC - SEM-N1U-12 SEM A3 Cerrado BOB 77,034,652 3
Sembrar Micro Capital FIC - SMC-N1U-11 SMC Al Cemado BOB 81,739,632 4 sk B ooh CFo| EFE I FoL Fom FRM GUF HOR WM PBG POS PRD RAG i
Sembrar Productivo FIC - SPF-N1U-15 SPF A1 Cerado BOB 77,452,731 3
Credifondo SAFI SA. 199,954,148 3944 Fuente: BBV
Credifondo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo CCcP AA1  Abierto  USD 20,211,003 559
Credifondo Bolivianos FIA Corto Plazo CFB AA1  Abieto  BOB 39,057,572 1424 . r . .
Crodiondo Rena Fl ik eono Plezo oo MY Abero USD 14343 953 V743 Los fondos de inversion abiertos en dolares cerraron con una cartera de $us610.96
Credfondo Garaniza - FIC CGF-N1A-16 CGF A2 Cerado BOB 23,985,452 ¢ millones, registrando un incremento del 1.25% respecto al mes anterior, los partici-
Credifondo Garantiza - FIC CGF-N1B-16 CGF  AA3  Cerrado BOB 6,120,140 3 : 0 f A :
Credifondo + Rendimiento FIA a Mediano Plazo CMR  AA2 Abeto BOB 66,236,029 207 pantes crecieron en 0.84%, alcanzando los 38,174 participantes. La tasa de rendi-
Fortaleza SAFI SA. 374,490,864 w717 miento promedio ponderada a 30 dias pasé de 0.82% en julio a 0.78% para el mes
Fortaleza Disponible FIA Corto Plazo DFA Al Abierto  BOB 2,758,616 84 de agosto de 201 7
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Gréfico N° 6
Fondos de inversion abiertos en Bolivianos y UFVs
Tasas de rendimiento a 30 dias vs. calificacion de riesgo

En Bolivianos En UFV

W Tasa de Rendimiento ACalif. de Riesgo

®Tasa de Rendimiento  ACalif. de Riesgo
8.0%
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§ 42%
0.0% FFU

AME AUF CFB CMR CRB DFA DUN EAF FFA FOI FPB OFI OPU PFA RBF SFM UFM XTU

Fuente: BBV

Al cierre de este mes, la cartera de los fondos de inversion abiertos en bolivianos lle-
g6 a los Bs4,474.15 millones registrando una incremento del 0.12% respecto al cierre
del mes pasado y la cantidad de participantes fue de 37,476, 1.52% mas respecto
al mes precedente. La tasa promedio ponderada a 30 dias paso6 de 1.80% a 1.81%
entre julio y agosto de 2017.

La cartera de los fondos de inversion abiertos en UFV disminuy6 en 2.12% respecto
al mes anterior, registrando un total de Bs232.12 millones, igualmente el numero de
participantes presenté un decremento pasando de 5,868 a 5,841, la tasa promedio

ponderada a 30 dias pasé de -0.96% a -1.98%.

Cuadro N° 6
Fondos de inversion cerrados en Bolivianos y en Délares al 31 de agosto de 2017
Tasa de
Moneda Fondo de Inversion SAFI (R:iaé'sgs (2:%1:) Rdto. a
360 dias
Bs Agroperativo Fondo de Inversion Cerrado AGP-N1U-12 Marca Verde SAFI S.A. AA3 32,505,622 2.07%
Credifondo Garantiza - FIC CGF-N1A-16 Credifondo SAFI S.A. AA2 23,985,452 -
Credifondo Garantiza - FIC CGF-N1B-16 Credifondo SAFI S.A. AA3 6,120,140 -
Crecimiento Fondo de Inversion Cerrado CRF-N1U-15 Alianza SAFI S.A. AA3 86,591,757 | 1.82%
Acelerador de Empresas FIC - FAE-N1U-13 Fortaleza SAFI S.A. AA3 71,904,657 1.81%
FIBRA Fondo de Inversion Cerrado FFC-N1U-16 Panamerican SAFI S.A. A2 72,487907| -0.20%
Pyme Il Fondo de Inversion Cerrado FFY-N1U-14 Fortaleza SAFI S.A. AA3 46,166,624 1.03%
Pyme Progreso FIC - FPP-N1A-12 Panamerican SAFI S.A. A3 2487753  -1.64%
Pyme Progreso FIC - FPP-N1B-12 Panamerican SAFI S.A. A2 28354.217|  3.01%
Impulsor Fondo de inversion Cerrado - IFI-N1U-11 Fortaleza SAFI S.A. A2 42,446,934 3.05%
Inclusion Empresarial FIC INC-N1A-16 CAPCEM SAFI A3 3,061,224 -
Inclusion Empresarial FIC INC-N1B-16 CAPCEM SAFI A2 16,521,670 -
CAP Fondo de Inversion Cerrado - KFI-N1U-16 Marca Verde SAFI S.A. AA3 80,247,926 -
Fondo de Microfinancieras FIC - MFC-N1U-10 BISASAFISA. A2 64,723,837 |  2.64%
MSC Productivo FIC - MSP-N1U-14 Mercantil Sta.Cruz SAFIS.A. | A1 24759484 | 1.76%
Proquinua Union FIC- PQU-N1U-11 SAFI Unién S.A. AA3 55,768,349 |  -2.75%
Propyme Unién FIC - PUC-N1U-10 SAFI Unién S.A. AA2 45,586,175 1.58%
Renta Activa Emergente FIC RAE-N1U-12 Santa Cruz Investment S.A. M 70561275  2.16%
Renta Activa Pyme FIC de Capital Privado RAP-N1U-11 Santa Cruz Investment S.A. A 38,654,283 | 2.54%
Renta Activa Puente FIC de Capital Privado REP-N1U-15 Santa Cruz Investment S.A. A2 221,416,518 3.28%
Sembrar Alimentario FIC - SEM-N1U-12 Capital+SAFI S.A. A3 77,034,652  2.46%
Sembrar Micro Capital FIC - SMC-N1U-11 Capital+SAFI S.A. At 81730632  287%
Sembrar Productivo FIC - SPF-N1U-15 Capital+SAFI S.A. At 77452731 097%
$us MSC Estratégico Fondo de Inversion Cerrado - EFC-E1U-12 | Mercantil Sta.Cruz SAFIS.A. | A2 9,345,406 | -0.08%
Internacional FIC - FCI-E1U-12 BNB SAFI S.A. AAA 12,166,437 0.06%
Gestion Activa FIC - GAC-E1-07 BISASAFIS.A. AR2 34621594 |  1.37%
GLOBAL Fondo de Inversion Cerrado GFC-E1U-16 BNB SAFIS.A. A2 106,061,754 1.99%
K12 Fondo de Inversion Cerrado KFC-E1U-13 Marca Verde SAFI S.A. AA3 76,818,014 1.89%

Cartera Total FICs 1,509,592,084

Nota: Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos a délares, se utilizé el tipo de cambio oficial de compra del
BCB vigente a la fecha de cierre del mes.

Fuente:

BBV

2.4. TASAS DE RENDIMIENTO DEL SISTEMA FINANCIERO BOLIVIANO

A continuacion se muestran las tasas de rendimiento tanto en délares como en
bolivianos de instrumentos disponibles en el sistema financiero nacional. Para una
mejor exposicion de las alternativas de inversién que se tienen se dividieron los
instrumentos financieros de acuerdo al plazo de inversion. Para el caso de los
valores de renta fija se calcularon tasas promedio poderadas de colocacion pri-
maria, compra venta en mercado secundario y de reporto. Para fondos de inver
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sion abiertos se tomé el criterio de separarlos de acuerdo a su horizonte de
inversion (corto y mediano plazo).

La tasa de rendimiento de los DPF’s a 180 dias de Bancos Especializados en
Microfinanzas, en ddlares y en bolivianos, tienen las tasas més altas a corto
plazo. A mediano plazo, los pagarés en mesa de negociacion emitidos por las
Pymes a 270 dias en moneda extranjera, y los valores de titularizacion a 360
dias en moneda nacional, estan entre las tasas mas altas para el inversionista.

GréficoN° 7
Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Délares hasta 180 dias
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Gréafico N° 8
Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Dolares entre 181-720 dias
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Referencia: DPFs y Cajas de Ahorro: Tasas de interés pasivas promedio, BCB; Fondos de Inversion: Tasa promedio ponderada
al 31 de agosto de 2017.

Grafico N°9
Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Bolivianos hasta 180 dias
DPFs Bancos Esp. Microf (180D) I 4.01%
Reportoen Bolsa (hasta45D) I 3.85%
Valores de Titularizacion (45D) [ 3.80%
Bonos Cormporativos (45D) I 3.70%
Pagarés Bursatiles (135D) I 2.5 1%
Pagarés Bursatiles (180D) NN 2.80%
DPFs BancosEsp. Microf (90D) [ NNEEGGE 2 .47%
DPFs BancosMultiples (180D) [N °.43%
DPFs BancosMultiples (90D) [N 2.10%
Bonos Corporativos (15D) I NN 2.00%
CajaAhorroBancos Esp. Microf [N 1.78%
Fondos deInversion CP (30D) NN 1.60%
DPFs Bancos Esp. Microf (60D) I 0.84%
DPFs BancosEsp. Microf (30D) N 0.80%
CajaAhorroBancosMultiples [N 0.73%
DPFs BancosMultiples (60D) M 0.15%
DPFs Bancos Multiples (30D)  M0.12%

0.0% 1.0% 2.0% 3.0% 4.0% 5.0%

Gerencia de Desarrollo e Informacién

Visite nuestra pagina web : www.bbv.com



Grafico N° 10
Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Bolivianos entre 181-720 dias
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Referencia: DPFs y Cajas de Ahorro: Tasas de interés pasivas promedio, BCB; Fondos de Inversion: Tasa promedio ponderada; y Cuota FCI:
Rentabilidad nominal diaria del dltimo afio al 31 de agosto de 2017.

2.5, COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE REFERENCIA (TRE)

El siguiente grafico muestra que entre julio y agosto de 2017, la TRE en Bolivianos in-
cremento de 2.75% a 3.03%. La TRE en Délares también aument6 de 0.15% a 0.25%.
A continuacion se presenta la evolucion de éste indicador.

Grafico N° 11
Evolucién de la TRE
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Fuente: BCB

3. ESTADISTICAS ECONOMICAS
3.1. TIPO DE CAMBIO Y CONVERTIBILIDAD DEL BOLIVIANO

El siguiente grafico muestra que la UFV presenta una tendencia al alza llegando al
cierre del mes a Bs2.21407 por UFV. El tipo de cambio Boliviano-Euro se deprecio
en relacion al anterior mes, pasando de Bs8.07 por Euro a Bs8.15 por Euro. El tipo
de cambio del Real respecto al Boliviano paso6 de Bs2.19 a Bs2.17 por Real y el Peso
Argentino paso de Bs0.3855 a Bs0.3945 por Peso Argentino.

Gréfico N° 12
Tipo de Cambio Euro, Real, Peso Argentino y UFV
241 1 190
80
201 W

170 2
161 1 160
2

150
121 1 . 2
a 140 o
2081 + 130 0
o
041 120 »
' 110 8
00 ¢
~ 3
by w
;e

8 5
——TCBS/EURO TCBS/REAL ——TCBS/PESO ARS BSIUFV.

Fuente: BCB
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3.2. EXPECTATIVAS ECONOMICAS — ENCUESTA MENSUAL DEL BCB

La encuesta del Banco Central esta dirigida a un grupo selecto de ejecutivos y/o
asesores de instituciones financieras (bancos multiples, bancos pymes, entidades
financieras de vivienda, fondos de inversion, compafiias de seguro y agencias de
valores), académicos y consultores.

Cuadro N° 7
Expectativas econdémicas

Agosto 2017

Variables PGE 2017

(Estimado)

Inflacion (variacion IPC en %) 5.03 3.70
Tipo de Cambio (Bs por $us) n.d 6.96
PIB (%) 480 4.00

Fuente: Datos estimados Presupuesto General del Estado 2017 (PGE), Ministerio de Economia y Finanzas Publi-
cas; BCB, dltima encuesta mensual de expectativas economicas disponible con informacion al mes de agosto de 2017.
n.d: no disponible

4. ESTADISTICAS INTERNACIONALES

4.1. INDICES BURSATILES DE LA REGION

El siguiente grafico muestra que todos los indices de la regién presentaron incremen-
tos en relacion al cierre del mes pasado. El incremento mas significativo se observa
en el indice de la Bolsa de Valores de Caracas, con una crecimiento del 68.88%.

Gréfico N° 13
Variacion mensual de los principales indices de la region
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Fuente: Bloomberg y Bolsa de Quito.

Sobre la informacion relacionada a los precios internacionales de commodities de la
region, lamentablemente la fuente de donde se obtiene esta informacién no tiene los
datos actualizados. Por este motivo en esta version no se cuenta con esta seccion.




