Boletin Informativo Bursatil y Financiero
Bolsa Boliviana de Valores SA: Calle Montevideo N° 142 - Tel. (591-2) 2443232

Cuadro N° 1
Montos Negociados en Bolsa (Expresado en Dolares Estadounidenses)

Acumulado

0,
Part. % 2018

Marzo

Montos Operados

Ruedo y Mercado Electrénico 1,495,299,688  100.00%  3,536,999,225
Renta Fija 1,331,859,455  89.07% 3,373,558,992
Bonos Bancarios Bursatiles 12,260,705 0.82% 33,724,705
Bonos Largo Plazo 47,045,474 3.15% 130,003,456
Bonos del Tesoro 131,501,228 8.79% 244,497,142
Cupones de Bonos 24,429,998 1.63% 60,839,163
Depésito a Plazo Fijo 1,035470,030  69.25% 2,637,404,203
Letras Banco Central de Bolivia 14,629,006 0.98% 14,629,006
Letras BCB Prepagables 58,173,966 3.89% 228,279,631
Pagarés Bursatiles 3,067,209  0.205% 6,489,008
Valores de Titularizacion 5,281,839 0.35% 17,692,678
Renta Variable 163,440,233  10.93% 163,440,233
Cuotas FIC 163,440,233  10.93% 163,440,233
Mesa de Negociacion 11,000  0.001% 386,499
Pagarés 11,000  0.001% 386,499

Total negociado en Bolsa

1,495,310,688  100.00%  3,537,385,724

Fuente: BBV

1. OPERACIONES EN BOLSA

El monto negociado en Bolsa durante este mes fue de $us1,495.31 millones, re-
gistrando un incremento del 51.29% respecto al mes anterior. El 38.55% del total
de estas operaciones se registraron en compraventa en mercado secundario, el
49.54% en operaciones de reporto, el 11.91% en mercado primario y el porcentaje
restante se registrd en operaciones de compraventa en mesa de negociacion.

1.1. FINANCIAMIENTO A PYMES

Las Pequefias y Medianas Empresas (Pymes) pueden acceder a financiamiento
bursétil a través de instrumentos disefiados exclusivamente para este estrato em-
presarial, este es el caso de los pagarés en mesa de negociacion y de los bonos
participativos.

Los pagarés en mesa de negociacion son valores de corto plazo (méximo 270
dias), a través del cual el emisor promete incondicionalmente pagar cierta suma
de dinero a la persona que lo adquiere. Mientras que los bonos participativos no
tienen un plazo maximo y se caracterizan por el pago de un interés fijo y un interés
variable, asociado al desempefio econémico y financiero de la empresa emisora.

En lo que va del afio, el monto negociado en pagarés en mesa de negociacion
llega a los $us386,500. Este mes se negociaron pagarés de la Pyme Quinoa
Foods Company S.R.L por $us11 mil a una tasa del 5.50% en moneda extranjera.
Durante este mes no se negociaron bonos participativos en mercado primario.

Consultas y sugerencias: comunicacion@bbv.com.bo

Cuadro N° 2

Negociacion de valores en mesa de negociacion durante el afio
(Expresado en Délares Estadounidenses)

Tasas de
Rendimiento
Equivalente a 28 dias

indice Estrato Monto
Negociado

PyME*  Empresarial

Minimo Maximo

; Quinoa Foods Company S.R.L. 0.56 Mediana 91,000 | 5.40% 5.40%
us

Inversiones Inmobiliarias Irala S.A.  0.19 Mediana 204,000 | 5.88% 5.89%
Bs  Impresiones Quality S.R.L. 0.29 Mediana 91,500  4.98% 4.99%

Total 386,500

*Informacion correspondiente a la Gltima gestion anual auditada
Fuente: BBV

1.2. TIPOS DE OPERACION

El monto negociado en operaciones de compraventa alcanzo los $us754.59 millo-
nes, 125.16% mas respecto al mes anterior ($us419.45 millones de incremento).
Del total de éstas operaciones, el 66.70% corresponde a DPFs, siendo los DPFs
del Banco Nacional de Bolivia S.A., los que tienen la mayor participacion. Asimis-
mo, las operaciones en reporto registraron un incremento del 13.42% respecto
al anterior mes, negociandose $us740.71 millones. Los instrumentos mas nego-
ciados en reporto fueron también los DPFs representando el 71.84%, dentro de
estas operaciones, los DPFs de los Bancos Bisa S.A., Mercantil Santa Cruz S.A.
y Unién S.A. fueron los que mayor participacion registraron.

Gréfico N° 1
Evolucion del monto operado en Bolsa por tipo de operacion
(Expresado en millones de Délares Estadounidenses)
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Este mes, el 98.33% de las operaciones (compraventa y reporto) se efectuaron en
moneda nacional y el 1.67% en moneda extranjera.
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1.3 MERCADO PRIMARIO Y MERCADO SECUNDARIO

En el mercado primario se realiza la primera colocacion de valores emitidos por las
instituciones publicas o privadas, y muestra el financiamiento que cada empresa emi-
sora obtiene de la negociacién de sus valores. Mientras que el mercado secundario
representa al conjunto de transacciones que se efectla con los valores previamente
colocados en el mercado primario y permite hacer liquidos los valores, es decir que la
transferencia de propiedad de los valores permite convertirlos en dinero.

Durante este mes, las negociaciones en mercado primario alcanzaron la suma de
$us178.13 millones. Se coloco el 100% de la sexta emision de los bonos Bisa Lea-
sing IV. Adicionalmente, se negoci6 la totalidad de la segunda emision de los paga-
rés bursatiles Toyosa Il. Finalmente, se colocaron 5,606 cuotas de participacion del
fondo de inversion cerrado Sembrar Exportador administrado por CAPITAL + SAFI
S.A., quedando para el inversionista 3,144 cuotas, este FIC inscribio sus cuotas en
mayo de 2017.

Gréfico N° 2
Evolucion del monto operado en mercado primario y secundario
(Expresado en miles de Ddlares Estadounidenses)
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Fuente: BBV

2. INFORMACION PARA EL INVERSIONISTA

2.1. EMISIONES INSCRITAS EN BOLSA

Durante este mes, se inscribieron valores en Bolsa por $us14.66 millones, monto
que corresponde a la sexta emision de los bonos de largo plazo Bisa Leasing 1V,
Bisa Leasing S.A. utilizara los recursos obtenidos para el recambio de sus pasivos
y adquisicion de bienes de capital a otorgar en arrendamiento financiero. Adicional-
mente, se incribié la segunda emisién de los pagarés burséatiles Toyosa I, el monto

obtenido de la colocacién primaria sera empleado para el recambio de pasivos de
la empresa.

En el cuadro N°3 se presentan las principales caracteristicas de la emision inscrita
durante este mes.

Cuadro N° 3
Valores inscritos en Bolsa durante el mes
(Expresado en Dolares Estadounidenses)

Mon Cal.de ECR*

Plazo Fecha

Inscripcion

Total
Emitido™

Tasa
Coloc.

Tasa
Emi.

Valor
Nominal**

Garantia o
Cobertura

RES

RENTA FIJA

Bonos Largo Plazo
Bonos Bisa Leasing IV - Emision 6

BIL-4-N1A-18 BOB AA1 AES 1,080 02-mar-18 2,623,907 1,458 4.50 4.43 Quirografaria
BIL-4-N1B-18 BOB AA1 AES 1,800 02-mar-18 2915452 1,458 4.85 4.81 Quirografaria
BIL-4-N1C-18 BOB AA1 AES 2,880 02-mar-18 6,122,449 1,458 5.30 5.30 Quirografaria
Pagarés Bursatiles

Pagarés Bursatiles Toyosa Il - Emision 2

TYS-PB2-E2U USD N-1 PCR 360 21-mar-18 3,000,000 1,000 2.60 2.19 Quirografaria

Total Inscrito

“ECR: Entidad Calificadora de Riesgo.

**Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos a ddlares, se utilizé el tipo de cambio oficial de compra del BCB
vigente a la fecha de inscripcion

Fuente: BBV

14,661,808

Consultas y sugerencias: comunicaciol

2.2. TASAS DE RENDIMIENTO EN BOLSA
2.2.1. REPORTO

GréaficoN° 3
Tasas de rendimiento en reporto
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-Tasa minima: 0.24% (Bonos
de largo plazo de Prolega
S.A., en un rango de plazo
entre 38 y 45 dias).

-Tasa maxima: 3.00% (DPF
del Banco Fassil S.A., en un
rango de plazo entre 38 y 45
dias).

-Tasa minima: 0.74% (Letras
del BCB prepagables, en un

* rango de plazo entre 31y 45

dias).

-Tasa maxima: 4.19% (DPF
del Banco Prodem S.A,, en
un rango de plazo entre 1y
7 dias).

Para este mes no se registraron operaciones en reporto con tasas en UFVs.

2.2.2. COMPRAVENTA

Gréfico N° 4
Tasas de rendimiento en compraventa
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Cuadro N° 4

Tasas en Bolivianos para plazos menores e iguales a 360 dias ) B ) B
SAFls y fondos de inversion al 31 de marzo de 2018 (continuacion)

- w8 N wogan?2F w0 o QS N o8 o ey
L Fortaleza Planifica FIA Largo Plazo PFA  AA2  BOB 26,495,931 1,939
6.0% /A\ Fortaleza Produce Ganancia PRD AA2 USD 11,292,413 264
50% Marca Verde SAFI S.A. 189,572,160 9
4.0% 1 - Agroperativo Fondo de Inversion Cerrado AGP-N1U-12 AGP AA3 BOB 32,839,261 4
3.0% 1 K12 Fondo de Inversion Cerrado KFC-E1U-13 KFC AA3  USD 77,038,879 2
2.0% 1 . CAP Fondo de Inv. Cerrado "CAP FIC" KFI-N1U-16 KFI AA3 BOB 79,694,020 3
1.0% 1 Mercantil Santa Cruz SAFI S.A. 340,959,716 27,617
0.0% 1 \ Crecer Bolivianos Fondo Mutuo Corto Plazo CRB AA1 BOB 95,013,927 9,673
1.0% MSC Estratégico FIC - EFC-E1U-12 EFC A2 USD 9,338,899 14
=#=Minimo ~o-Maximo Horizonte Fondo de Inversion HOR AA2  USD 39,591,578 2,463
Mercantil Fondo Mutuo MFM  AA2  USD 48,420,572 4,324
Tasas en Bolivianos para plazos mayores a 360 dias MSQ Productivo FIC - MSP-N1U-14 MSP A1 BOB 25,121,092 3
Previsor Fondo Mutuo Largo Plazo PFM A2  BOB 1,462,177 3
5888 '?‘) 8ga? i Leo§ § §8¢8% § 2 Prossimo Fondo de Inversion Abierto POS AA2 USD 84,013,259 7,634
o ﬁ‘ $ ‘5 ‘ £ E 3 £ ‘ 5 ‘ E‘ £ ‘ﬁ‘% ‘ 5 ‘ £ E .3‘ £ ‘ 5 ‘ g E .%‘ Superior Fondo Mutuo Mediano Plazo SFM  AA2  BOB 37,998,211 3,503
- . . R Panamerican SAFI S.A. 104,122,754 1
’ FIBRA Fondo de Inversion Cerrado FFC-N1U-16 FFC A2  BOB 72,491,045 4
S0% 1 \/\\,_/"\ /\\/\/\" PYME Progreso FIC - FPP-N1A-12 FPP A3 BOB 2,596,668 3
40% > PYME Progreso FIC - FPP-N1B-12 FPP A2  BOB 29,035,041 4
30% ‘ SAFI Unién SA. 225676,164 7,116
2.0% 1 M Activo Union FIA Largo Plazo AUF  AA2 BOB 36,720,341 1,217
1.0% iy Fondo Dinero Unién Mediano Plazo DUN AA1 BOB 35,909,237 2,956
0.0% Global Unién FIA Largo Plazo GUF AA2 USD 12,425,207 462
-1.0% Proquinua Unién Fondo de Inversion Cerrado - PQU-N1U-11  PQU  AA3  BOB 56,468,901 5
—=Minimo ~o-Méximo Propyme Union Fondo de Inversion Cerrado - PUCN1U-10  PUC  AA2  BOB 46,044,628 7
Fuente: BBV Fondo de Inversion Mutuo Unién Mediano Plazo UNI AA1  USD 16,284,324 1,701
Xtravalor Union FIA Mediano Plazo XTU  AA2 BOB 21,823,525 1,368
Durante este mes, no se registraron operaciones en compraventa en UFVs. e e o 534 490,355
Renta Activa Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo RAC AA3 USD 480,909 4
Renta Activa Emergente FIC RAE-N1U-12 RAE A1 BOB 70,732,348 2
2.3. FONDOS DE |NVERS|ON Renta Activa PYME FIC de Capital Privado RAP-N1U-11 RAP A1 BOB 39,105,658 2
Renta Activa Bolivianos - FIA Corto Plazo RBF AA3 BOB 315,996 40
Renta Activa Puente FIC de Capital Privado REP-N1U-15 REP A2  BOB 223,864,443 5
Cuadro N° 4 Alianza SAFI SA. 88,231,819 5
SAFls y fondos de inversion al 31 de marzo de 2018 Crecimiento Fondo de Inversion Cerrado CRF-N1U-15 CRF AA3  BOB 88,231,819 5
Fondo de Inversion odo C?" ® Moneda Gt EEENIC CAPCEM SAFI S.A. 36,887,479 7
Fondo _ Riesgo (en $us) Inclusion Empresarial FIC INC-N1B-16 INC A2 BOB 3,061,224 3
BISASAFISA. 218,345,050 6,959  inclusion Empresarial FIC INC-N1A-16 INC A3 BOB 33,826,255 4
AMedida FIA Corto Plazo AME AA2 BOB 24,059,323 1,308 Cartera Total SAFls 2,906,706,709 84,590
BISA Cap|t§| Fondo de Invel’swil)p Abl?rto BSK AAZ USD 42,564,031 1,556 Nota: Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos/UFVs a ddlares, se utilizo el tipo de cambio oficial de
BISA Premier Fondo de Inversion Abierto BSP AA2 USD 45,011,182 1,842 compra del BCB vigente a la fecha de cierre del mes y a la UFV del Gltimo dia de analisis.
Fondo de Microfinancieras FIC - MFC-N1U-10 MFC A1 BOB 65,601,458 3 Fuente: BBV
Ultra Fondo de Inversion abierto de Mediano Plazo UFM AA2 BOB 41,089,055 2,250
BNB SAFI S.A. 388,081,018 18,417
En Accion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo~ EAF A1 BOB 20,529,696 839 Los fondos de inversion abiertos registran al cierre de marzo de este afio una car-
lEfecliVO Fon|d|(=)|ge |;g|>féi108/1\l2>ieﬁ° i'f:fg m ﬂzg ‘1*2?;2222 311% tera total de $us1,236.13 millones y cuentan con 84,466 participantes, registrando
nternacional FIC - FCI-E1U- ,188,5 s s \
Futuro Asegurado FIA de Largo Plazo A A BOB 2470786 o7 Una disminucién de cartera del 8.26% respecto a marzo 2017 y un incremento del
Oportuno FI - Corto Plazo OFI AAA BOB 45,437,842 3922 8.65% en la cantidad de participantes (6,726 participantes nuevos).
Opcion Fondo de Inversion Mediano Plazo OPU AA2 BOB 46,841,118 2,750
Portafolio Fondo de Inversion PBC AA2 USD 113,842,201 7,493
Global Fondo de Inversion Cerrado GFC-E1U-16 GFC A1 USD 106454613 3 Por otro lado, los fondos de inversion cerrados registraron una cartera total de
Capital+ SAFI SA. 402,403,888 15 $us1,670.58 millones, 11.83% mas que marzo 2017. Los participantes subieron en
22222[21’;3;;1? E:g ngg11u712 SSEF'lw ﬁ; :8: 1;;2:3;22 2 4.20% respecto a marzo de la gestion pasada, alcanzando a los 124 participantes.
Sembrar Micro Capital FIC - SMC-N1U-11 SMC A1 BOB 82,872,789 4
Sembrar Productivo FIC - SPF-N1U-15 SPF A1 BOB 78,241,373 3 Grafico N°5
Cred!fondo SAF'.SIA‘ 207,448,564 4564 Fondos de inversion abiertos en dolares
Credifondo Crecimiento Bs FIA a Largo Plazo CBO A1 BOB 22,125,639 17 Tasas de rendimiento a 30 dias vs. calificacion de riesgo
Credifondo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo CCP  AA1 USD 23,457,347 975
Credifondo Bolivianos FIA Corto Plazo CFB  AA1 BOB 33,641,939 1,401 mTasa de Rendimiento A Calif. de Riesgo
Credifondo Renta Fija FIA a Mediano Plazo CFO AA2 USD 41,812,098 1,936 M A < 20%
Credifondo Garantiza - FIC CGF-N1A-16 CGF AA2 BOB 24,698,065 8 M
Credifondo Garantiza - FIC CGF-N1B-16 CGF AA3 BOB 7,062,221 3 t 1.5%
Credifondo + Rendimiento FIA a Mediano Plazo CMR AA2  BOB 49,732,046 200 M2 L
Credifondo Crecimiento USD FIA a Largo Plazo FDO A1 USD 4,919,608 24 1.0%
Fortaleza SAFI SA. 370,478,343 19,217 M3 T 1 05%
Fortaleza Disponible FIA Corto Plazo DFA  AA2 BOB 1,251,943 145 Mt I I I I ’
Acelerador de Empresas FIC - FAE-N1U-13 FAE AA3 BOB 73,119,297 3 m m _ 1 0.0%
Fortaleza UFV Rend. Total FIA Mediano Plazo FFU AA1  UFV 29,621,881 5,597 Yl
PYME Il Fondo de Inversion Cerrado FFY-N1U-14 FFY AA3 BOB 46,563,201 4 | + -0.5%
Fortaleza Inversion Internacional FIA Corto Plazo FIl AAA  USD 6,597,493 300 A3 0%
Fortaleza Interés + FIA Corto Plazo FOI AA1  BOB 21,290,766 2,028 L S UL 0%
Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto FOL MM USD 167515 1837 BSK BSP CCP CFO EFE FDO il FOL FOP FRMGUF HORMPM PBC POS PRD RAC UNI
Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto FOP AA2 USD 40,001,765 2423
Fortaleza Potencia Bolivianos FIA- Largo Plazo FPB AA2 BOB 38,957,213 3379 Fuente: BBV
Fortaleza Renta Mixta Internacional FIA Mediano Plazo FRM ~ AA2  USD 21,122,453 1,293
Impulsor Fondo de Inversion Cerrado - IFI-N1U-11 IFl A2 BOB 42,996,472 5

Consultas y sugerencias: comunicacion@bbv.com.bo g 6 A medin Bus
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Los fondos de inversion abiertos en dolares cerraron con $us603.34 mi- Gréfico N°8

llones, 0.08% menos respecto al mes anterior, los participantes crecie-  Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Dolares entre 181-720 dias
ron en 0.48%, alcanzando los 39,659 participantes. La tasa de rendi-

miento promedio ponderada a 30 dias pasé de 0.64% a 0.69%. regeres evve cvoo) | - -
ppFs Bancos Esp. Microf 3so0) [ I ++5*

Grafico N° 6
Fondos de inversién abiertos en Bolivianos DPFs Bancos esp. wicror (7200) [ o86%
Tasas de rendimiento a 30 dias vs. calificacion de riesgo
Bonos Bancarios Bursétiles (360D) - 0.83%
m Tasa de Rendimiento A Calif. de Riesgo
AAA A - 12.0% Fondos de Inversion MP (360D) - 0.66%
AAL A A A A 100% DPFs Bancos Multiples (720D) - 0.58%
A A A A A A A A A ATB80%
A2 Pagarss sursattes 3600) [
A 1 60% agarés Bursatiles 0.53%
AA3
+ 4.0% DPFs Bancos Multiples(360D) . 0.44%
AL T 20% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%
A2 + 0.0% Referencia: DPFs y Cajas de Ahorro: Tasas de interés pasivas promedio, BCB; Fondos de Inversion: Tasa promedio ponderada
AME AUF CBO CFB CMR CRB DFA DUN EAF FFA FOI FPB OFI OPU PFA PFM RBF SFM UFM XTU al 28 de febrero de 2018. En la pagina web del BCB no se cuenta con datos a marzo 2018.
Fuente: BBV
Gréafico N° 9

La cartera de los fondos de inversion abiertos en bolivianos cerré con Bs4,137.72 mi-  Tasas de rendimiento de alternativas de inversién en Bolivianos hasta 180 dias
llones, 2.18% menos respecto al cierre del anterior mes y la cantidad de participantes Pagarés PYNE (00) 5. 00%
fue de 39,210, 0.47% mas respecto a febrero. La tasa promedio ponderada a 30 dias DPFs Bancos Esp. Microf (1800) | 3.80%

DPFs Bancos Multiples (180D) [ 3.39%
Fondos de Inversion CP (30D) - [ 3.09%
Bonos Corporativos (1350) - N 3.00%

paso de 2.92% a 2.80% entre febrero y marzo 2018.

La cartera de los fondos de inversion abiertos en UFV cayd en 2.91% respecto al mes DPFs Bancos Esp. Microf (900) - I 2.7 %
. . . B . . Reporto en Bolsa (hasta 45D) [ NNNEGGG 2 22 %
anterior, registrando un total de Bs203.21 millones, el nimero de participantes cayd DPFs Bancos Esp. Microf 600) N 147 %

de 5,654 a 5,597 y la tasa promedio ponderada a 30 dias pas¢ de -0.33% a -0.34%. Caja Ahorro Bancos Esp. Microf | NN 1.37%

Caja Ahorro Bancos Multiples [ NG 1.20%
DPFs Bancos Multiples (90D) M 0.76%

2.4. TASAS DE INTERES EN LA BOLSA COMPARADAS CON EL SISTEMA DPFs Bancos Esp. Microf (300) I 0.58%
BANCARIO BOLIVIANO DPFs Bancos Multiples (60D) [l 0.13%

DPFs Bancos Multiples (30D) | 0.09%
Cupones (180D) | 0.04%

A continuacion se muestran las tasas de rendimiento tanto en ddlares como en Cupones (135D) _ 0.00%

bolivianos de instrumentos disponibles en el sistema bancario nacional. Para una 0% 1% 2% 8% 4%
mejor exposicion de las alternativas de inversién que se tienen se dividieron los
instrumentos financieros de acuerdo al plazo de inversion. Para el caso

Grafico N° 10
N ) N Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Bolivianos entre 181-720 dias
de los valores de renta fija se calcularon tasas promedio poderadas de colocacién DPFs Bancos Esp. Microf (3000) I -

primaria, compraventa en mercado secundario y de reporto. Para los FIAs se tom6 el DPFs Bancos Multiples (7200) | RN + 20%
criterio de separarlos de acuerdo a su horizonte de inversion (corto y mediano plazo). DPFs Bancos Esp. Microf (7200) - |  19%

DPFs Bancos Multiples (360D) | 5 06 %

Valores de Titularizacion (360D)
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Las tasas de rendimiento de los depositos a plazo fijo de entidades especializadas en Bonos Corporativos (270D) - N 3.7 %
microfinanzas a 90 dias, son las mas altas a corto plazo en dolares y los pagarés en ‘;”"‘a F;' v gjs;’; ‘_;-11;/"
mesa de negociacion emitidos por PyMEs a 90 dias, representan las tasas mas altas Bonos Corporativos (7200) N > 00°:
en bolivianos. A mediano plazo, los pagarés en mesa de negociacion a 270 dias en Cuota FCI Futuro (360D) - | 2 47 %
dolares y los depositos a plazo fijo de entidades especializadas en microfinanzas a Fondos de Inversion MP (3600) - | 2 037

. . , . . L. Letras del BCB prepagables (360D) | 0.65%
360 dias, en bolivianos, estan entre las tasas mas altas para el inversionista. Cupones (2700) [E0-50%

Cupones (540D) [l 0.38%
Cupones (360D) [l 0.35%

CraficoN°7 . . y . ) Cupones (7200) [J0.15%
Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Ddlares hasta 180 dias 09, P o Ay Y Y
DPFs Bancos Esp. Microf.(0D) |, 1 6 1% Referencia: DPFs y Cajas de Ahorro: Tasas de interés pasivas promedio, BCB; Fondos de Inversion: Tasa promedio ponderada;
Pagarés Bursatiles (135D) [ 1.40% Cuota FCI: Rentabilidad nominal diaria al 28 de febrero de 2018. En la pagina web del BCB no se cuenta con datos a marzo 2018
DPFs Bancosns” Moot I 1 34 %
(180D) e
Reporto en Bolsa (hasta 45D) [ NNNGTNEEE ©.59%
Fondos de Inversion cP (30D) [NNNEGGEEEGEGEEGEN 0.75%
DPFs Bancos Esp. Microf. 600 NN 0.52°% 2.5. COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE REFERENCIA (TRE)
DPFs Bancos Multiples(9oD) | N0 47 %
DPFs Bancos Esp. Microf.(300) [ 0.28% La TRE en bolivianos, pas6 de 2.78% a 3.17% entre febrero y marzo 2018,
DPFs Bancos Multiples(180D)  [Illl0.19% registrando un nivel elevedo en relacion a inicios del afio pasado (cuando
Gaja Aorro Bancos Esp. Microf.  10.03% la TRE se situaba en 1.83%), el alza en este indicador podria estar reflejan-

DPFs Bancos Multiples(60D) | 0.02%

do que el sistema bancario estd experimentando un crecimiento mas ace-
Geia Anorro Bances Muliples |0.01% lerado en sus créditos en relacion a sus captaciones. A continuacion, se
0.0% 0.5% 1.0% 15% 2.0% presenta la evolucion de éste indicador durante los ultimos doce meses.

DPFs Bancos Multiples (30D) |0.01%
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Grafico N° 11
Evolucién de la TRE
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Fuente: BCB

3. ESTADISTICAS ECONOMICAS
3.1. TIPO DE CAMBIO Y CONVERTIBILIDAD DEL BOLIVIANO

La UFV pas6 de 2.24712 a 2.252050 bolivianos por UFV, entre febrero y marzo. El tipo
de cambio boliviano-euro se devalud en relacién al anterior mes, pasando de Bs8.39
por euro a Bs8.44 por euro. El tipo de cambio del Real respecto al boliviano pasé de
Bs2.11 a Bs2.06 por Real y el Peso Argentino pasé de Bs0.3391 a Bs0.3406 por Peso
Argentino. El tipo de cambio Bs/YUAN registra un comportamiento estable pasando
de Bs1.0854 a Bs1.0914.

Gréfico N° 12
Tipo de Cambio Euro, Real, Peso Argentino, YUAN y UFV
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Fuente: BCB

3.2. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

En lo que va de este afio, las RIN han mostrado un comportamiento decreciente en
relacion a los niveles registrados el 2017. Por una parte, este comportamiento resulta
del déficit registrado en la cuenta corriente de la balanza de pagos.

Grafico N° 13
Evolucion de las RIN desde 2013
(Expresado en millones de délares estadounidenses)
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Fuente: BCB. En la pagina web de la entidad no se expone este dato a marzo 2018
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4. ESTADISTICAS INTERNACIONALES
4.1. INDICES BURSATILES DE LA REGION

En el siguiente grafico se observa que los principales indices de la re-
gién registraron un crecimiento entre marzo 2017 y marzo 2018. La subi-
da mas significativa se di6 en el precio del indice de la Bolsa de Comer-
cio de Buenos Aires, con un incremento del 58.08%. Respecto a febrero
pasado, todos los indices de la region registraron disminuciones mensuales.

Gréfico N° 14
Comportamiento de los principales indices de la region
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Fuente: Bloomberg y Bolsa de Quito.

4.2. PRECIOS INTERNACIONALES

A continuacién se presenta el comportamiento de los precios internacionales de
algunos commodities de interés para nuestro comercio internacional a marzo 2018.

Cuadro N° 5

Variacion mensual de los precios de los principales commodities
Commodities e

Marzo - Febrero 2018

METALES
Estafio -2.03%
Cobre -2.96%
Zinc -7.46%
ENERGIA
Petréleo 1.11%
Gas Natural 0.77%
AGRICOLA
Trigo 0.00%
Aceite de Soja -0.95%
Soja 3.59%

Fuente: http://www.worldbank Kets

En relacién a lo registrado hace una afio atras, se presentan las tendencias de los
precios internacionales.

Gréfico N° 15
Precio del estafio, cobre y zinc (délares por tonelada)
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e Estafio | 19,875 19,910 20,200 |19,659|20,223|20,521(20,797|20,376 |19,558 19,476 | 20,697| 21,652 21,212

Cobre | 5,825 | 5,684 | 5,600 | 5,720 | 5,985 | 6,486 | 6,577 | 6,808 | 6,827 | 6,834 | 7,066 | 7,007 | 6,799

Zinc | 2,777 | 2,615 | 2,590 | 2,573 | 2,787 | 2,981 | 3,117 | 3,265 | 3,229 | 3,196 | 3,442 | 3,533 | 3,269

Fuente: http: kets; Cobre: Grado idoneo, LME precio al contado, CIF puerto Europa, US$ por tonelada métrica. Estafio:

Grado estandar, LME precio al contado, US$ por tonelada métrica. Zinc: Alto grado al 98% puro, USS por tonelada métrica.
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Grafico N° 16
Precio del petréleo y gas natural (gas natural: délares por mil metros clbicos / petréleo: délares por barril)
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Fuente: http://www.worldbank.

kets: Precio simple al contado de; Dated Brent, West Texas Intermediate y Dubai Fateh, US$ por barril. Gas

Natural: Gas Natural precio al contado en la terminal Henry Hub en Louisiana, US$ por miles de métricos cibicos de gas

Grafico N° 17
Precio del trigo, aceite de soya y soya (dolares por tonelada)
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Aceite de Soya | 812 | 791 | 827 | 827 | 835 | 855 | 833 | 866 | 831 | 866 | 864 | 842 | 834
Soya 404 | 389 | 388 | 380 | 408 | 390 | 397 | 399 | 401 | 399 | 405 | 418 | 433

Fuente: http:/fwww.worldbank. kets. Trigo:Variedades mezcladas, proteina ordinaria, precio de exportacion entregado en el puerto de
Estados Unidos en el Golfo para un envio rapido o de 30 dias, USS por tonelada métrica. Aceite de Soya: cualquier origen, crudo, FOB ex- mill Holanda por tonelada
métrica. Soya: Estados Unidos, CIF, Roterdam, US$ por tonelada métrica.

4.3. TASA DE INFLACION DE ESTADOS UNIDOS

La tasa de inflacion de los Estados Unidos al cierre de febrero fue ligeramente su-
perior a la tasa registrada en enero, confirmado las presiones inflacionarias en este
pais. Sin embargo, la tasa registrada es menor a la que se habia proyectado, por lo
que los analistas consideran que la tasa de inflacién tuvo un crecimiento moderado.

Grafico N° 18
Comportamiento de la tasa de inflacion de Estados Unidos
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Fuente: global - rates
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4.4. TASA DE INTERES RESERVA FEDERAL DE ESTADOS UNIDOS

La Reserva Federal aumento en el mes de marzo las tasas de interés y pronostico
al menos otras dos alzas para la gestion 2018, sefialando una creciente confianza
en que los recortes fiscales y el gasto del gobierno impulsaran la economia y la
inflacion y conduciran a un ajuste futuro mas agresivo. Por otro lado, este incre-
mento se traducira en una eventual alza en los préstamos empresariales y de
consumo estadounidenses.

Grafico N° 19
Evolucion de la tasa de interés de la Reserva Federal de Estados Unidos
(promedio semanal)

1.68%

1.41% 1.41

1.37%

1.16% 1.16% 1.16% 1.16% 1.15% 1.16%

0.91% 0.88% 0-90%

mar-17  abr may jun jul ago sep feb  mar-18

Fuente: www.federalreserve.gov
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