Mayo, 2017

Cuadro N° 1
Montos Negociados en Bolsa (Expresado en Dolares Estadounidenses)
Montos Operados Mayo Part. % FEUED
2017
Ruedo y Mercado Electronico 1,152,745,878 99.98% 5,468,276,320
Renta Fija 1,150,494,720 99.78% 5,444,491,456
Bonos Bancarios Bursatiles 17,234,273 1.49% 158,621,714
Bonos Largo Plazo 34,957,507 3.03% 195,341,882
Bonos Participativos 7,599,142
Bonos del Tesoro 10,857,511 0.94% 161,165,089
Cupones de Bonos 1,164,788 0.10% 50,242,946
Deposito a Plazo Fijo (DPFs) 1,068,435,572 92.66% 4,561,447 577
Letras Banco Central de Bolivia 132,586 0.01% 132,586
Letras Banco Central de Bolivia Prepagables 1,252,348 0.11% 204,030,090
Pagarés Bursatiles 10,803,193 0.94% 37,441,187
Valores de Titularizacion 5,656,942 0.49% 68,469,243
Renta Variable 2,251,158 0.20% 23,784,864
Acciones 2,199,621 0.191% 2,240,440
Cuotas FIC 51,537 0.004% 21,544,424
Acciones No Registradas 55,713
ANR - - 55,713
Mesa de Negociacion 282,744 0.025% 1,188,880
Pagarés 282,744 0.025% 1,188,880

100.00%

1,153,028,622 5,469,520,913

Total negociado en Bolsa

Fuente: BBV

1. OPERACIONES EN BOLSA

El monto negociado en Bolsa durante este mes fue de $us1,153.03 millones, re-
gistrando un crecimiento del 13.69% respecto al mes anterior ($us138.85 millones
de incremento). El 43.82% del total de estas operaciones se registraron en com-
praventa en mercado secundario, el 55.29% en operaciones de reporto, el 0.87%
en operaciones en mercado primario y el restante 0.02% se registro en operacio-
nes de compraventa en mesa de negociacion.

Continuando con la tendencia de esta gestion, el instrumento mas negociado este
nes fueron los DPFs, que representaron el 92.66% del total negociado en Bolsa.

1.1. FINANCIAMIENTO A PYMES

Las Pequefias y Medianas Empresas (Pymes) pueden acceder a financiamien-
to bursatil a través de instrumentos disefiados exclusivamente para este estrato
empresarial, este es el caso de los pagarés en mesa de negociacion y los bonos
participativos, éstos Ultimos han sido recientemente aprobados por la entidad re-
guladora, por lo que se constituyen en una nueva alternativa de financiamiento e
inversion dentro del mercado de valores nacional.

Los pagarés en mesa de negociacion son valores de corto plazo (méximo 270
dias), a través del cual el emisor promete incondicionalmente pagar cierta suma
de dinero a la persona que lo adquiere. Mientras que los bonos participativos no
tienen un plazo méximo y se caracterizan por el pago de un interés fijo y un interés
variable, asociado al desempefio econdmico y financiero de la empresa emisora.
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En lo que va del afio, el monto negociado en pagarés en mesa de negociacion
fue de $us1,19 millones. Este mes se negociaron pagarés de la Pyme Impresio-
nes Quality S.R.L. por $us170.10 mil, a una tasa promedio ponderada del 5.00%
en moneda nacional y 5.50% en moneda extranjera. Asimismo, se negociaron
pagarés de Quinoa Foods Company S.R.L. por un total de $us112.64 mil a una
tasa promedio ponderada del 5.50% en moneda nacional y 5.40% en moneda
extranjera. Durante este mes no se negociaron bonos participativos.

Cuadro N° 2
Negociacion de valores en mesa de negociacion durante el afio
(Expresado en Doélares Estadounidenses)

Equivalente a 28 dias

Minimo Maximo
Ameco Ltda. 0.86 Mediana 287,000 | 4.92% 4.92%
$us Impresiones Quality S.R.L. 0.31 Mediana 366,316 4.91% 5.40%
Quinoa Foods Company S.R.L. 0.66 Mediana 95,296 5.00% 5.40%
Impresiones Quality S.R.L. 0.31 Mediana 361,695 4.92% 4.92%
Bs Inversiones Inmobiliarias IRALA S.A. 0.12 Mediana 61,224 6.36% 6.36%
Quinoa Foods Company S.R.L. 0.66 Mediana 17,347 5.40% 5.40%

Total 1,188,879

*Informacion correspondiente a la Ultima gestion anual auditada
Fuente: BBV

Cuadro N° 3
Negociacion de bonos participativos durante el afio
(Expresado en Délares Estadounidenses)

indice Estrato Fecha de Monto Tasade Tasade
PyME*  Empresarial  colocacion Negociado ~ Emisién  colocacion
Industria Textil ) o
Bs TSMSA. 0.71 Mediana 08-mar-17 7,580,175 Var. 5.99%

Total 7,580,175

*Informacion correspondiente a la tltima gestion anual auditada
Fuente: BBV

1.2. TIPOS DE OPERACION

El monto negociado en operaciones de compraventa alcanza los $us515.21 millo-
nes, 7.27% mas respecto al mes anterior ($us507.95 millones). Del total de éstas
operaciones, el 95.10% corresponde a DPFs por $us489.98 millones, siendo los
DPFs del Banco de Crédito S.A., del Banco Mercantil Santa Cruz S.A. y del Banco
Nacional de Bolivia S.A. los que tienen la mayor participacién. Las operaciones en
reporto también registraron un incremento, 25.95% mas respecto al anterior mes,
negociandose $us637.53 millones. Los instrumentos méas negociados en reporto
fueron también los DPFs representando el 90.73% del total operado en reporto
con $us578.45 millones, dentro de estas operaciones, los DPFs del Banco Mer-
cantil Santa Cruz S.A., del Banco de Crédito S.A. y del Banco Nacional de Bolivia
S.Afueron los que mayor participacion registraron.
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Grafico N° 1 *
Evolucién del monto operado en Bolsa por tipo de operacién
(Expresado en millones de Délares Estadounidenses)

Las cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado Sembrar Ex-
portador, ademas de tener el objeto de preservar el capital del inversionista,
el Fondo realizara inversiones en instrumentos sin oferta publica de empre-

sas del sector exportador no tradicional, empresas que brindan servicios
1499 conexos a la cadena exportadora y empresas de turismo receptivo.
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1,000
Zgg En el cuadro N°4 se presentan las principales caracteristicas de las emisiones
400 inscritas durante el mes.
200
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B O T Valores inscritos en Bolsa durante el mes
g 5 =2 2 g 8 g = 5§ e g § 8 . )
£ ® (Expresado en Délares Estadounidenses)
m Reporto ®m Compra venta Mon Cal.de  ECR*  Plazo Fecha Total Valor  Tasa Garantia o
Riesgo Inscripcion ~ Emitido**  Nominal™*  Emi . Cobertura
Fuente: BBV RENTA FIJA
Pagarés Bursatiles
Este mes, el 95.63% de las operaciones (compraventa y reporto) se efectuaron en  Pagarés Bursities IASAIll - Emision 7
moneda nacional, el 4.07% en moneda extranjera y el 0.29% en UFVs. I L o e
agarés Gravetal | - Emision 5
, GRB-PB2-ESU usb N-1 PCR 180  26-may-17 10,000,000 1,000 200 1.83 Quirografaria
1.3. CAPITALIZACION DE MERCADO RENTA VARIABLE
Cuotas de Participacion
Sembrar Exportador FIC
La capitalizacion de mercado para acciones ordinarias fue de $us7,072.60 millonesy ~ sriu-17 BOB  ATAT AESPCR NA 17-may-17 255102041 29155 NA  NA NA
. . . Total Inscrif 272,204,082
disminuy6 en 8.19% respecto al mes de mayo de 2016. ==
“ECR: Entidad Calificadora de Riesgo.
**Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos a délares, se utilizé el tipo de cambio oficial de compra del
1.4. MERCADO PRIMARIO Y MERCADO SECUNDARIO BCB vigente a la fecha de inscripcion

Fuente: BBV

En el mercado primario se realiza la primera venta o colocacion de valores emitidos
por las empresas o instituciones publicas o privadas, y muestra el financiamiento 22 TASAS DE RENDIMIENTO EN BOLSA
que cada empresa emisora obtiene de la negociacién de sus valores. Mientras que
el mercado secundario representa al conjunto de transacciones que se efecttia con
. N . - 2.2.1. REPORTO
los valores previamente colocados en el mercado primario y permite hacer liquidos

los valores, es decir que la transferencia de propiedad de los valores permite poder

. . Grafico N° 3
convertirlos en dinero.

Tasas de rendimiento en reporto

Durante este mes, se coloco el 100% de la quinta emisién de pagarés bursatiles

Tasas en Dolares
dentro del programa Gravetal |, de la empresa Gravetal S.A. por $us10.01 millones.

g% E $8¢ %-s i i i i A -i ?, 83 § i -Tasa minima: 0.19% (Bonos a Largo Plazo de
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06% Cobee S.A.enunrangode plazode 38 a45dias)
Afi 0
GraflcoN 2 o ) 05% -Tasa méxima: 0.60% (Bonos Bancarios Bur-
Evolucion del monto operqdo en mercado pnmarloysecundano e | @ ) séiles del Banco Pyme de la Comunidad,
(Expresado en miles de Délares Estadounidenses) o |4 4 \ , en un rango de plazo entre 38 a 45 dias).
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600,000 - Tasas en Bolivianos -Tasa minima: 3.00% (Depésitos a Plazo Fijo de
88 s 0o 8% c-nw®tooal3s0ee gy l0sbancosde Crédito de Bolivia S.A., Econd-
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EE=2>2EE253EE253EE253¢8E  micoSA yMercantl Santa Cruz S.A. Bonos
200,000 -|
de largo plazo de Prolega S.A 'y La Papelera
0 - S.A,, en un rango de plazo entre 16 a 37 dias ).
3 g 9 9 £ £ g 2 S 5 ) S S
5 5 32 & & % R R - 5 -Tasa maxima: 11.00% (Deposito a Plazo Flio
B Mercado Secundario B Mercado Primario de los bancos Nacional de Bolivia S.A., Sol
Fuente: BBV SA, Prodem S.A, Fassil SA., Union S.A, Cré-
- dito S.A., Mercantil Santa Cruz S.A y Ganadero
z =+—Minimo ~——Maximo
2. INFORMACION PARA EL INVERSIONISTA SA. on n ango de ez ane . 43 i)

Tasas en UFVs

2.1. EMISIONES INSCRITAS EN BOLSA
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Durante este mes, se inscribieron valores en Bolsa por $us272.20 millones, monto o ;:S"Ts'd,e”) un rango de plazo.entre
" y 45 dias).
que corresponde a: o

0.5%
-1.0%

+  Laséptima emision de los pagarés bursatiles IASA IlI, de Industrias de Aceite .

S.A. Los recursos obtenidos seran utilizados para capital de operaciones. o
+  Laquinta emision de los pagarés bursatiles Gravetal |, de Gravetal Bolivia S.A.

Los recursos que se obtengan seran empleados para capital de operaciones. ~ Fuente: B8V

»

= Minimo —o—Maximo
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2.2.2. COMPRAVENTA Cuadro N° 5
SAFls y fondos de inversion al 31 de mayo de 2017 (Continuacion)
Grafico N° 4 . Codigo  Cal. de X Cartera
Tasas de rendimiento en compraventa FedoGB e Fondo Riesgo PO Moneda i Paricpantes
Credifondo Bolivianos FIA Corto Plazo CFB AA2  Abieto  BOB 40,401,141 1,439
Tasas en Dolares para plazos menores e iguales a 360 dias Credifondo Renta Fija FIA a Mediano Plazo CFO AA2  Abieto  USD 39,471,268 1,617
. o o . . o Credifondo Garantiza - FIC CGF-N1A-16 CGF  AA2  Cerado BOB 23,735,071 7
HE: gl £ ? 833 : f 52 ?; p f i3 f p f 13 Credifondo Garantiza - FIC CGF-N1B-16 CGF A3 Cemado BOB 5,781,900 3
6.0% Credifondo + Rendimiento FIA a Mediano Plazo CMR AA2  Abieto  BOB 76,463,893 193
son |2 J ! Fortaleza SAFI SA. 38029823 17980
24.0% I Fortaleza Disponible Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo ~ DFA Al Abierto  BOB 1,880,263 26
30% l I Acelerador de Empresas FIC - FAE-N1U-13 FAE AA3  Cerrado  BOB 71,700,351 3
20% /f / Fortaleza Inversion Internacional FIA Corto Plazo Fll AAA  Abiero  USD 5,403,805 275
1.0% I =\ .._A Fortaleza UFV Rend. Total FIA Mediano Plazo FFU AAT  Abieto  UFV 35,505,933 5897
00% \- A A PYME Il Fondo de Inversion Cerrado FFY-N1U-14 FFY ~ AA3  Cerado BOB 46,041,845 4
—a—Minimo —e—Maximo Fortaleza Interés + FIA Corto Plazo FOI AA2  Abierto  BOB 25,447 856 2,075
Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto FOL AAT  Abieto  USD 11,159,756 1,879
Tasas en Délares para plazos mayores a 360 dias Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto FOP AA2  Abierto  USD 38,126,067 2,206
Fortaleza Potencia Bolivianos FIA - Largo Plazo FPB AA2  Abieto  BOB 61,636,045 3,526
§8 3§83 §3 $5% §% $gd i3 §§% i3 Fortaleza Renta Mixta Intemacional FIA Mediano Plazo FRM  AA2  Abieto  USD 22,000,739 1241
5.0% Impulsor Fondo de Inversion Cerrado - IFI-N1U-11 IFI A2 Cerrado BOB 42,142,430 5
:; f Fortaleza Planifica Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo PFA Al Abierto  BOB 7,785,590 578
zg; / - Fortaleza Produce Ganancia PRD AA2  Abieto  USD 11,377,554 265
2.5% ll Marca Verde SAFI S.A. 188,976,398 10
f :j * i Agroperativo Fondo de Inversion Cerrado AGP-N1U-12 AGP  AA3  Cerado BOB 32,339,809 5
1.0% 1 '\ = 8 :\ K12 Fondo de Inversion Cerrado KFC-E1U-13 KFC AA3  Cerado  USD 76,424,440 2
o CAP Fondo de Inversion Cerrado "CAP FIC" KFI-N1U-16 KFl  AA3  Cemado BOB 80,212,150 3
—&—Minimo —e—Maximo Mercantil Santa Cruz SAFI S.A. 342,259,169 25,462
Crecer Bolivianos Fondo Mutuo Corto Plazo CRB AA1  Abieto  BOB 94,897,184 8,732
Tasas en Bolivianos para pIazos menores e iguales 2360 dias MSFJ Estratégico Fondo d§ vInversu’)n Cerrado - EFC-E1U-12  EFC A2 Cerrado usb 9,530,485 14
oo - o o o o Horizonte Fondo de Inversion HOR  AA2  Abieto  USD 39,224171 2,290
239728 bcntbcinsasvgs Mercanti Fondo Mutuo MM A2 Abieto  USD 58,070,818 413
6.0% MSC Productivo Fondo de Inversion Cerrado - MSP-N1U-14 ~ MSP At Cerrado  BOB 24,674,187 3
5.0% A\ Prossimo Fondo de Inversion Abierto POS  AA2  Abieto  USD 81,795,999 7175
4.0% - X \ x Superior Fondo Mutuo Mediano Plazo SFM AA2  Abierto  BOB 34,066,326 3112
3.0% 4 m X > Panamerican SAFI S.A. 102,944,774 12
2.0% o A FIBRA Fondo de Inversion Cerrado FFC-N1U-16 FFC A2 Cerado BOB 72,305,303 5
10% {g ‘ W M PYME Progreso Fondo de Inversion Cerrado - FPP-N1A-12 ~ FPP A3 Cerrado  BOB 2,540,738 3
0.0% vi PYME Progreso Fondo de Inversion Cerrado - FPP-N1B-12  FPP A2 Cerrado BOB 28,098,733 4
—a—Minimo —e—Maximo SAFI Union S.A. 242,110,710 7,165
Activo Unién FIA Largo Plazo AUF  AA3  Abieto  BOB 38,253,332 1,059
T Bolivi | 360 di Fondo Dinero Union Corto Plazo DUN AA2  Abieto  BOB 39,525,440 2,822
asas en bolivianos para plazos mayores a 1as Global Unién FIA Largo Plazo GUF AA2  Abiero  USD 16,215,120 394
E 2 g: g § é E 3 p ; TE E “fg: z g Ef E 2 § 2 i’é E Proquinua Union Fondo de Inversion Cerrado - PQUN1U-11 PQU ~ AA3  Cerrado  BOB 55,506,158 5
7.0% Propyme Union Fondo de Inversion Cerrado - PUC-N1U-10 ~ PUC ~ AA2  Cerrado  BOB 45,540,410 7
6.0% 1 Fondo de Inversion Mutuo Unién Mediano Plazo UNI AA1T  Abiero  USD 21,896,989 1,657
jZ: ] Xtravalor Unién FIA Mediano Plazo XTU ~ AA2  Abieto  BOB 25,173,263 1,221
s0% | Santa Cruz Investment SAFI S.A. 327,667,566 55
2.0% Renta Activa Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo RAC ~ AA3  Abiero  USD 475,062 4
1.0% 4 ) e \ Renta Activa Emergente FIC RAE-N1U-12 RAE Al Cerrado  BOB 69,908,999 2
0.0% Renta Activa PYME FIC de Capital Privado RAP-N1U-11 RAP Al Cerrado  BOB 38,276,485 2
-1.0% [ SR Renta Activa Bolivianos - FIA Corto Plazo RBF  AA3  Abieto  BOB 317,282 43
Renta Activa Puente FIC de Capital Privado REP-N1U-15 REP A2  Cerrado BOB 218,689,738 4
Fuente: BBV Alianza SAFI S.A. 86,730,815 4
Crecimiento Fondo de Inversion Cerrado CRF-N1U-15 CRF AA3  Cerrado  BOB 86,730,815 4
Para este mes no se registraron tasas en UFVs en compraventa. CAPCEM SAFI SA. 19,487,447 5
Inclusion Empresarial FIC INC-N1B-16 INC A2 Cerado BOB 16,426,222 2
Inclusion Empresarial FIC INC-N1A-16 INC A3 Cerrado  BOB 3,061,224 3
2.3. FONDOS DE |NVERS|ON Cartera Total SAFls 2,809,577,596 79,218
Nota: Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos/UFVs a ddlares, se utilizo el tipo de cambio oficial de
compra del BCB vigente a la fecha de cierre del mes y a la UFV del dltimo dia de andlisis.
Cuadro N° 5 Fuente: BBV
SAFIs y fondos de inversion al 31 de mayo de 2017
Fondo de Inversion Colop Tipo  Moneda Laibm Participantes H i i i i
Fondo  Riesgo (enSus) Los Fondos de inversion (abiertos y cerrados) registran al cierre de mayo una cartera total
BISASAFI SA. 272,391,576 6659 de $us2,809.57 millones y cuentan con 79,218 participantes, registrando un crecimiento de
SI“S":(‘C‘“ F"AF C":O:'H‘ZO N ’QZ'E 2’;; 2‘39“0 385 Zgggéggg 1‘2‘2‘; cartera del 2.96% respecto a mayo de 2016 ($us80.66 millones de incremento) y un aumento
apital Fondo de Inversion Abierto ierto 066, E 0, : . -
BISA Premier Fondo de Inversion Abierto BSP AA2  Abierto  USD 43,633,721 1,857 del 9.80% en la cantidad de part|c:|pantes (7’071 parhmpantes nuevos).
Gestion Activa FIC - GAC-E1-07 GAC  AA2 Cerado USD 34,508,422 4
Fondo de Microfinancieras FIC - MFC-N1U-10 MFC A2 Cerrado BOB 64,277,483 3 Gréafico N° 5
Ultra Fondo de Inversion abierto de Mediano Plazo UFM AA2  Abieto  BOB 52,153,053 2,072 Fondos de inversion abiertos en dolares
SUHAISH 40265083 18136 Taq55 de rendimiento a 30 dias vs. calificacion de riesgo
En Accion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo EAF A1 Abieto  BOB 25,303,524 832
Efectivo Fondo de Inversion Abierto EFE  AA2  Abieto USD 44,220,915 3188 ®Tasa de Rendimiento A Calif. de Riesgo
Intenacional FIC - FCI-E1U-12 FCI  AMA  Cerrado USD 12,164,386 10 Mt A Ao
Futuro Asegurado FIA de Largo Plazo FFA A2  Abieto  BOB 1,364,236 35 w A A A A A A A A A A A A 5.0%
Oportuno Fl - Corto Plazo OFI AAA  Abieto  BOB 48,915,117 4,073
Opcién Fondo de Inversion Mediano Plazo OPU  AA2  Abeto BOB 58,148,262 2756 40%
Portafolio Fondo de Inversion PBC AA2  Abierto  USD 114,972,616 7239 3.0%
GLOBAL Fondo de Inversion Cerrado GFC-E1U-16 GFC A2 Cerrado USD 105,176,027 3
Capital+ SAFI SA. 235,246,025 10 0%
Sembrar Alimentario FIC - SEM-N1U-12 SEM A3 Cerrado BOB 76,726,222 3 1.0%
Sembrar Micro Capital FIC - SMC-N1U-11 SMC A1 Cerrado BOB 81,195,652 4 00%
Sembrar Productivo FIC - SPF-N1U-15 SPF Al Cerado BOB 77,324,151 3 8SK BSP CCP CFO EFE Fll FOL FOP FRM GUF HOR MFM PBC POS PRD RAC UNI
Credifondo SAFI S.A. 201,199,797 3,720
Credifondo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo CCP AA2  Abierto  USD 15,346,524 461 Fuente: BBV
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Al cierre de este mes, la cartera de los fondos de inversion abiertos en bolivianos
llegd a los Bs4,578.94 millones registrando una disminucion del 3.13% respecto al
cierre del mes pasado y la cantidad de participantes fue de 35,888, 1.31% mas res-
pecto al mes precedente. La tasa promedio ponderada a 30 dias pas¢ de 1.25% a
1.56% entre abril y mayo de 2017.

Los fondos de inversion abiertos en dolares cerraron con una cartera de $us605.55
millones, registrando un incremento del 0.37% respecto al mes anterior, los partici-
pantes crecieron en 0.73%, alcanzando los 37,313 participantes. La tasa de rendi-
miento promedio ponderada a 30 dias pas6 de 0.61% en abril a 1.00% para el mes

de mayo de 2017.

Grafico N° 6
Fondos de inversion abiertos en Bolivianos y UFVs
Tasas de rendimiento a 30 dias vs. calificacion de riesgo

En Bolivianos En UFV
. ACall o
Tasa de Rendimiento Caif. de Riesgo WTasade Rendimiento  ACalf. de Riesgo
m 6.0%
5.0% 0.0%
M1 M1 0.0%
4.0% 0.0%
M AAA W o
3.0%
K A W 01%
2.0% 0.1%
Al A 21%
1.0% )
<l | I .
- 0.0% 0.2%

+ -1.0%

AME AUF CFB CMR CRB DFA DUN EAF FFA FOI FPB OFI OPU PFA RBF SFM UFM XTU

Fuente: BBV

La cartera de los fondos de inversion abiertos en UFV disminuy6 en 0.96% respecto
al mes anterior, registrando un total de Bs243.57 millones, igualmente el niumero
de participantes present6 un ligero decremento pasando de 5,903 a 5,897, la tasa

promedio ponderada a 30 dias pas¢ de -0.18% a -0.15%.

FFU

0.2%

Cuadro N° 6
Fondos de inversion cerrados en Bolivianos y en Délares al 31 de mayo de 2017
Tasa de
Moneda Fondo de Inversion SAFI giael.sgs ((e:sr;::) Rdto. a
360 dias
Bs Agroperativo Fondo de Inversion Cerrado AGP-N1U-12 Marca Verde SAFI S.A. AA3 32339809  247%
Credifondo Garantiza - FIC CGF-N1A-16 Credifondo SAFIS.A. AA2 23,735,071 -
Credifondo Garantiza - FIC CGF-N1B-16 Credifondo SAFI S.A. AA3 5,781,900 -
Crecimiento Fondo de Inversion Cerrado CRF-N1U-15 Alianza SAFI S.A. AA3 86,730,815 2.36%
Acelerador de Empresas FIC - FAE-N1U-13 Fortaleza SAFI S.A. AA3 71,700,351 2.23%
FIBRA Fondo de Inversion Cerrado FFC-N1U-16 Panamerican SAFI S.A. A2 72305303 | -1.72%
PYME Il Fondo de Inversion Cerrado FFY-N1U-14 Fortaleza SAFI S.A. AA3 46,041,845  0.95%
PYME Progreso FIC - FPP-N1A-12 Panamerican SAFI S.A. A3 2,540,738 363%
PYME Progreso FIC - FPP-N1B-12 Panamerican SAFI S.A. A2 28,098,733 3.26%
Impulsor Fondo de inversion Cerrado - IFI-N1U-11 Fortaleza SAFI S.A. A2 42,142,430 4.18%
Inclusion Empresarial FIC INC-N1B-16 CAPCEM SAFI A2 16,426,222
Inclusion Empresarial FIC INC-N1A-16 CAPCEM SAFI A3 3,061,224 -
CAP Fondo de Inversion Cerrado "CAP FIC" KFI-N1U-16 Marca Verde SAFI S.A. AA3 80,212,150 -
Fondo de Microfinancieras FIC - MFC-N1U-10 BISASAFIS.A. A2 64277483  2.82%
MSC Productivo FIC - MSP-N1U-14 gjca““' Sta.Cruz SAFI A 2A674,187|  219%
Proquinua Unién FIC- PQU-N1U-11 SAFI Unién S.A. AA3 55,506,158 | -2.21%
Propyme Union FIC - PUC-N1U-10 SAFI Unién S.A. AA2 45540410  2.26%
Renta Activa Emergente FIC RAE-N1U-12 Santa Cruz Investment S.A. Al 69,908,999 2.02%
Renta Activa PYME FIC de Capital Privado RAP-N1U-11 Santa Cruz Investment S.A. Al 38,276,485 2.31%
Renta Activa Puente FIC de Capital Privado REP-N1U-15 Santa Cruz Investment S.A. A2 218,689,738 3.65%
Sembrar Alimentario FIC - SEM-N1U-12 Capital+SAFI S A. A3 76726222 2.91%
Sembrar Micro Capital FIC - SMC-N1U-11 Capital+SAFI S.A. At 81,195,652 3.02%
Sembrar Productivo FIC - SPF-N1U-15 Capital+SAFI S A. A 77,324,151 1.15%
$us | y1sc Estatégico Fondo de Inversion Cerrado - EFG-E1U-12 g‘:ca““' Sta Cruz SAFI A2 9530485|  0.76%
Internacional FIC - FCI-E1U-12 BNB SAFIS.A. AMA 12,164,386 0.48%
Gestion Activa FIC - GAC-E1-07 BISASAFISA. AA2 34,508,422 1.49%
GLOBAL Fondo de Inversion Cerrado GFC-E1U-16 BNB SAFIS.A. A2 105,176,027 | 1.03%
K12 Fondo de Inversion Cerrado KFC-E1U-13 Marca Verde SAFI S.A. AA3 76,424 440 2.34%

Nota: Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos a dolares, se utilizé el tipo de cambio oficial de compra del

BCB vigente a la fecha de cierre del mes.
Fuente: BBV

Cartera Total FICs 1,501,039,835
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2.4. TASAS DE RENDIMIENTO DEL SISTEMA FINANCIERO BOLIVIANO

A continuacion se muestran las tasas de rendimiento tanto en délares como
en bolivianos de instrumentos disponibles en el sistema financiero nacio-
nal. Para una mejor exposicion de las alternativas de inversion que se tie-
nen se dividieron los instrumentos financieros de acuerdo al plazo de inver-
sion. Para el caso de los valores de renta fija se calcularon tasas promedio
poderadas de colocacion primaria, compra venta en mercado secundario
y de reporto. Para fondos de inversion abiertos se tomo el criterio de se-
pararlos de acuerdo a su horizonte de inversion (corto y mediano plazo).

La tasa de rendimiento de los pagarés en mesa de negociacion emitidos por las
Pymes en ddlares, y los valores comprados en reporto en bolivianos, son los
instrumentos con las tasas mas altas a corto plazo. A mediano plazo, los pagarés
en mesa de negociacion emitidos por las Pymes estan entre las tasas mas altas
para el inversionista en moneda extranjera y en bolivianos, cabe aclarar que los
pagarés en mesa de negocacion, por norma no cuentan con calificacion de riesgo.

Grafico N° 7
Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Dolares hasta 180 dias
Pagarés PYME (45D) I 5.00%
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Bonos Bancarios Bursatiles (135D) M 0.36%
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Gréafico N° 8
Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Délares entre 181-720 dias

ragaresPvie 2700) [ ;>
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Referencia: DPFs y Cajas de Ahorro: Tasas de interés pasivas promedio, BCB; Fondos de Inversion: Tasa promedio ponderada
al 31 de mayo de 2017.

GraficoN°9
Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Bolivianos hasta 180 dias
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Grafico N° 10 G.réfiCO N° 12 . .
Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Bolivianos entre 181-720 dias Tipo de Cambio Euro, Real, Peso Argentino y UFV
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Fuente: BCB

Referencia: DPFs y Cajas de Ahorro: Tasas de interés pasivas promedio, BCB; Fondos de Inversion: Tasa promedio ponderada al 31 de
mayo de 2017.

Nota: En la pagina web de la APS no estén actualizados los datos a mayo 2017 de la rentabilidad nominal diaria de los Fondos de Capitali- 32 EXPECTAT'VAS ECONOM'CAS _ ENCUESTA MENSUAL DEL BCB

zacion Individual de las AFPs.

La encuesta del Banco Central esta dirigida a un grupo selecto de ejecutivos y/o
2.5. COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE REFERENCIA (TRE) asesores de instituciones financieras (bancos mdiltiples, bancos pymes, entidades
financieras de vivienda, fondos de inversion, compafiias de seguro y agencias de
valores), académicos y consultores.

El siguiente grafico muestra que entre abril y mayo de 2017, la TRE en Bolivianos in-
crement6 1.55% a 2.50%, al igual que la TRE en Délares que subio de 0.10% a 0.14%.

. ., ., e Cuadro N° 7
A continuacion se presenta la evolucion de este indicador. Expectativas economicas
Variables PGE 2017 ?éiﬁ?ffif)
Grafico N° 11
Evolucion de la TRE Inflacion (variacion IPC en %) 5.03 4.07
3.00 Tipo de Cambio (Bs por $us) n.d 6.96
2.50 PIB (%) 4.80 4.20

2.00
Fuente: Datos estimados Presupuesto General del Estado 2017 (PGE), Ministerio de Economia y Finanzas Publi-
cas; BCB, Ulima encuesta mensual de expectativas economicas disponible con informacion al mes de mayo de 2017.
n.d: no disponible

o TREME| 0.14 ,
e 4. ESTADISTICAS INTERNACIONALES
0400‘
S § 5§ 8§ %8858 %55 8 58 8 8 § 4.1. INDICES BURSATILES DE LAREGION
E 22 B F % oE S EEE R OB
Fuente: BCB

El siguiente grafico muestra que la mayoria de los indices de la regién presentaron
incrementos en relacién al cierre del mes pasado. El incremento mas significativo
3. ESTADISTICAS ECONOMICAS se observa en el indice de la Bolsa de Valores de Caracas, con una crecimiento
del 30.49%. En cuanto a las caidas, el BOVESPA de la Bolsa de Valores de Sao
Paulo, fue el indice que registré el mayor descenso con 4.12% menos que abril.

3.1. TIPO DE CAMBIO Y CONVERTIBILIDAD DEL BOLIVIANO

Gréfico N° 13
Variacion mensual de los principales indices de la region
El siguiente grafico muestra que la UFV presenta una tendencia al alza llegando al A% % 0% 5% 0% 8% W% W% W% W%
cierre del mes a Bs2.20371 por UFV. El tipo de cambio Boliviano-Euro se aprecié en : ‘ I l;urcap ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
relacion al anterior mes, pasando de Bs7.46 por euro a Bs7.37 por Euro. El tipo de BRA Bovesp
cambio del Real respecto al Boliviano pasé de Bs2.16 a Bs2.10 por Real y el Peso W crioph
Argentino pas6 de Bs0.4447 a Bs0.4249 por Peso Argentino. . WS coL.coLC4P
index
IEU‘DJIA
W EU:s&P500
I EU:Nasdaq
MEXBOL
I PER IGBVL

[ VEN:1BC

Fuente: Bloomberg y Bolsa de Quito.
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4.2. PRECIOS INTERNACIONALES

A continuacién se presenta el comportamiento de los precios internacionales de algu-
nos commodities de interés para nuestro comercio internacional.

Cuadro N° 8
Variacion mensual de los precios de los principales commodities
» Variacion
Commodities Mayo-Abii
METALES
Estaio 1.46%
Cobre -1.48%
Zinc -0.94%
ENERGIA
Petroleo -4.43%
Gas Natural 1.37%
AGRICOLA
Trigo 5.83%
Aceite de Soja 2.70%
Soja 0.67%

En relacion a lo registrado hace una afio atrés, se presentan las tendencias de los
precios internacionales.

Grafico N° 14
Precio del estafio, cobre y zinc (dolares por tonelada)
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Cobre |4,695 |4,642 (4,865 (4,752 |4,722 4,731 (5,451 |5,660 | 5,755 | 5,941 | 5,825 |5,684 |5,600
Zinc 1,869 (2,026 {2,183 {2,279 2,292 |2,312 |2,566 |2,665 |2,715 | 2,846 |2,777 |2,615 |2,590

Fuente: www.imf.org; Cobre: Grado idoneo, LME precio al contado, CIF puerto Europa, US$ por tonelada métrica. Estafio: Grado estandar, LME precio al contado, USS por
tonelada métrica. Zinc: Alto grado al 98% puro, USS$ por tonelada métrica.

Grafico N° 15
Precio del petréleo y gas natural (gas natural: délares por mil metros ciibicos / petréleo: délares por barril)
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Fuente: www.imf.org; Petroleo: Precio simple al contado de; Dated Brent, West Texas Intermediate y Dubai Fateh, US$ por barril. Gas Natural: Gas Natural precio al contado
en la terminal Henry Hub en Louisiana, US$ por miles de métricos cubicos de gas

Boletin Informativo Bursatil y Financiero

Gréfico N° 16
Precio del trigo, aceite de soya y soya (dolares por tonelada)
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Fuente: wwwimf org; Trigo: Variedades mezcladas, proteina ordinaria, FOB puerto México, US$ por tonelada métrica. Aceite d Chicago Soybean Oil Futuros

de cambio, USS por Soya o contrato con intereses), USS por tonelada métrica
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