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Boletin Informativo Bursatil y Financiero

Cuadro N° 1
Montos Negociados en Bolsa (Expresado en Ddlares Estadounidenses)

X Acumulado
Montos Operados Mayo Part. % 2021
Ruedo y Mercado Electrénico 857,501,100 | 100.00% 3,932,818,981
Renta Fija 857,501,100 100.00% 3,887,358,628
Bonos Bancarios Bursatiles 24,830,521  2.90% 129,489,512
Bonos Largo Plazo 11,010,139  1.28% 144,726,619
Bonos Municipales - - 3,022,571
Bonos del Tesoro 56,673,151  6.61% 234,334,419
Cupones de Bonos 6,074,405 0.71% 68,548,152
Depositos a Plazo Fijo 714,457,612  83.32% 3,180,945,916
Letras BCB 719,385 0.08% 5,081,139
Letras del Tesoro - - 3,731,987
Pagarés Bursétiles 28,971,860 3.38% 57,162,779
Valores de Titularizacion 14,764,027 1.72% 60,315,534
Renta Variable - - 45,460,353
Acciones - - 4,297,211
Cuotas FIC - - 41,163,142
Pagarés 20,806 0.002% 483,098
Total negociado en Bolsa 857,521,906 100.00% 3,933,302,079

Fuente: BBV

1. OPERACIONES EN BOLSA

El monto negociado en la BBV durante el mes de mayo de 2021
alcanzd los Sus857.52 millones, registrando una caida de 6.88%
respecto al mes anterior. El 67.09% del total negociado corres-
ponde a operaciones de reporto, el 27.61% a operaciones de
compraventa en mercado secundario, el 5.30% a operaciones de
compraventa en mercado primario y el porcentaje restante co-
rresponde a operaciones con pagarés en mesa de negociacién.

1.1. FINANCIAMIENTO A PYMES

Las Pequefias y Medianas Empresas (Pymes) pueden acceder a
financiamiento bursatil a través de instrumentos disefiados ex-
clusivamente para este estrato empresarial, este es el caso de
los pagarés en mesa de negociacion y los bonos participativos.

Los pagarés en mesa de negociacién son valores de corto plazo
(maximo 270 dias), a través de los cuales el emisor promete in-
condicionalmente pagar cierta suma de dinero a la persona que
los adquiere. Mientras que los bonos participativos no tienen un
plazo maximo y se caracterizan por el pago de un interés fijoy un
interés variable, asociado al desempefio econémico y financiero
de la empresa emisora.

Durante el mes de mayo, se transaron pagarés en mesa de ne-
gociacion de Inversiones Inmobiliarias IRALA S.A. por un mon-
to de Sus20,806 con una tasa promedio ponderada de 6.50% en
dolares estadounidenses. No se registraron negociaciones con
bonos participativos durante el mes.

A continuacion se presenta el detalle de valores negociados en
mesa de negociacion.

Cuadro N° 2

Negociacion de valores en mesa de negociacion durante el afio

(Expresado en Délares Estadounidenses)
I Tasas de
indice Estrato Monto Rendimiento

Pyme* Empresarial Negociado Equivalente a 28
dias**

Mon Pyme

Minimo ~ Maximo
Sus Inversiones Inmobiliarias Irala S.A.  0.09 Mediana 424,789 5.88% 7.79%
Bs Inversiones Inmobiliarias Irala S.A. 0.09 Mediana 58,309 6.36% 6.36%

Total 483,098

*Informacién con Estados Financieros auditados al dltimo cierre de gestion.

1.2. TIPOS DE OPERACION

El monto negociado en operaciones de compraventa alcanzé los
Sus282.19 millones, registrando una caida de 27.67% respecto al
mes anterior. Del total de éstas operaciones, el 82.37% corresponde
a depdsitos a plazo fijo, siendo los DPFs del Banco Mercantil Santa
Cruz S.A. los que cuentan con mayor participacion. Por su parte, las
operaciones en reporto crecieron en 8.43% respecto al mes de abril,
negociandose Sus575.32 millones. El instrumento mas negociado
en reporto fueron también los DPFs, representando el 81.31%; den-
tro de estas operaciones, los DPFs del Banco Mercantil Santa Cruz
S.A. fueron los que registraron mayor participacion.

Grafico N° 1
Evolucién del monto operado en Bolsa por tipo de operacién
(Expresado en millones de Délares Estadounidenses)

Fuente: BBV

El comportamiento registrado respecto al mes pasado, se dio prin-
cipalmente como resultado de una menor negociacién con bonos
de largo plazo y depdsitos a plazo fijo.

1.3 MERCADO PRIMARIO Y MERCADO SECUNDARIO

En el mercado primario se realiza la primera colocacion de valores
emitidos por las instituciones publicas o privadas, y muestra el fi-
nanciamiento que cada empresa emisora obtiene de la negociacion
de sus valores.

Mientras que el mercado secundario representa al conjunto de tran-
sacciones que se efectlia con los valores previamente emitidos
y colocados en el mercado primario y permite hacer liquidos los
valores, es decir que la transferencia de propiedad de los valores
permite convertirlos en dinero.
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Durante este mes, las negociaciones en mercado primario alcan-
zaron la suma de Sus45.44 millones. Se realizé la colocacion del
100% de la emisién de bonos bancarios bursatiles denominada
“Bonos BMSC Il - Emision 4”, dentro del Programa de Emisiones
Bonos BMSC I, con una tasa promedio ponderada de 5.00%.

En el cuadro N°3 se presentan las principales caracteristicas de las
emisiones inscritas durante este mes.

Cuadro N° 3
Valores inscritos en Bolsa durante el mes
(Expresado en Délares Estadounidenses)

Cal. de Plazo Fecha Total Valor ~ Tasa Tasa

Dentro los bonos de largo plazo, se tiene la colocacion de: 10.00% SHE Med ECR™  dias)
restante de la serie “B” de la emision denominada “Bonos Forta-
leza Leasing 2020", con una tasa promedio ponderada de 6.10%;
0.14% de la emision denominada “Bonos BNB Leasing IV - Emi-
sion 2", dentro del Programa de Emisiones Bonos BNB Leasing
IV, con una tasa promedio ponderada de 5.50%, y con un saldo de
2,290 valores restantes por colocar.

Garantia o
Cobertura

Riesgo

Inscripcién Emitido** Nom.**  Emi. Coloc.

RENTA FIJA

Pagarés Bursatiles GRAVETAL Il - Emision 1
GRB-PB2-ETU USD N-1 PCR 360 20-may-21
Pagarés Bursétiles ILLAPA Il - Emision 1

SMI-PB2-ETU  USD N-1 PCR 360 13-may-21 25,000,000 1,000 2.60 2.60 Quirografaria
RENTA VARIABLE

5,000,000 1,000 2.70 2.70 Quirografaria

IMPACTO IFD Fondo de Inversion Cerrado

IFD-N1U-20 BOB A1 PCR NA 13-may-21 71,428,571 29,155 NA NA NA
Por otro lado, se colocé el 4.38% y el 1.28% de las emisiones de-
nominadas “Pagarés Bursatiles TOYOSA Il - Emisién 3y 5", dentro
del Programa de Emisiones Pagarés Bursatiles TOYOSA llI, con
tasas promedio ponderadas de 2.60% y con saldos disponibles
de 445 y 790 valores, respectivamente. También se colocé el
72.58% de la emisién denominada “Pagarés Bursatiles Gravetal
Il - Emisién 1", dentro del Programa de Emisiones Pagarés Bursa-
tiles Gravetal ll, con una tasa promedio ponderada de 2.70%, y con
un saldo de 1,371 valores restantes por colocar. En adicion, se
colocé el 98.27% de la emision denominada “Pagarés Bursatiles
ILLAPA Il - Emisién 1", dentro del Programa de Emisiones Pagarés

*ECR: Entidad Calificadora de Riesgo.
**Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos a ddlares, se utilizé el tipo de cambio
oficial de compra del BCB vigente a la fecha de inscripcion.

Fuente: BBV

2.2. TASAS DE RENDIMIENTO EN BOLSA
2.2.1. REPORTO

Grafico N° 3
Tasas de rendimiento en reporto

Tasas en Délares

838832t Texrr??g 534858 g
Bursatiles ILLAPA Il, con una tasa promedio ponderada de 2.60%, T 5 % 3 3 ¢ B9y gL Y S S E o5 3 oS e
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y con un saldo de 432 valores disponibles para los inversionistas. L — —
2.0% -
Finalmente, se tiene la colocacion del 20.00% adicional de los “Va-
lores de Titularizacién Granosol - Bisa ST”, con una tasa promedio 1:5% 1
ponderada de 6.50% y un saldo de 4,933 valores disponibles. 1.0% |
Grafico N° 2 0.5% 1
Evolucién del monto operado en mercado primario y secundario
(Expresado en millones de Délares Estadounidenses) 0.0% - —a—Minimo  —e—Méximo
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Bolvia S.A. en un rango de plazo de 1 a 15 dias; depésitos a plazo fijo de
Banco Ganadero S.A., Banco Mercantil Santa Cruz S.A. y Banco Union S.A.
en un rango de plazo de 1 a 15 dias).

-Tasa maxima: 1.80% (bonos de largo plazo de Industria Textil TSM S.A.

en un rango de plazo de 23 a 30 dias; bonos bancarios bursatiles de Banco
Fassil S.A. en un rango de plazo de 15 a 45 dias).

Tasas en Bolivianos

Fuente: BBV

2. INFORMACION PARA EL INVERSIONISTA
8.0%

2.1. EMISIONES INSCRITAS EN BOLSA "
5.0% -

Durante este mes se inscribieron valores en Bolsa por Sus101.43 40% 1

millones monto que corresponde a: la inscripcién de los “Paga- zz:

rés Bursatiles Gravetal Il - Emisién 1" y los “Pagarés Bursétiles oo | '\'\‘\-—'M/—'\_/'

ILLAPA Il - Emision 1" que destinaran sus recursos para capital 0.0%

—m—Minimo —e—Maximo

de operaciones y la inscripcion de Impacto IFD Fondo de Inver-
sion Cerrado que tiene por objeto invertir en valores relacionados
a Instituciones Financieras de Desarrollo a efectos de mantener o
fortalecer su Capital Regulatorio, asi como apoyar su crecimiento
y logro de objetivos de colocacion de cartera en microcréditos,
créditos del sector productivo y créditos para el mejoramiento de
vivienda del microempresario.

-Tasa minima: 1.00% (depésitos a plazo fijo del Banco de Crédito S.A. en un
rango de plazo de 16 a 22 dias).

-Tasa maxima: 8.00% (depdsitos a plazo fijo del Banco Prodem S.A. en un
rango de plazo de 8 a 30 dias).

Fuente: BBV
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Durante este mes, la tasa mdxima y minima de reporto en UFVs 2.3. FONDOS DE INVERSION
fue de 3.50%, correspondiente a depdsitos a plazo fijo del Banco
Fortaleza S.A. en un rango de plazo de 16 a 22 dias. Cuadro N° 4

SAFIs y fondos de inversién al 31 de mayo de 2021

Cédigo Cartera

Fondo de Inversion F Participantes
ondo (en Sus)
2.2.2. COMPRAVENTA BISA SAFI S.A. 197,236,628 ,050
A Medida FIA Corto Plazo AME AA3 BOB 24,654,363 1,342
| R BISA Capital Fondo de Inversion Abierto BSK AA2  USD 40,552,274 2,027
GraficoN°4 BISA Premier Fondo de Inversion Abierto BSP AA2 USD 48396286 1,961
Tasas de rendimiento en compraventa Ultra FIA Mediano Plazo UFM AA3  BOB 37,865,797 2,561
Proyeccién FIA de Largo Plazo PFI A2 BOB 3,715,315 134
Tasas en Délares para plazos menores e iguales a 360 dias Elite FIA de Corto Plazo ELl _AA2 _BOB 42,052,594 25
BNB SAFI S.A. 401,940,153 22,618
o 3w R e e . _ En Accién Fia Mediano Plazo EAF Al BOB 21,519,871 1,077
FI g 3 [ iz 52 338838 % ¢ Efectivo Fondo de Inversion Abierto EFE AA2 USD 43,962,202 3,445
7.0% +— . - .- - .- - .- Futuro Asegurado FIA de Largo Plazo FFA A2 BOB 13,489,976 1,091
6.0 Oportuno FI - Corto Plazo OFI  AA1T BOB 28,603,668 3,625
sou Opcién Fondo de Inversién Mediano Plazo OPU A1 BOB 46,699,976 3,088
Portafolio Fondo de Inversién PBC AA2 USD 134,918,672 10,289
40% Global Fondo de Inversion Cerrado
o GFC-E1U-16 GFC AAA USD 112,745,789 3
0 Capital+ SAFI S.A. 454,754,771 15
Sembrar Alimentario FIC - SEM-N1U-12 SEM AA3 BOB 86,934,889 3
e Sembrar Exportador FIC SFI-N1U-17 SFl  AA3 BOB 188,668,892 5
0.0% Sembrar Micro Capital FIC - SMC-N1U-11 SMC A1 BOB 92,787,693 4
—m—Minimo —e—Maximo Sembrar Productivo FIC - SPF-N1U-15 SPF A1 BOB 86,363,297 3
Credifondo SAFI S.A. 265,285,097 9,090
Credifondo Crecimiento Bs FIA a Largo Plazo CBO AA2 BOB 21,977,277 337
Tasas en Délares para plazos mayores a 360 dias glr:il)fondo Liquidez USD FIA a Mediano CCP  AAA  USD 36,415,256 2,681
Credifondo Liquidez Bs FIA a Mediano Plazo CFB  AA2 BOB 22,371,184 1,513
2 3 8 g5 2 7 ¥ e 3 = 7 2 8 &5 & § & 5 18 3 Credifondo Renta Fija FIA a Mediano Plazo CFO AAA USD 50,996,692 3,289
I E 8 ¢ 5 FE 8 ¢ s EE S E s BE OS¢ oS Credifondo Garantiza - FIC CGF-N1A-16 CGF AA2 BOB 29,037,411 8
o Credifondo Garantiza - FIC CGF-N1B-16 CGF AA3 BOB 16,041,692 3
. glr:g(;fondo + Rendimiento FIA a Mediano CMR AA2 BOB 29362434 337
oo Credifondo Promotor FIC - CPF-N1U-20 CPF A3  BOB 42,117,931 4
2.5% .. L
. B (Pllr:;i;fondo Crecimiento USD FIA a Largo FDO  AAT  USD 16965219 918
1o Fortaleza SAFI S.A. 425,042,495 18,970
1.0% Fortaleza Disponible FIA Corto Plazo DFA AA1 BOB 19,765,091 1,434
0.5% ) Acelerador de Empresas FIC - FAE-NTU-13 FAE AA3 BOB 78,821,729 3
0.0% Fortaleza UFV Rend. Total FIA Mediano Plazo FFU  AA3  UFV 12,088,515 4,447
—=—Minimo —e—Méximo PYME Il Fondo de Inversion Cerrado
FFY-N1U-14 FFY AA3 BOB 50,675,533 4
Eloarlileza Inversion Internacional FIA Corto FIlL AAA  USD 44,760,863 1,985
Tasas en Bolivianos para plazos menores e iguales a 360 dias Fortaleza Interés + FIA Corto Plazo FOI AAT BOB 16601825 1,746
L. o .. . For_taleza Liquidez Fondo de Inversién FOL  AA1  USD 8,911,566 1633
g 2 & 8 5 2 T o2 2 oo - T 8 &5 & ¢ 8 & 8 5 Abierto
e B €,/ 3 &8 5 E € 8 ¢ 5 E E 3 & 5 ¢ ¢ 3 & 3 Fortaleza Porvenir Fondo de Inversién Abierto  FOP ~ AA1  USD 16,621,089 1,923
so ;?rtaleza Potencia Bolivianos FIA- Largo FPB AA2  USD 15,410,924 2,500
o azo
5.0% i i
Fortgleza Renta Mixta Internacional FIA FRM AA1 BOB 12,774,394 1212
4.0% \___‘ Mediano Plazo
3.0% Fortaleza Planifica FIA Largo Plazo PFA  AA2 BOB 13,972,566 1,885
bon Fortaleza Produce Ganancia PRD AA2 USD 7,896,660 192
Lou INVERSOR FIC IIF-N1U-19 IIF A2 BOB 84,855,583 3
MIPYME FIC MPM-N1U-20 MPM A1 BOB 41,886,158 3
oo Marca Verde SAFI S.A. 206,402,255 9
0% Agroperativo Fondo de Inversién Cerrado
e tinimo e ibimo RSt AGP AA3 BOB 35083073 4
K12 Fondo de Inversion Cerrado KFC-E1TU-13  KFC  AA3  USD 83,822,772 2

CAP Fondo de Inv. Cerrado "CAP FIC"

KFINTU-16 KFI AA1T  BOB 87,496,410 3

Tasas en Bolivianos para plazos mayores a 360 dias Mercantil Santa Cruz SAFI S.A. 435,623,373 33,297

+Beneficio Fondo Mutuo Mediano Plazo BEN AA2 BOB 29,474,926 650

2 3 8 855 2 T ¥ e 2% 2 g 5 3 8 8 5 8 5 Crecer Bolivianos Fondo Mutuo Corto Plazo CRB AA2 BOB 50,734,326 11,288

e 2. B E 8 2 s BRS¢ s EE s ¢ s BE o8¢ oS MSC Expansién FIC - EXP-E1U-18 EXP AA2 BOB 99,816,439 5

Horizonte Fondo de Inversion HOR AAA USD 42,812,022 2,987

o Mercantil Fondo Mutuo MFM AA1  USD 57,941,870 4810

o0% J\ﬁ\/\/\/v\J\ MSC Productivo FIC - MSP-N1U-14 MSP AA2 BOB 27,098,705 3

0% Previsor Fondo Mutuo Largo Plazo PFM AA2 BOB 1,700,775 38

4o Prossimo Fondo de Inversion Abierto POS AA1 USD 94,241,526 9,473

3.0% Superior Fondo Mutuo Mediano Plazo SFM AA2 BOB 23,626,783 3,818

20% Dindmico Fondo Mutuo Corto Plazo DMC AA3 BOB 8,176,000 225

1.0% Panamerican SAFI S.A. 109,553,864 11

0.0% FIBRA FIC FFC-N1U-16 FFC A2 BOB 76,089,515 4

1.0% PYME Progreso FIC - FPP-NTA-12 FPP A3 BOB 2,628,393 3

—a—Minimo —e—Méximo PYME Progreso FIC - FPP-N1B-12 FPP A2 BOB 30,835,956 4

SAFI Union S.A. 146,346,790 7,656

Fuente: BBV Activo Union FIA Largo Plazo AUF  AA3  BOB 24,275,528 948

Fondo Dinero Unién Mediano Plazo DUN A2 BOB 26,490,198 3,043

. . Global Unién FIA Largo Plazo GUF AA2 USD 11,235,379 539

Durante este mes, no se registraron operaciones de compraventa Progquinua Unién FIC - PQU-NTU-T1 PQU AA3 BOB 54,427,539 5
en UFVs. Fondo de Inversién Mutuo Unién Mediano

Plazo UNI  AA3  USD 16,651,111 1,859

Xtravalor Unién FIA Mediano Plazo XTU AA3 BOB 13,267,035 1,262
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Cuadro N° 4 Grafico N° 6
SAFIs y fondos de inversién al 31 de mayo de 2021 (continuacion) Fondos de inversién abiertos en Bolivianos
" Codigo Cal. de Cartera »l Tasas de rendimiento a 30 dias vs. calificacion de riesgo
Fondo de Inversion Fondo Riesgo Moneda (en $us) Participantes
Santa Cruz Investment SAFI S.A. 510,259,936 ) = Tasa de Rendimiento ACalif. de Riesgo
Renta Activa FIA Corto Plazo RAC AA3  USD 488,637 4 AAA .
Renta Activa Emergente FIC RAE-N1U-12 RAE AA3  BOB 78,598,731 2
Renta Activa PYME FIC de Capital Privado - AAT A
RAP-NTU-11 RAP AA3  BOB 39,507,590 2
Renta Activa Agroindustrial RAG-N1U-19 RAG A2 BOB 133,666,025 3 AAZ A A A A A
Renta Activa Bolivianos - FIA Corto Plazo RBF  AA1 BOB 328,155 40 . N N
Renta Activa Puente FIC de Capital Privado - REP A2 BOB 257,670,798 4
REP-N1U-15 .
Crecimiento FIC CRF-N1U-15 CRF AA3  BOB 92,544,347 5 A2 A
Inclusién Empresarial FIC INC-NTA-16 INC A3 BOB 3,163,283 3 A3
Inclusion Empresarial FIC INC-N1B-16 INC A2 BOB 33,216,083 4 .
Diverso Import - Export FIC DIV-E1U-18 DIV A2 BOB 38,359,588 5 AME AUF BEN CBO CFB CMR CRB DFA DMC DUN EAF ELI FFA FOI FPB OFI OPU PFA PFI PFM RBF SFM UFM XTU
Interfin FIC ITF-N1U-18 ITF Al BOB 86,741,542 3
Cartera Total 3406470206 99,791 Fuente: BBV

Nota: Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos/UFVs a ddlares, se utiliz6 el tipo de

cambio oficial de compra del BCB vigente a la fecha de cierre del mes y a la UFV del Gltimo dia de anélisis. Fmalmente’ la cartera del Unico fondo de inversion abierto en

Fuente: BBV UFVs retrocedioé en 0.52% respecto al mes anterior, registrando
un total de Bs82.91 millones, el nimero de participantes bajé

Los fondos de inversién abiertos registran al cierre de mayo de este a 4,447 y la tasa promedio ponderada a 30 dias paso de 1.23%

afo una cartera total de $us1,234.77 millones y cuentan con 99,681 a1.77%.

participantes, registrando un incremento de cartera de 4.32% respec- ,

to al mismo mes de la pasada gestién y un incremento de 4.34% en 2.4. TASAS DE INTERES EN LA BOLSA COMPARADAS

la cantidad de participantes (4,149 participantes nuevos). Por otro CON EL SISTEMA BANCARIO BOLIVIANO

lado, los fondos de inversién cerrados registraron una cartera total de

$us2,171.70 millones, 14.93% mas que en mayo 2020. Los participan- A continuacién se muestran las tasas de rendimiento tanto en

tes de este tipo de fondos se incrementaron en 10.00% respecto a la dolares como en bolivianos de instrumentos disponibles en el

gestion pasada, alcanzando los 110 participantes. sistema bancario nacional. Para una mejor exposicion de las
alternativas de inversion que se tienen se dividieron los instru-

Los fondos de inversién abiertos en délares cerraron el mes con una mentos financieros de acuerdo al plazo de inversion.

cartera de Sus686.54 millones, 0.53% mas respecto al mes anterior. El

nimero de participantes crecié en 0.33%, alcanzando los 51,227 parti- Para el caso de los valores de renta fija se calcularon tasas pro-

cipantes. La tasa de rendimiento promedio ponderada a 30 dias pasé medio ponderadas de colocacion primaria y compraventa en

de 0.93% a 1.03%. mercado secundario. Por su parte, para operaciones en reporto
se tomo la tasa maxima negociada durante el mes. Para los

GraficoN°S ) FIAs se tomd el criterio de separarlos de acuerdo a su horizonte

'T'gggszg?;:;?r;si:)n::zlgg%?ainviofe:ﬁzcacién deries de inversion (COF'EO y mediano plazo).

. go

m Tasa de Rendimiento ACalif. de Riesgo

A corto plazo, la tasa de los pagarés Pyme a 15, 30 y 45 dias
r A A A A T 0% y la tasa de reporto en Bolsa a 45 dias en ddlares y bolivianos,
respectivamente, son las mas elevadas del mercado. A media-
no plazo, el rendimiento de los pagarés Pyme a 270 dias en
T 20% dolares, y el de los bonos bancarios bursatiles a 720 dias en
bolivianos, son los mas atractivos para el inversionista.

AAA

A T 25%

AA2

AA3
T 1.5%

Al

1o Grafico N° 7
. Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Délares hasta 180 dias
+ 0.5% Pagarés PYME (15D) 6.50%
A3 Pagarés PYME (30D) 6.50%
L 0.0% Pagarés PYME (45D) 6.50%
BSK BSP CCP CFO EFE FDO FIl FOL FOP FRM GUF HOR MFM PBC POS PRD RAC UNI Pagarés PYME (180D) 6.00%

DPFs Bancos Esp. Microf.(90D) I EEEG— 3 5%
DPFs Bancos Esp. Microf. (180D) I 3.11%
Fuente: BBV Pagarés Bursatiles (180D) IEEG——NNN 2.60%
DPFs Bancos Esp. Microf. (60D)  IEEEEEG——— 2.36%
Bonos Corportativos (135D) G 2.00%
Reporto en Bolsa (hasta 45D) EEG—_—_—_— 1.80%
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Grafico N° 8
Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Délares entre 181-720 dias
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Referencia: DPFs y Cajas de Ahorro: Tasas de interés pasivas promedio, BCB; Fondos de Inversion: Tasa
promedio ponderada al 30 de abril de 2021. No se cuenta con informacidn al 31 de mayo de 2021 a la fecha
de elaboracién del presente informe.

Grafico N° 9
Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Bolivianos hasta 180 dias
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Grafico N° 10
Tasas de rendimiento de alternativas de inversion en Bolivianos entre 181-720 dias

oprs Bancos Esp. Microf (3600) [ R 5 :o
ops gancos esp. Microf (7200) | | ;-
Bonos Bancarios Bursatiles (7200) | R s o5
cuota et prevision 3600) | N, ¢ -
oprs Bancos Muttiples (7200) | I - -
opes Bancos Mutiples 3s00) [ A - -~

Fondos de Inversién MP (360D) _ 2.73%

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7%

Referencia: DPFs y Cajas de Ahorro: Tasas de interés pasivas promedio, BCB; Fondos de Inversién: Tasa
promedio ponderada al 30 de abril de 2021. Cuota FCI: Rentabilidad nominal diaria al 31 de marzo de 2021.
No se cuenta con informacién al 31 de mayo de 2021.

2.5. LIQUIDEZ EN EL SISTEMA FINANCIERO

Al cierre de mayo 2021, la tasa interbancaria en moneda nacional
alcanzé un nivel de 5.00%, 100 puntos bdsicos menor a lo regis-
trado al cierre del mes anterior, como consecuencia de menores
necesidades de liquidez por parte de los bancos del pais.

Grafico N° 11

Evolucién de la tasa interbancaria en moneda nacional
(En porcentaje)
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Fuente: Boletin Mensual del Banco Central de Bolivia (BCB) al cierre de marzo 2021. Operaciones de mercado
abierto y monetario BCB.

En el caso del mercado de valores, la tasa de reporto en moneda
nacional alcanzé un nivel de 8.00%, indicando una menor demanda
de recursos en moneda nacional al igual que en el caso de las enti-
dades de intermediacion financiera.

Grafico N° 12

Evolucién de la tasa de reporto en bolsa en moneda nacional
(En porcentaje)
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Fuente: BBV.

2.6. COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE REFERENCIA
(TRE)

Las Tasas de Referencia (TRE), calculadas con informacién de abril
2021, presentan valores de 2.95% en moneda nacional y de 1.01%
en moneda extranjera. A continuacion se presenta la evolucién de
este indicador en ambas monedas.
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Grafico N° 13
Evolucién de la TRE
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Fuente: Banco Central de Bolivia (BCB).
No se cuenta con informacién a mayo 2021 a la fecha de elaboracién del presente informe.

Por otra parte, al cierre de abril 2021 la cartera y contingente de
los bancos muiltiples y pymes llegd a los Bs192,143 millones, re-
gistrando una caida de 0.28% en relacion al cierre de 2020. En
tanto, las obligaciones con el publico se situaron en un nivel de
Bs179,785 millones, 1.47% mayor al nivel de diciembre

El mayor crecimiento de los depdsitos es un factor que influye
en el nivel de ambas TREs dado que no se tiene la necesidad de
incrementar las tasas pasivas del sistema financiero para captar
mayores recursos.

Grafico N° 14
Diferencia entra obligaciones con el publico y cartera y contingente
(En millones de bolivianos)
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Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
No se cuenta con informacién a mayo 2021 a la fecha de elaboracién del presente informe.

3. ESTADISTICAS ECONOMICAS
3.1.TIPODE CAMBIO Y CONVERTIBILIDAD DEL BOLIVIANO

La UFV pasé de 2.36568 a 2.36722 Bolivianos por UFV, entre abril y
mayo 2021. Por su parte, el tipo de cambio Boliviano-Euro pasé de
Bs8.32 a Bs8.37. El tipo de cambio del Real respecto al Boliviano
fluctud entre Bs1.28 y Bs1.31 en el dltimo mes y el Peso Argentino
se movi6 de Bs0.07337 a Bs0.07254. Finalmente, el tipo de cam-
bio del YUAN frente al Boliviano pasé de Bs1.06143 a Bs1.07867.

Gréfico N° 15
Tipo de Cambio Euro, Real, Peso Argentino, Yuan y UFV*
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Fuente: Banco Central de Bolivia (BCB).
*No se consideran los datos en fines de semana o feriados nacionales debido a la disponibilidad de infor-
macion del BCB.

3.2. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

Al cierre de mayo 2021, las Reservas Internacionales Netas (RIN)
del pais presentan un nivel de Sus4,876 millones, que representa
una caida de 7.59% respecto al nivel registrado al cierre de la pasa-
da gestion y una pérdida acumulada de Sus400 millones.

Grafico N° 16
Evolucién de las RIN
(Expresado en millones de délares estadounidenses)
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Fuente: Banco Central de Bolivia (BCB).
Datos preliminares del mes de mayo 2021.

A pesar de esta caida, se puede apreciar un comportamiento hacia
el alza en el nivel de las RIN en el tltimo mes, como resultado de
una balanza comercial positiva (Sus456 millones al cierre de abril)
y el incremento en el nivel de remesas enviadas al pais.

Grafico N° 17
Exportaciones e importaciones (izq.) y saldo comercial (der.)
(Expresado en millones de délares estadounidenses)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
No se cuenta con informacién a mayo 2021 a la fecha de elaboracién del presente informe.
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4. ESTADISTICAS INTERNACIONALES 4.2. CALIFICACIONES DE RIESGO

A continuacién se presentan las calificaciones de riesgo para
4.1. INDICES BURSATILES DE LA REGION los principales paises de la regién, ademds de Estados Unidos
y México, al cierre de mayo 2021. Se destacan: el cambio en la
calificacién de S&P a Colombia de “BBB-" a"BB+" con tendencia
estable, en medio de los problemas fiscales y sociales por los que
atraviesa este pais; el cambio en la tendencia en la calificacion de
Moodys a Pert de “A3” con tendencia estable a negativa, debido a
la incertidumbre politica del pais andino.

Los principales mercados financieros en América Latina presen-
taron el siguiente comportamiento al cierre de mayo 2021: el mer-
cado en Argentina subié en 20.82% impulsado por los avances de
las negociaciones sobre la deuda soberana del pais; el indice BO-
VESPA del mercado de Brasil avanzé en 6.16% ante los mejores in-
dicadores macro; el mercado de Chile retrocedié en 3.15% debido

a la incertidumbre politica del pais; el MEXBOL, indice bursatil del Cuadro N° 5
mercado mexicano, crecié en 5.99% y para finalizar, el mercado en Calificaciones de riesgo de deuda soberana
Pert creci6 en 7.56% ante el incremento en el precio de algunos de Mosoi — gt

los commodities de exportacién de este paI'S. ' Calif. ~ Tendencia = Calif.  Tendencia  Calif.  Tendencia
Argentina Estable Estable N/A
3 o Bolivia B2 Estable B+ Negativa B Estable
Grafico N° 18 o o » Brasil Ba2 Estable BB- Estable BB- Negativa
Comportamiento de los principales indices de la regiéon (mercados LATAM) Chile Al Negativa A Estable A Estable
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4.3. PRECIOS INTERNACIONALES
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Cuadro N° 6

Variacion mensual del precio de los commodities
Fuente: Bloomberg.

Variacion

Por su parte, los principales indices bursatiles en Estados Unidos CommeSli Abr21 - May21
cerraron mayo con ganancias, impulsados por los avances en la METALES
recuperaciéon econémica de este pais. Estafio 13.83%
Cobre 8.98%
Grafico N° 19 Zinc 4.83%
Comportamiento de los principales indices de la region (mercados EE.UU.) ENERGIA
Petréleo 5.40%
40000 Gas Natural 10.74%
AGRICOLA
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Fuente: Banco Mundial.

20,000 —— S&P 500 (SPX)

oo En relacién a lo registrado hace un afio atras, se presentan las ten-
T e dencias de los precios internacionales.
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5000 Gréafico N° 20

Precio del estaiio, cobre y zinc (ddlares por tonelada)
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—e—Zinc 1,975 | 2,026 | 2,177 | 2,410 | 2,442 | 2,441 | 2,672 | 2,780 | 2,705 | 2,745 | 2,792 | 2,829 | 2,966

Fuente: http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets; Cobre: Grado idéneo, LME precio al
contado, CIF puerto Europa, USS$ por tonelada métrica. Estafio: Grado estandar, LME precio al contado, US$
por tonelada métrica. Zinc: Alto grado al 98% puro, US$ por tonelada métrica.



Grafico N° 21
Precio del petrdleo y gas natural (gas natural: délares por mil metros cubicos / pe-
tréleo: ddlares por barril)
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Fuente: http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets: Precio simple al contado de; Dated
Brent, West Texas Intermediate y Dubai Fateh, US$ por barril. Gas Natural: Gas Natural precio al contado en
la terminal Henry Hub en Louisiana, US$ por miles de métricos cibicos de gas.

Grafico N° 22
Precio del trigo, soya y aceite de soya (délares por tonelada)
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Fuente: http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets. Trigo:Variedades mezcladas, proteina
ordinaria, precio de exportacion entregado en el puerto de Estados Unidos en el Golfo para un envio répido de
30 dias, US$ por tonelada métrica. Aceite de Soya: cualquier origen, crudo, FOB ex- mill Holanda por tonelada
métrica. Soya: Estados Unidos, CIF, Réterdam, US$ por tonelada métrica.

4.4. TASA DE INFLACION DE ESTADOS UNIDOS Y LA EU-
ROZONA

El indice de Precios al Consumidor (IPC) en Estados Unidos se
situd en un nivel de 5% anual al cierre de mayo 2021, con un incre-
mento mensual de 0.6% entre abril y mayo. Este incremento es el
mayor desde la crisis financiera del 2008.

La Reserva Federal estadounidense (Fed) sefiala que este incre-
mento se da debido al cierre abrupto de la economia durante los
primeros meses de la pandemia por el Covid-19, lo que hara que el
incremento de precios sea temporal.

No obstante, existe temor en los mercados que sefialan que un
incremento desmesurado en el nivel de precios termine llevando a
la Fed a subir los tipos de interés antes de lo esperado y asi afectar
el proceso de recuperacion econémica de este pais.

Grafico N° 23
Comportamiento de la tasa de inflacién de Estados Unidos
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Fuente: Global rates.
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Por su parte, la inflacién en la zona EURO se increment6 en 2% de
forma anual al cierre de mayo 2021, su mayor nivel desde 2018,
impulsada, principalmente, por el crecimiento de los precios de la
energia, en un contexto de flexibilizaciones de las medidas de ais-
lamiento social por la pandemia de Covid-19.

Grafico N° 24
Comportamiento de la tasa de inflacién de la Eurozona
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Fuente: Global rates/Eurostat.

4.4. TASA DE INTERES RESERVA FEDERAL DE ESTADOS
UNIDOS

Durante el mes de mayo, la Fed no realizé6 modificaciones a los
tipos de interés de referencia estadounidenses, manteniéndolos
en un nivel objetivo de 0% a 0.25%.

Grafico N° 25
Evolucién de la tasa de interés de la Reserva Federal de USA (promedio semanal)
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Fuente: Reserva Federal estadounidense.

Tras la publicacién de los ultimos datos de inflacién, existe temor
entre los inversionistas quienes argumentan que si no se realizan
modificaciones en las tasas de interés, la economia podria sobre-
calentarse. No obstante, la Fed mantiene su posicién argumentan-
do que la economia auln no se recupera por completo; aunque se
deja abierta la posibilidad de eliminar algunas medidas de estimu-
lo en los préximos meses.






