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Aspecto o Instrumento Calificado Calificacion Equivalencia Perspectiva
PCR ASFI PCR
Valores de Titularizacion CRECER IFD — BDP ST 047
. Monto Plazo
Serie (Bs.) (Dias)
C 51.000.000 1.092 BAA- AA3 Estable
D 51.000.000 1.457 BAA- AA3 Estable

Calificaciones Histéricas Calificacion Equivalencia Perspectiva
PCR ASFI PCR

Con informacion al:

30 de septiembre de 2021 BAA- AA3 Estable

30 de junio de 2021 BAA- AA3 Estable

31 de marzo de 2021 BAA- AA3 Estable

31 de diciembre de 2020 BAA- AA3 Estable

Significado de la Calificacion PCR

Categoria sAA: Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto,
pudiendo evitar en forma ocasional por las condiciones econémicas.

Las categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias sAA y sB.

El subindice 5 se refiere a calificaciones locales en Bolivia.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera,
asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera, asi como sus
principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccion que probablemente tomara la calificacion a mediano
plazo, la que podria ser positiva, estable o negativa.

La calificacién de riesgo de Titulos de Deuda Titularizada podria variar significativamente entre otros, por los siguientes factores:
Problemas de pagos del originador, una mala gestion del originador, variaciones en la composicion del activo de respaldo,
cambios en la calificacién del originador, modificaciones en la estructura, modificaciones en los flujos de caja generados por la
cartera de activos que no sean suficientes para pagar los intereses y amortizaciones de la deuda emitida.
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PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en
el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador
de perspectiva o tendencia.

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria AA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en
los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una
calificacion especifica de los Valores de Largo Plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

e Si el numeral 1 acomparia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra
en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

¢ Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra
en el nivel medio de la calificaciéon asignada.

e Si el numeral 3 acompana a la categoria anteriormente sefialada, se entendera que el valor se encuentra en el nivel
mas bajo de la calificacion asignada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o
garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la confiabilidad
e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omision por el uso de dicha informacion.
Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de
estos instrumentos.

Racionalidad

La Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N°006/2022 del 10 de febrero de 2022,
acordé ratificar la calificacion sAA- (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es AA3) con
perspectiva “Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a las series “C” y “D” de Emision de los Valores de
Titularizacién CRECER IFD — BDP ST 047, sustentadas en lo siguiente: La constitucion del Patrimonio Autbnomo
permite que se reduzcan las potenciales pérdidas para los tenedores de los valores de titularizacién a través de su
administracion. Cuenta con un exceso de flujo de caja acumulado como mecanismo de cobertura que reduce el
riesgo en caso de incumplimiento o contingencia.

Resumen Ejecutivo

Calificacion del Deudor?. El mas reciente informe de calificacion publico? correspondiente a CRECER IFD, revela
calificaciones de Al y N-1 con perspectiva estable en moneda nacional y extranjera para el largo y corto plazo
respectivamente, calificaciones que se mantienen respecto al ultimo informe trimestral. El analisis financiero y ade
suficiencia patrimonial revela que la entidad registra adecuados niveles de rentabilidad; las utilidades del periodo
permiten generar ratios de rentabilidad positivos y superiores al benchmark. El indicador de autosuficiencia
operativa es inferior al 100% denotando oportunidades de mejora para cubrir su estructura de costos. El
rendimiento de la cartera mantiene una tendencia decreciente. La tasa de gastos financieros presenta un
incremento, mientras que, la tasa de gastos de prevision se reduce. Los niveles de eficiencia operacional son
limitados. La tasa de gastos operativos sobre activo presenta una tendencia decreciente. Los niveles de
productividad son buenos a pesar de una reduccion de los indicadores en el periodo analizado. La calidad de la
cartera es adecuada; los indicadores de morosidad y de cartera reprogramada registran un aumento, este Ultimo
en particular aumenta significativamente debido a la aplicacion de los lineamientos gubernamentales de alivio
financiero por impacto de la pandemia (reprogramaciones y refinanciamientos). La cobertura del riesgo de crédito
por previsiones es buena. La exposicién al riesgo de liquidez es moderada pero los indicadores de liquidez adn
son inferiores al benchmark del sector. El riesgo de tasa de interés se encuentra controlado, y la exposicion al
riesgo cambiario es moderada. Los niveles de solvencia patrimonial son adecuados. El capital regulatorio registra
un aumento en el periodo oct20-sep21 y se encuentra compuesto principalmente por capital primario. El coeficiente
de adecuacion patrimonial se mantiene en niveles adecuados cumpliendo con el requerimiento normativo. La
estrategia de capitalizacion se basa en la reinversion de las utilidades y en la posibilidad de contratar deuda
subordinada.

Patrimonio Auténomo. El Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 047 proyecta un plazo de 48
meses, con un flujo de ingresos provenientes de los pagarés reconocidos de manera mensual por CRECER IFD,
durante 46 meses, mismos que constituiran un exceso de flujo de caja que sera el principal mecanismo de
cobertura de la emision, éste resultara de la diferencia entre los ingresos y los egresos del patrimonio autonomo,

B De acuerdo a la metodologia utilizada, se entiende por Deudor a CRECER IFD
2 Ultimo informe de calificacion pablico de fecha de comité 31 de diciembre de 2021 con informacién al 30 de septiembre 2021.
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que seraniguales a Bs 758.333,33 mensuales a lo largo de los primeros 12 meses y ascenderan a Bs 9,10 millones,
saldo que permanecera hasta el Gltimo trimestre de vida de la emisién, momento en el que sera utilizado para el
pago de egresos comprometidos en los cupones 46 al 48 de los valores de titularizacion.

Indicadores de Cobertura. El ratio que mide los ingresos entre el servicio de deuda muestra una cobertura
promedio mensual de 1,11 veces durante 46 meses de vida del patrimonio, por otra parte, si a este indicador se le
agrega en el numerador el exceso de flujo de caja del periodo anterior, el promedio es de 3,46 veces. En relacion
a la importancia porcentual del mecanismo de cobertura (Exceso de Flujo de Caja) respecto al monto vigente de
la emision, se puede observar que al inicio el Exceso de Flujo de Caja Acumulado representa un 0,45%,
posteriormente a los 12 meses de acumulacion representa 6,86% y se va incrementando conforme el saldo de la
emision es menor. A diciembre de 2021 se sitia en 9,97%. Los indicadores muestran la relevancia del mecanismo
de cobertura frente al cumplimiento oportuno de las obligaciones del patrimonio auténomo.

Compromisos Financieros. De acuerdo con el reporte emitido por BDP ST, a diciembre de 2021, CRECER IFD
cumple con los compromisos financieros. El indicador gastos administrativos / cartera total en un nivel menor al
20,00% (9,28%), un CAP mayor a 12,00% (15,43%), Prov. Cartera incobrable y Ciclica/Cartera Mora mayor al
100% (625%) y Disp. + Inv. Temporarias / Activo mayor a 2,5% (3,88%).

Estructura de la Titularizacion. Los flujos provenientes del pago del capital e intereses de los Pagarés seran
depositados en cuentas de recaudacion abiertas a nombre del Patrimonio Autbnomo, las cuales no podran ser
afectadas por terceros acreedores de BDP ST, asimismo estas cuentas de recaudacion seran utilizadas para el
recaudo de los recursos provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion.

Comportamiento del Mercado de IFD’s.- En el periodo 2016 — 2020 la tasa de crecimiento promedio anual de la
cartera bruta alcanzé a 5,98%. A diciembre de 2021, la cartera bruta del sector presenta un crecimiento de 9,76%
respecto a similar periodo de la gestion anterior. A lo largo del quinquenio mencionado, el nivel de mora tuvo una
tendencia creciente hasta la gestién 2018, donde registré 2,05%. A diciembre de 2020 la mora se situ6 en 0,96%
y en 1,42% a diciembre 2021, valores menores al promedio del quinquenio objeto de andlisis (1,71%), sin embargo,
muestran una leve tendencia creciente. Este comportamiento es parcialmente atribuible al diferimiento de pagosy
periodo de gracia determinados por el gobierno. La conclusién del mencionado periodo de gracia ha obligado a las
IFD a tomar previsiones para que los niveles de mora no crezcan de manera importante en los meses posteriores
y procedan a realizar reprogramaciones y reestructuraciones en su cartera, por esta razén, el indicador de cartera
reprogramada sobre cartera bruta se ha disparado y ha pasado de 2,08% en diciembre 2020 a 13,56% en
diciembre 2021, debe mencionarse que el promedio del quinquenio 2016-2020 reflejaba un valor de 2,00%. Las
previsiones por cartera incobrable del sector presentan un crecimiento importante en los Ultimos meses,
comportamiento atribuible a la coyuntura actual descrita previamente. A diciembre de 2021, el nivel de previsién
del sector lleg6 a un promedio de 324,57%, valor inferior al reflejado en similar periodo de la gestién anterior, que
se ubicaba en 455,64% y mayor al del promedio del quinquenio 2016 — 2020 que fue de 305,11%.

Riesgos. De acuerdo con su modelo de negocio, las IFD presenta un mayor riesgo de liquidez respecto a otros
tipos de entidades. El riesgo crediticio del sistema es particularmente importante en los proximos meses, cuando
los prestatarios deban cancelar las amortizaciones de capital e intereses de sus respectivos créditos. CRECER
IFD se encuentra realizando reprogramaciones y refinanciamientos segin lo dispuesto en la circular
ASFI1/669/2021, adecuandose a la normativa regulatoria vigente y cumplimiento con las disposiciones emitidas por
el gobierno central para hacerle frente a los impactos de la pandemia.

Factores Clave

Factores que podrian incrementar la calificacion.
¢ Incremento en la calificacion de riesgo de CRECER IFD.

Factores que podrian disminuir la calificacion.
¢ Disminucién en la calificacion de riesgo de CRECER IFD.

Metodologia utilizada y calidad de la informacion

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Titularizaciones para valores PCR-BO-MET-P-058, vigente a partir de
fecha 14 de agosto de 2018.

La calidad de la informacion presentada denota ser suficiente y razonable para la elaboracion del presente informe.

Informacioén Utilizada para la Calificacion

1. Perfil del Administrador del Patrimonio Auténomo

Caracteristicas de la administracion y propiedad.

2. Andlisis de Estructura
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Documentos relativos a la Emision.
3. Calificacion de Riesgo Emisor
Calificacion de Riesgo publica vigente de CRECER IFD como emisor, otorgada por una Calificadora de Riesgo
local.
4. Informacién Macroecondmicay del Sector
Datos del Sector Micro financiero a diciembre de 2021.

5. Proyecciones del Patrimonio Auténomo

Analisis Realizados

1. Anadlisis del Patrimonio Auténomo y sus Proyecciones. Se evaluaron los ingresos, gastos, y cobertura
proyectada del Patrimonio Auténomo.

2. Analisis de Hechos de Importancia Recientes: Evaluacién de eventos recientes que por su importancia son
trascendentes.

3. Andlisis de Estructura. Se analizaron las caracteristicas de la emision.
4. Observacion de Informacion Sectorial. Se revisé la posicion de CRECER IFD frente a su sector.

5. Calificacion de Riesgo Local. Se tomd conocimiento de la calificacion practicada a CRECER IFD como
emisor.

Contexto Econémico

En los dltimos cinco afios (2016-2020), la economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo un crecimiento
promedio de 1,22%, el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion, principalmente en el sector gubernamental. El Producto Interno Bruto (PIB) en los afios 2016, 2017 y
2018 mostré evolucion a tasas decrecientes de 4,26%, 4,20% y 4,22% respectivamente, ocasionado
principalmente por la reduccion de la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas. Segun
datos preliminares de Instituto Nacional de Estadisticas (INE), en 2019, el PIB registré un crecimiento acumulado
del 2,22%, menor respecto al cierre del 2018. El afio 2020 fue atipico por la pandemia de COVID-19, la cual generd
un escenario desfavorable, paralizando gran parte de las actividades en territorio nacional. Esto afect6 en mayor
medida a los sectores de extraccion y comercializacion de minerales metalicos y no metalicos, construccion,
industria manufacturera, transporte y comunicaciones, traduciéndose en un PIB negativo de 8,83%. A junio de
2021, el PIB fue de 1,43% y los principales sectores que aportaron a la economia exponen variaciones positivas.
Entre estos podemos mencionar Transporte y Telecomunicaciones (2,33%), Minerales metalicos y no metdlicos
(10,71%), industria manufacturera (2,27%), Comercio (3,44%) y Construccion (0,29%).

Al 30 de junio de 2021, las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron USD 4.624,3 millones menor en
12,35% respecto a diciembre de 2020 (USD 5.275,9 millones), debido a la salida de ddlares y la variacién cambiaria
negativa de las divisas. La Deuda Externa Publica continla con tendencia creciente y presenta un saldo de USD
12.566 millones que se concentra en el sector no financiero, correspondiente al gobierno central, conformado por
deudores como el Tesoro General de la Nacioén, Universidades, entre otros. La Deuda Interna tiene un saldo de
USD 10.584 millones y Bs 750.000.000 UFV. La deuda interna se encuentra compuesta principalmente por deuda
con el Banco Central de Bolivia a través de letras y bonos. El sistema de intermediacion financiera expuso
dinamismo; de igual forma los depdsitos alcanzaron Bs 199.277 millones, la cartera de créditos ascendié a Bs
192.015 millones, y las utilidades fueron de Bs 530 millones. El tipo de cambio se mantiene estable desde el afio
2011. El nivel de inflacion acumulada fue de 0,29%, menor al registrado en el mismo periodo de la gestion de 2020
(0,78%). El saldo de la Balanza Comercial mostré un superavit de USD 1.163 millones (2,90% del PIB).

La economia Boliviana enfrentd una coyuntura complicada a partir de 2019, periodo en que se suscitaron conflictos
sociales, regionales y politicos por las elecciones presidenciales del mes de octubre, que interrumpieron la
actividad econémica. En 2020, la emergencia sanitaria por COVID-19 impactd negativamente la generacion de
ingresos y utilidades, asi como el suministro de materia prima en ciertas industrias e incrementé el desempleo. No
obstante, se desarrollaron politicas de incentivo a la demanda agregada por parte del gobierno central y municipios,
a través de inversiones y asistencia. La politica gubernamental estuvo orientada a la adquisicién de deuda, con el
objetivo de mitigar los efectos de la pandemia y la disminucion de los precios de los commodities. El desempefio
en el afio 2021 mostré recuperacion de la actividad econdémica en general, acompafada de un favorable
comportamiento de los precios internacionales de las materias primas, relativa estabilidad social, politica y
sanitaria.

Para el afio 2022, el Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta para Bolivia un crecimiento del 4,00%. Los
riesgos identificados para estas perspectivas incluyen la incertidumbre en relacion a la evolucion de la pandemia,
el ritmo de la vacunacion y las fluctuaciones en los precios internacionales de las materias primas.
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Contexto del Sistema

Bolivia es considerada como uno de los paises con las mejores condiciones para el desarrollo de la actividad
microfinanciera a nivel mundial y modelo para la regién, debido a las caracteristicas de su economia mayormente
informal, cuenta con un importante desarrollo de la tecnologia de evaluacién micro crediticia que ha permitido
alcanzar un importante volumen de cartera tanto a nivel urbano como rural con reducidos niveles de morosidad
que reflejan un bajo nivel de riesgo crediticio.

Las principales entidades dedicadas al microcrédito estan divididas en Bancos (instituciones con fines de lucro) e
Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD’s), instituciones sin fines de lucro que trabajan con el objetivo de
expandir servicios financieros a la poblacion rural, urbana y periurbana de Bolivia, como una alternativa sostenible
de lucha contra la pobreza y que busca reducir las diferencias econémicas, sociales, de género y prioriza el
financiamiento al sector productivo del pais.

Estas instituciones se encuentran bajo el marco legal de la Ley N°393 de Servicios Financieros y son reguladas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), esta ley permite que las IFD’s conformen su
patrimonio por aportes de capital ordinario y capital fundacional. A la fecha, ASFI otorgd la “Licencia de
Funcionamiento como Instituciones Financieras de Desarrollo” a las nueve IFD. A septiembre de 2021, CRECER
IFD, PRO MUJER IFD, CIDRE IFD y DIACONIA IFD obtuvieron autorizacion para captar recursos del publico a
través de cajas de ahorro y depdésitos a plazo fijo. Se espera que en los préximos meses FUBODE obtenga la
autorizacion respectiva ya que su trdmite respectivo se encuentra avanzado. De acuerdo con el Ultimo reporte
estadistico de ASFI al mes de junio de 2021, y cerca de un afio y medio desde la aparicidon del Covid-19, sus
efectos continian marcando el pulso de la economia en el pais. El “manejo” exitoso del virus en economias
avanzadas a través de un proceso de vacunacion de gran alcance, contrasta con la realidad de los paises de
mercados emergentes donde solo una fraccion minoritaria de la poblacion accedié a las mismas. El avance de la
vacunacion que se esta llevando a cabo en el mundo determinara un crecimiento econémico mas relevante en los
paises avanzados. Para los mercados emergentes y en desarrollo, no obstante, las expectativas son menores,
bajo este contexto, se prevé que la economia global crecera alrededor de un 6,0% en 2021.

Para América Latina y el Caribe, el crecimiento econémico estimado se sitia en 5,8%. Los resultados de los paises
de la region son mejores que los esperados a principios de afio, en parte debido al desempefio de Brasil y México.
En América del Sur, el proceso de recuperacion se mantiene lento esperdndose un crecimiento cercano al 4,6%.
Sin embargo, existen perspectivas muy positivas para paises como Pera y Chile, donde el PIB se incrementaria
en 8,5% y 6,2% respectivamente para la gestion 2021.

En el &mbito nacional boliviano, las previsiones de crecimiento del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas se
mantienen en 4,4%, mientras que organismos internacionales como el FMI, el Banco Mundial y la CEPAL tienen
pronosticos mas favorables (5,5%, 4,7% y 5,1%, respectivamente). De concretarse, esto haria que el pais ocupe
un lugar destacado en el desempefio econémico a nivel regional.

Actualmente las IFD no mantienen cupos de colocacion de cartera, pero segun la normativa, a corto plazo estas
entidades en el marco del Decreto Supremo N° 2055 deben adecuar sus tasas de interés para la otorgacion de
créditos con destino al sector productivo con tasas de interés activas anuales maximas de 6% para la grande y
mediana empresa, 7% para la pequefia empresa y 11,5% para la microempresa, beneficiando asi a las unidades
economicas del pais. De acuerdo al ultimo reporte emitido por ASFI, los depdsitos en IFD totalizan un minimo
0,05% del total de depésitos del sector financiero al 30 de septiembre de 2021, mientras que la cartera de créditos
ocupa el 3,4% en relacion al total.

Ante la situacion del COVID-19, FINRURAL realiz6 un comunicado en el que se solidariza con los mas de 520 mil
clientes y 2 millones de beneficiarios indirectos de las nueve IFD. Reconoce que la pandemia se constituye en un
detonante de una crisis econémica y social de escala mundial en donde se prevé una depresidon econémica que
ocasionara una profundizacion de la pobreza, particularmente en paises como Bolivia. Los microempresarios, que
son los principales clientes y beneficiarios de los programas de microfinanzas, se encuentran entre los principales
afectados, debido a que en las primeras semanas de medidas sanitarias presentan deterioros en su actividad
econdmica. Por esta razon, las IFD han diferido automaticamente el pago de las amortizaciones a capital e
intereses de los créditos otorgados hasta el 31 de diciembre de 2020 para todos los prestatarios sin distincion,
situacion que origina una importante caida en los niveles de liquidez. Posteriormente, ASFI decidio otorgar un
periodo de gracia de seis meses, hasta junio de 2021, para la reprogramacion y/o diferimiento de créditos con
cuotas diferidas de acuerdo a la circular 669/2021 del 14 de enero de 2021.

La Asociacién de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas (Asofin) coincidié con Asoban y apunté
que la decision gubernamental "imposibilita la regularizacion del circuito depésitos - intermediacion financiera -
préstamos”, lo que podria generar una "posible contraccidon del crédito” Ante estas medidas, el gobierno ha
levantado restricciones para que IFD y Cooperativas de crédito accedan a recursos de liquidez a través del Decreto
N°4442 por medio del BDP SAM.

De acuerdo al reporte emitido por FINRURAL al mes de diciembre de 2021, puede apreciarse una desaceleracion
en el crecimiento de colocaciones del sector y la captacion de nuevos clientes. Se observa una mejora “esporadica”
de los niveles de mora del sector, cuyo indicador de 1,42% se encuentra por debajo del promedio del quinquenio
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(1,71%) ante el diferimiento previamente mencionado. La evolucion de los indicadores de resultados presenta una
tendencia decreciente a lo largo de la gestion 2020 y los tres primeros trimestres de la gestion 2021, sin embargo,
a diciembre 2021 reflejan una leve recuperacion. La prontitud del cese de restricciones para cobros ha ocasionado
gue la cartera reprogramada se dispare y crezca en 647,81% en la Gltima gestion.

Informacién del Deudor

Crédito con Educacién Rural (CRECER) es una Institucion Financiera de Desarrollo que brinda servicios
financieros y educativos a mujeres de escasos recursos econémicos, con el fin de mejorar su calidad de vida y la
de sus familias.

CRECER IFD tiene una oferta variada de servicios financieros, creados y planificados sobre la base de las
necesidades reales de sus socias. Aplican la tecnologia de la Banca Comunal, un sistema crediticio de garantia
solidaria, que permite ademas el ahorro y el préstamo interno, al que complementan con médulos educativos. Su
filosofia busca el bienestar y la superacion de las mujeres bolivianas, especialmente de aquellas que tienen
menores oportunidades econémicas.

El servicio integrado de crédito y educacion es otorgado de manera personalizada, en las mismas comunidades,
zonas o0 barrios donde viven las socias, a través de funcionarios altamente comprometidos con los objetivos
institucionales y sociales que promueve CRECER IFD.

En fecha 9 de septiembre 2016 la ASFI otorgd la Licencia de Funcionamiento a Crecer como Institucion Financiera
de Desarrollo con la sigla CRECER IFD.

En el mes de marzo de 2020 CRECER IFD obtuvo la autorizacién de captacion de depdsitos a través de cuentas
de caja de ahorro y depdsito a plazo fijo, convirtiéndose en la primera Institucion Financiera de Desarrollo en
lograrlo. Este cambio estructural en la entidad financiera le permitird expandir mucho mas la capacidad de
colocacion crediticia y la atencion al sector rural.

Calificacién de Riesgo

El mas reciente informe de calificacion publico con corte de informacién al 30 de septiembre 2021 emitido el 31 de
diciembre de 2021 correspondiente a CRECER IFD, revela calificaciones de Al y N-1 con perspectiva estable en
moneda nacional y extranjera para el largo y corto plazo respectivamente, calificaciones que se mantienen respecto
al ultimo informe trimestral. El analisis financiero y de suficiencia patrimonial revela que la entidad registra
adecuados niveles de rentabilidad; las utilidades del periodo permiten generar ratios de rentabilidad positivos y
superiores al benchmark. El indicador de autosuficiencia operativa es inferior al 100% denotando oportunidades
de mejora para cubrir su estructura de costos. El rendimiento de la cartera mantiene una tendencia decreciente.
La tasa de gastos financieros presenta un incremento, mientras que, la tasa de gastos de prevision se reduce. Los
niveles de eficiencia operacional son limitados. La tasa de gastos operativos sobre activo presenta una tendencia
decreciente. Los niveles de productividad son buenos a pesar de una reduccion de los indicadores en el periodo
analizado. La calidad de la cartera es adecuada; los indicadores de morosidad y de cartera reprogramada registran
un aumento, este Ultimo en particular aumenta significativamente debido a la aplicacién de los lineamientos
gubernamentales de alivio financiero por impacto de la pandemia (reprogramaciones y refinanciamientos). La
cobertura del riesgo de crédito por previsiones es buena. La exposicion al riesgo de liquidez es moderada pero los
indicadores de liquidez aun son inferiores al benchmark del sector. El riesgo de tasa de interés se encuentra
controlado, y la exposicion al riesgo cambiario es moderada. Los niveles de solvencia patrimonial son adecuados.
El capital regulatorio registra un aumento en el periodo oct20-sep21 y se encuentra compuesto principalmente por
capital primario. El coeficiente de adecuacion patrimonial se mantiene en niveles adecuados cumpliendo con el
requerimiento normativo. La estrategia de capitalizacion se basa en la reinversion de las utilidades y en la
posibilidad de contratar deuda subordinada.

Hechos Relevantes?

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Ha comunicado que el 3 de enero de 2022, la sefiora Veronica Ancieta Miranda present6 renuncia al cargo de
Subgerente de Estructuraciones, misma que sera efectiva a partir del 1 de febrero de 2022.

Ha comunicado que en estricto cumplimiento de la Clausula Duodécimo del Contrato Declaracién Unilateral de
Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crédito con Educacion Rural - CRECER
IFD para Fines de Titularizaciéon, Administracion y Representacion y al numeral 2.21 (Distribucion del
Remanente) del Prospecto de Emisién, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. el 23 de diciembre de 2021,
procedié a devolver a CRECER IFD, Originador del Patrimonio Autbnomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 037
el REMANENTE de Bs607.400,97 de la Cuenta Provision de Pagos MN.

3 Hechos Relevantes publicados por ASFI del 1 de octubre de 2021 a la fecha de emision del presente informe.
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- Ha comunicado que el 20 de diciembre de 2021, termind de pagar el Ultimo Cupon de los Valores de
Titularizacion de Contenido Crediticio del Patrimonio Autbnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 037 Serie "D"
Clave de Pizarra PMD-TD-ND, por lo tanto, en estricto cumplimiento a la clausula Decimonoveno (Liquidacion
del Patrimonio Autbnomo) de la Escritura Publica de Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un
Derecho de Compra de Pagarés Emitidos por Crédito con Educacién Rural Institucién Financiera de Desarrollo
Crecer IFD, se inici6 el Proceso de Liquidacion del mismo.

- Ha comunicado que en estricto cumplimiento de la Clausula Duodécimo del Contrato Declaracién Unilateral de
Cesioén Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crédito con Educacién Rural - CRECER
IFD para Fines de Titularizacién, Administracion y Representacion y al numeral 2.21 (Distribucion del
Remanente) del Prospecto de Emision, informa que BDP Sociedad de Titularizacion S.A. el 25 de octubre de
2021, procedié a devolver a CRECER IFD, Originador de el REMANENTE de Bs487.129,35 de la Cuenta
Provisién de Pagos MN.

- Hacomunicado que el 11 de octubre de 2021, termin6é de pagar el dltimo Cupon de los Valores de Titularizacion
de Contenido Crediticio del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD-BDP ST 036 Serie "D" Clave de
Pizarra PMI-TD-ND, por lo tanto, en estricto cumplimiento a las clausulas Decimonoveno (Liquidacion del
Patrimonio Autdbnomo) y Vigésimo Sexto (Procedimiento de Liquidacion del Patrimonio Auténomo) de la
Escritura Publica de Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO CRECER
IFD que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la constitucion del Patrimonio Autbnomo Microcrédito
IFD — BDP ST 036 para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion, se inicié el Proceso de
Liquidacion del mismo.

CRECER IFD

- Enfecha 4 de diciembre de 2021, en la Asamblea Ordinaria se determina:
a. Reformulacion del POA, presupuesto 2021 y de las contribuciones o aportes realizados en dicha gestion
b. Aprobacion del POA y el presupuesto 2022
c. Aprobacién de contribuciones o aportes 2022
d. Se toma conocimiento del Informe del Gerente General sobre la gestion de CRECER IFD a octubre 2021 y
del Informe Anual de Gobierno Corporativo 2020, reformulado.

- Enfecha 4 de diciembre de 2021, en Asamblea Extraordinaria se determina:
a. Aprobar la emisién de pagarés sin oferta publica a favor de FIPADE SAFI S.A., para INTERFIN FIC.
b. Aprobo la ampliacion del Directorio de 5 a 7 miembros con el proposito de fortalecer los comités técnicos y
aprobd la ampliacion del nimero de miembros de la Asamblea de Asociados a 21 miembros,

- Enfecha 29 de noviembre de 2021 se apertura la agencia Fija Luribay, en la ciudad La Paz/Localidad Loayza.

- Enfecha 26 de noviembre de 2021, fue notificada con la Resolucidon Ministerial N° 375 de 3/11/2021 emitida
por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, mediante la cual dicha Cartera de Estado resuelve aprobar
las modificaciones al Estatuto de la institucion, instrumentadas mediante Escritura Publica N°2150/2021 de
30/09/2021 otorgada por ante la Notaria de Fe Publica N°50 del Municipio de La Paz, e instruye la inscripcion
de las modificaciones aprobadas en el Registro de Personalidades Juridicas de dicho Ministerio.

Se designa a Ingrid Yovanka Bocangel Fernandez como Gerente Nacional Legal a partir de fecha 17 de
noviembre de 2021.

En fecha 8 de noviembre de 20201, Raquel Amalia Galarza Anze Gerente Nacional Legal presentd su carta en
la cual se acoge a la jubilacion.

Ha comunicado que, a partir del 25 de octubre de 2021, apertura la siguiente Agencia Fija:
Tipo de Punto de Atencién: Agencia Fija

Oficina: Quime

Ciudad/Comunidad: La Paz / Inquisivi / Quime

Direccion: Av. Teodomiro Urquiola S/N, Zona Central

Resumen de la Estructura

Objeto de la Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., con el objeto de proporcionar una alternativa de financiamiento para el sector
de microfinanzas, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD
para que se constituya un Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los “Valores de Titularizacion
CRECER IFD - BDP ST 047”.
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BDP Sociedad de Titularizacion S.A., de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno,
cede en forma absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables el Contrato de Derecho de Compra de
Pagarés a ser Emitidos por CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
- CRECER IFD, al Patrimonio Autbnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 047, representado y administrado por la
Sociedad de Titularizacion.

Destino de los Fondos Recaudados

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., con el objeto de proporcionar una alternativa de acceso al financiamiento a
las Instituciones Financieras de Desarrollo en el rubro de las Microfinanzas, ha decidido ceder un Contrato de
Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, para que se constituya un Patrimonio Auténomo, con
cargo al cual se emitiran los Valores de Titularizacion CRECER IFD — BDP ST 047.

Objetivo de Colocacién

Para alcanzar el Objetivo de Colocacion (Colocacién Exitosa), se emitiran 34.000 (Treinta y Cuatro Mil) Valores de
Titularizacion por un monto de Bs170.000.000,00 (Ciento Setenta Millones 00/100 bolivianos) mediante el cual se
ejecutara el Derecho de Compra de acuerdo al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés, descritos en el punto
2.8 (Caracteristicas de los Pagarés) del Prospecto. En caso de que el monto colocado sea distinto al Objetivo de
Colocacion, se procedera a la liquidacion del Patrimonio Auténomo siguiendo lo establecido en la “Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza
BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la Constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP
ST 047.

Administracion del Patrimonio Autébnomo

El Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 047 serd administrado y legalmente representado por
BDP Sociedad de Titularizaciébn S.A. quien ejercerd la defensa judicial y extrajudicial durante su vigencia,
directamente o mediante terceros.

La administracion de los activos y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacion que conforman el
Patrimonio Auténomo, estaran a cargo de la Sociedad de Titularizacidon, sin necesidad de un contrato accesorio de
administracion y deposito, debiendo observarse lo establecido en el Anexo B “Politicas de Tesoreria,
Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD -
BDP ST 047" del Prospecto.

Participantes del Proceso de Titularizacién

Los participantes del proceso de titularizacion son:

CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION

Emisor de Pagarés
FINANCIERA DE DESARROLLO — CRECER IFD

L Por tratarse de un Proceso de Titularizaciéon por Acto Unilateral,
Originador ] ) o
no existe figura de Originador

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. y Valores Union S.A.

Estructurador, Administrador del Patrimonio

Auténomo y Agente Pagador Agencia de Bolsa (como Co-estructurador)

Agente Colocador Valores Union S.A. Agencia de Bolsa

Entidad Calificadora de Riesgo Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.
Representante Comun de Tenedores de Valores (P;gg%tﬁ.rf Financiera y Tecnologica Consultores SRL
Agente Pagador BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Fuente: BDP ST/ Elaboracién: PCR S.A.

Caracteristicas de la Emisiéon

Segun Resolucion ASFI/942/2019 de 04 de noviembre de 2019, se autorizo la inscripcion del Patrimonio Autonomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 047 bajo el Niumero de Registro ASFI/DSVSC-PA-PMB-005/2019 y de los Valores de
Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 047 bajo el Nimero de Registro: ASFI/DSVSC-TD-PMB-005/2019.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 047 es administrado y representado por BDP ST,
ejerciendo el derecho de dominio sobre los derechos de los activos que lo conforman. La Sociedad de Titularizacion
sirve de vehiculo para la emisién de valores en los términos previstos en la Ley de Mercado de Valores y demas
disposiciones aplicables correspondiendo sus servicios a un medio y no a resultados.
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Denominacion del

Patrimonio Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 047
Autébnomo

Denominacion de | /. e de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 047

la Emision

Monto Total de la
Emisién

Bs 170.000.000.- (Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos).

Precio de
Colocacién

Minimamente a la par del valor nominal.

Tipo de Valores a
Emitirse

Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio y Oferta Publica.

Plazo de la
Emisién

Un mil Cuatrocientos Cincuenta y Siete (1.457) dias calendario a partir de la Fecha de emision.

Moneda en que se
expresan los
Valores de
Titularizacién

Los Valores de Titularizacion estan expresados en Bolivianos.

Tipo de Interés

Devengaran un interés nominal, anual y fijo. Seran pagados de acuerdo al Cronograma de Pago de
cupones establecido en el Prospecto de la Emision.

Destino de los
Recursos
Recaudados

Con los fondos recaudados, la Sociedad de Titularizaciéon procedera, por cuenta y a nombre del Patrimonio
Auténomo, en el siguiente orden y de la siguiente manera:

a) Pagara a BDP ST por el Contrato de Derecho de Compra el monto de Bs1.000 (Un Mil 00/100 Bolivianos).
b) Compraré los Pagarés a CRECER IFD, bajo las condiciones y siguiendo los procedimientos establecidos
para el efecto en el Contrato de Derecho de Compra y el Prospecto.

c) En caso de que los Valores de Titularizacion fuesen colocados con Premium, se seguira lo establecido
en el numeral 2.21 del Articulo Segundo de la Declaracién Unilateral.

Mecanismos de

Exceso de Flujo de Caja

Cobertura

Segu_rldad Exceso de Flujo de Caja Acumulado

Adicional

Fecha de Emisién | 5 de Noviembre de 2019.

Fecha de )

Vencimiento 1 de Noviembre de 2023.

Eﬁ%g;én El plazo de la colocacion primaria sera de cuatro (4) dias calendario, computable a partir de la Fecha de
. . Emisién

Primaria

Periodicidad de
Amortizacién de
Capital

Conforme a lo establecido en el numeral 3.2.13 del Prospecto de la emision.

Periodicidad de
Pago de Intereses

El pago del interés devengado de los Valores de Titularizacion ser& pagado a partir del 2 de diciembre de
2019 de acuerdo al siguiente cronograma y cuando el vencimiento del plazo ocurra en dia sdbado, domingo
o feriado, el vencimiento se trasladara hasta el primer dia habil siguiente:

1 2-dic.-19 15,38 16,13 17,63 19,88
2 1-ene.-20 17,08 17,92 19,58 22,08
3 1-feb.-20 17,65 18,51 20,24 22,82
4 3-mar.-20 15,16 18,51 20,24 22,82
5 1-abr.-20 14,18 17,32 18,93 21,35
6 2-may.-20 12,65 18,51 20,24 22,82
7 1-jun.-20 12,24 17,92 19,58 22,08
8 2-jul.-20 10,14 18,51 20,24 22,82
9 1-ago.-20 7,37 17,92 19,58 22,08
10 1-sep.-20 5,09 18,51 20,24 22,82
11 2-oct.-20 2,55 18,51 20,24 22,82
12 1-nov.-20 0,00 17,92 19,58 22,08
13 2-dic.-20 0,00 16,69 20,24 22,82
14 1-ene.-21 0,00 14,39 19,58 22,08
15 1-feb.-21 0,00 14,87 20,24 22,82
16 4-mar.-21 0,00 13,03 20,24 22,82
17 1-abr.-21 0,00 10,11 18,28 20,61
18 2-may.-21 0,00 9,34 20,24 22,82
19 1-jun.-21 0,00 7,25 19,58 22,08
20 2-jul.-21 0,00 5,63 20,24 22,82
21 1-ago.-21 0,00 3,64 19,58 22,08
22 1-sep.-21 0,00 1,89 20,24 22,82
23 2-oct.-21 0,00 0,00 20,24 22,82
24 1-nov.-21 0,00 0,00 18,22 22,08
25 2-dic.-21 0,00 0,00 17,42 22,82
26 1-ene.-22 0,00 0,00 15,48 22,08
27 1-feb.-22 0,00 0,00 14,57 22,82
28 4-mar.-22 0,00 0,00 13,14 22,82
29 1-abr.-22 0,00 0,00 10,57 20,61
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30 2-may.-22 0,00 0,00 10,26 22,82
31 1-jun.-22 0,00 0,00 8,53 22,08
32 2-jul.-22 0,00 0,00 7,36 22,82
33 1-ago.-22 0,00 0,00 571 22,08
34 1-sep.-22 0,00 0,00 4,44 22,82
35 2-oct.-22 0,00 0,00 2,97 22,82
36 1-nov.-22 0,00 0,00 1,44 22,08
37 2-dic.-22 0,00 0,00 0,00 22,82
38 1-ene.-23 0,00 0,00 0,00 20,29
39 1-feb.-23 0,00 0,00 0,00 19,10
40 4-mar.-23 0,00 0,00 0,00 17,23
41 1-abr.-23 0,00 0,00 0,00 13,87
42 2-may.-23 0,00 0,00 0,00 13,46
43 1-jun.-23 0,00 0,00 0,00 11,19
44 2-jul.-23 0,00 0,00 0,00 9,66
45 1-ago.-23 0,00 0,00 0,00 7,50
46 1-sep.-23 0,00 0,00 0,00 5,83
47 2-oct.-23 0,00 0,00 0,00 3,90
48 1-nov.-23 0,00 0,00 0,00 1,89

Total 129,50 313,02 585,11 950,58

Formade
Representacién
de los Valores de
Titularizacién

Mediante Anotaciones en Cuenta en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV S.A.).

Lugar y Formade
amortizacion de
capital y pago de
intereses

Lugar

Inicialmente, los pagos correspondientes a los derechos emergentes de los Valores de Titularizacion se
efectuaran en las oficinas de la Sociedad de Titularizacién, ubicadas en la Av. Julio Patifio esq. Calle 12 de
Calacoto N° 8081, de la ciudad de La Paz, Bolivia. En caso de cambio de domicilio, la Sociedad de
Titularizacién comunicara este Hecho Relevante al Mercado de Valores.

Posteriormente, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de Depésito de Valores, Agencia
de Bolsa o entidad financiera autorizada, a decisién de la Sociedad de Titularizacién, cuyos gastos correran
por cuenta del Patrimonio Autbnomo y no deberan incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del
Patrimonio Auténomo establecido en el Prospecto y en el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre
Pagarés. Esta situacién deberd también ser comunicada como Hecho Relevante por la Sociedad de
Titularizacion.

En caso de realizarse los pagos mediante una Entidad de Depdsito de Valores, los Tenedores de Valores
de Titularizaciéon deberan cumplir los requisitos exigidos por dicha entidad.

Forma de amortizacion de capital y pago de intereses

a) En el dia de vencimiento del cupén: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran en base a la
lista emitida por la EDV, contra la presentacién de la identificacién respectiva, en caso de personas naturales,
y la carta de autorizacién de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes
Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio si correspondiere, en el caso de personas
juridicas, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupén: El capital y/o los intereses correspondientes
se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV,
ademas de la identificacion respectiva en caso de personas naturales, y la carta de autorizacion de pago,
poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en
el Registro de Comercio, en el caso de personas juridicas cuando corresponda legalmente. Caso contrario
la Sociedad de Titularizacién podra pagar en base a la lista emitida por la EDV en la fecha del vencimiento
del cupodn, contra la presentacion de una declaracion jurada por parte del Tenedor de Valores de
Titularizaciéon donde certifique las causales del no cobro del cupén respectivo.

c)Para que terceros puedan realizar los cobros para Tenedores de Valores de Titularizacion que asi lo
requieran se seguira el siguiente procedimiento:

Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona natural, el tercero debera presentar la respectiva
carta notariada de instruccién de pago, suscrita por el Tenedor de Valores de Titularizacion. Cuando el
tercero sea una Agencia de Bolsa, esta podra presentar una fotocopia del Contrato de Comision y Depésito
Mercantil, o su equivalente, suscrito con el Tenedor de Valores de Titularizacion, en el cual se establezca la
autorizacion a la Agencia de Bolsa a efectuar cobros de derechos econémicos. La fotocopia del Contrato
antes mencionado debe llevar firma y sello del Representante Legal de la Agencia de Bolsa y sello que
especifique que este documento es copia fiel del original que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona juridica, el tercero debera presentar la respectiva
carta de instruccién de pago suscrita por el representante legal del Tenedor de Valores de Titularizacién,
cuya firma autorizada se encuentre respaldada por el Testimonio de Poder respectivo presentado a la
Sociedad de Titularizacién. Cuando el tercero sea una Agencia de Bolsa, esta podra presentar una fotocopia
del Contrato de Comision y Deposito Mercantil o su equivalente, suscrito por el Tenedor de Valores de
Titularizacion, en el cual se establezca la autorizacion a la Agencia de Bolsa a efectuar cobros de derechos
econdmicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar firma y sello del Representante Legal
de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es copia fiel del original que cursa en
los archivos de la Agencia de Bolsa.
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d) El pago se hard mediante transferencia bancaria, transferencia via cuentas LIP o con cheque en dias
habiles en la ciudad de La Paz, Boliviay en horario de atencion al publico de BDP ST, previa firma del recibo
correspondiente. En caso que el pago sea mediante transferencia bancaria a un Banco autorizado por ASFI,
los costos de la transferencia correran por cuenta del Patrimonio Auténomo. De solicitar el Tenedor de
Valores de Titularizacion que su pago se realice con cheque BCB, cheque de gerencia, cheque visado, o
transferencia bancaria al exterior de Bolivia, el costo de la emision y gestion de los mismos correra por
cuenta y cargo del Tenedor de Valores de Titularizacién solicitante, pudiendo éstos deducirse del monto a
ser pagado a solicitud escrita de éste.

La Sociedad de Titularizacion no se hace responsable de la existencia de recursos para el pago de las
obligaciones emergentes de la presente Emisién, siendo éstas de responsabilidad exclusiva del Patrimonio
Auténomo. No existe obligacion alguna de la Sociedad de Titularizacion de efectuar pago alguno con sus
propios recursos. Los Valores de Titularizacion seran pagados exclusivamente con los activos que
conforman el Patrimonio Auténomo.

Titularizacién

La modalidad de colocacién sera la siguiente:
Modalidad de A 6.800 Hasta 6.800 De 0 titulos hasta 6.800 titulos
Colocacion B 6.800 Hasta 6.800 (distribuidos entre una o varias
C 10.200 Hasta 10.200 series, siempre y cuando la
suma de los VTDs adquiridos
b 10.200 Hasta 10.200 no supere los 6.800 VTDs)
TOTAL 34.000 Hasta 34.000 Hasta 6.800
Los Valores de Titularizacién seran colocados por orden de cada serie. No podran colocarse nuevas series
mientras la anterior no esté totalmente colocada.
Formade
Circulacién de los A la orden
Valores de '

Forma de Pago

Los cupones correspondientes se pagaran en cheque, cheque BCB, cheque de gerencia, cheque visado,
transferencias bancarias o transferencia via LIP, en Bolivianos y al vencimiento de acuerdo al cronograma
de pagos establecido en el Prospecto. Si dicha fecha no cae en un dia habil, se pagara al dia habil
siguiente.

Formade
Colocacion

Los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 047 de contenido crediticio seran colocados en el
mercado primario bursatil, y seran emitidos en Bolivianos en cuatro Series.

La regla de determinacién de tasa de cierre o adjudicacion en colocacién primaria para la Emision de Valores
de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 047, segun lo sefialado en el Articulo VI.20, punto |, inciso c),
numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV),
serd la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas
que completen la cantidad ofertada.

Sin perijuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de
la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de
Registro y Operaciones de la BBV.

Objetivo de
Colocacion

Para alcanzar el Objetivo de Colocacién (Colocacion Exitosa), se emitirdn 34.000 (Treinta y Cuatro Mil)
Valores de Titularizacion por un monto de Bs170.000.000 (Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos)
mediante el cual se ejecutard el Derecho de Compra de acuerdo al Contrato de Derecho de Compra de
Pagarés, descritos en el punto 2.8 (Caracteristicas de los Pagarés) del Prospecto. En caso de que el monto
colocado sea distinto al Objetivo de Colocacion, se procedera a la liquidaciéon del Patrimonio Auténomo
siguiendo lo establecido en la “Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucion
del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 047 para fines de Titularizacién, Administracion y
Representacion”.

Agente Colocador

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa

Titularizacién

Estructurador BDP Sociedad de Titularizacion S.A. y Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa
Representante

Provisional de los Promotora Financiera y Tecnolédgica Consultores SRL (PROFIT)

Valores de

Bolsa en la cual
seinscribiray
transara la
Emisién

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Destinatarios de
la emision

Inversionistas particulares o institucionales

www.ratingspcr.com
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Caracteristicas de las Series

Monto de N° de Plazo (dias | Clave de Valor Tasade
Serie | cada Serie Valores h - Nominal Interés Fecha de Vencimiento
. -__~.. | calendario) Pizarra .
(Bs) Titularizacion Bs Nominal
A 34.000.000 6.800 332 PMB-TD-NA 5.000 4,10% 2 de octubre de 2020
B 34.000.000 6.800 666 PMB-TD-NB 5.000 4,30% 1 de septiembre de 2021
C 51.000.000 10.200 1.092 PMB-TD-NC 5.000 4,70% 1 de noviembre de 2022
D 51.000.000 10.200 1.457 PMB-TD-ND 5.000 5,30% 1 de noviembre de 2023
Total | 170.000.000 34.000

Fuente: BDP ST

Las amortizaciones de capital se realizaran de acuerdo con el siguiente detalle:

La constitucion del Patrimonio Autbnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 047 se realiza mediante la suscripcion
de la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de Un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER,
gue realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucion del Patrimonio Autbnomo MICROCREDITO
IFD - BDP ST 047 para fines de titularizacion, administracion y representacion, por un valor inicial equivalente al

1 2-dic.-19 0,00 0,00 0,00 0,00
2 1-ene.-20 0,00 0,00 0,00 0,00
3 1-feb.-20 706,43 0,00 0,00 0,00
4 3-mar.-20 0,00 0,00 0,00 0,00
5 1-abr.-20 709,90 0,00 0,00 0,00
6 2-may.-20 0,00 0,00 0,00 0,00
7 1-jun.-20 711,84 0,00 0,00 0,00
8 2-jul.-20 713,94 0,00 0,00 0,00
9 1-ago.-20 716,71 0,00 0,00 0,00
10 1-sep.-20 718,99 0,00 0,00 0,00
11 2-oct.-20 722,19 0,00 0,00 0,00
12 1-nov.-20 0,00 491,99 0,00 0,00
13 2-dic.-20 0,00 493,22 0,00 0,00
14 1-ene.-21 0,00 0,00 0,00 0,00
15 1-feb.-21 0,00 495,04 0,00 0,00
16 4-mar.-21 0,00 496,88 0,00 0,00
17 1-abr.-21 0,00 499,80 0,00 0,00
18 2-may.-21 0,00 500,57 0,00 0,00
19 1-jun.-21 0,00 502,66 0,00 0,00
20 2-jul.-21 0,00 504,28 0,00 0,00
21 1l-ago.-21 0,00 506,27 0,00 0,00
22 1-sep.-21 0,00 509,29 0,00 0,00
23 2-oct.-21 0,00 0,00 347,48 0,00
24 1-nov.-21 0,00 0,00 349,50 0,00
25 2-dic.-21 0,00 0,00 350,30 0,00
26 1-ene.-22 0,00 0,00 352,24 0,00
27 1-feb.-22 0,00 0,00 353,15 0,00
28 4-mar.-22 0,00 0,00 354,58 0,00
29 1-abr.-22 0,00 0,00 357,15 0,00
30 2-may.-22 0,00 0,00 357,46 0,00
31 1-jun.-22 0,00 0,00 359,19 0,00
32 2-jul.-22 0,00 0,00 360,36 0,00
33 1-ago.-22 0,00 0,00 362,01 0,00
34 1-sep.-22 0,00 0,00 363,28 0,00
35 2-oct.-22 0,00 0,00 364,75 0,00
36 1-nov.-22 0,00 0,00 368,55 0,00
37 2-dic.-22 0,00 0,00 0,00 405,91
38 1-ene.-23 0,00 0,00 0,00 408,44
39 1-feb.-23 0,00 0,00 0,00 409,63
40 4-mar.-23 0,00 0,00 0,00 411,50
41 1-abr.-23 0,00 0,00 0,00 414,86
42 2-may.-23 0,00 0,00 0,00 415,27
43 1-jun.-23 0,00 0,00 0,00 417,54
44 2-jul.-23 0,00 0,00 0,00 419,07
45 1-ago.-23 0,00 0,00 0,00 421,23
46 1-sep.-23 0,00 0,00 0,00 422,90
47 2-oct.-23 0,00 0,00 0,00 424,83
48 1-nov.-23 0,00 0,00 0,00 428,82

Total 5.000,00 5.000,00 5.000,00 5.000,00

Fuente: BDP ST

Precio del Contrato de Derecho de Compra de Bs1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos).
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El flujo del Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 047 provendra del flujo de Pagarés adquiridos con
los recursos de la Emision. Los flujos provenientes del pago del capital e intereses de los Pagarés seran depositados
en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion abierta(s) a nombre del Patrimonio Auténomo. Estos recursos no podran ser
afectados por terceros acreedores de BDP ST, como consecuencia de lo previsto en el Articulo 80 de la Ley del
Mercado de Valores.

Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Autbnomo fueran afectados por acciones judiciales o de
otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacién debera realizar los actos necesarios para desafectarlos y los
costos seran absorbidos por el Patrimonio Auténomo.

Formula para el Calculo de los Intereses

El calculo de los intereses se efectuara sobre la base del afio comercial de 360 dias y la férmula para dicho calculo
es la siguiente:
Pl
VCi = VN * (Tl * %)
Donde:
VC;= Intereses devengados del periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital.
Pl = Plazo del Cup6n en dias calendario.
T; =Tasa de interés nominal anual, especifica para la Series, conforme la Declaracién Unilateral de Cesién.

Mecanismos de Cobertura

La estructura presenta los siguientes mecanismos de cobertura:
o Cobertura Interna: Exceso del Flujo de Caja

Conforme al Art. 2, Seccion 2, Capitulo |, Titulo I, Libro 3° del Reglamento de Titularizacién contenido en la
recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI se adopta este mecanismo de cobertura
interno. Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente
entre el rendimiento generado por la Cartera y el rendimiento pagado al inversionista, conforme a la definicion del
numeral 22 del Glosario del Prospecto.

. Seguridad Adicional: Exceso del Flujo de Caja Acumulado

Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos del Patrimonio
Autonomo, cuyo saldo mensual se expone en el presupuesto del Flujo de Caja del Patrimonio Autébnomo, Anexo A
del Prospecto.

Ante una insuficiencia de activos en el Patrimonio Auténomo para cubrir sus obligaciones con los Tenedores de
Valores de Titularizacion, se utilizaran los recursos del Exceso de Flujo de Caja, rendimiento generado por tesoreria
y cualquier saldo en efectivo hasta agotarlos y se notificara este hecho a ASFI y BBV como Hecho Relevante, asi
como al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion. En el caso de que estos recursos sean
insuficientes para cubrir estas obligaciones, este hecho se constituye en causal de liquidaciéon del Patrimonio
Auténomo, en cuyo caso se convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en un
plazo no mayor a quince (15) dias calendario, computables a partir de que la Sociedad de Titularizacion tome
conocimiento del hecho, y se procedera de acuerdo con lo establecido en el punto 2.19 del Prospecto.

Redencién Anticipada

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier momento a partir
de su Emision, como resultado de la compra de Pagarés por parte de CRECER IFD o como resultado de la
liquidacion anticipada del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 047 por las causales establecidas
en la Declaracion Unilateral.

CRECER IFD, en cualquier momento, podra redimir anticipadamente de forma total, los pagarés descritos en el
inciso g) del punto 2.8 del prospecto, situacion que generard la redencion anticipada total de los Valores de
Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 047. La redencién anticipada de los Valores de Titularizacion también puede
ser ocasionada por la compra de los Pagarés por parte de CRECER IFD o como resultado de la liquidacion
anticipada del Patrimonio Autbnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 047. por las causales de liquidacion
establecidas en la “Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos
por CRECER IFD, realizada por BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucion del PATRIMONIO
AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047 para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion”.
Consecuentemente, se aclara que la compra total de los pagarés por parte de CRECER IFD generara la
consecuente Redencion Anticipada TOTAL de los Valores de Titularizacion y la posterior liquidacion del Patrimonio
Auténomo. Asimismo, los Valores de Titularizacion dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su

pago.

Asimismo, cualquier decision de redimir anticipadamente los Pagarés y por ende la redencién anticipada de los
Valores de Titularizacion debera ser informada a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
y debera comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante ComUn de Tenedores de
Valores de Titularizacion.
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CRECER IFD podra comprar TOTALMENTE los pagarés por un valor equivalente al Precio de rescate de los
Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 047 para la consiguiente redencién anticipada de los mismos.
Al efecto, el Precio de Rescate de los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 047 se calculara aplicando
el siguiente procedimiento:

En la fecha de pago, el Patrimonio Auténomo pagara al tenedor de Valores de Titularizacién, el Precio de Rescate
que resulte mayor entre las siguientes opciones:

i. Precio a Tasa de Valoracion; y

ii. El monto de Capital mas Intereses mas Compensacion por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Valor de Titularizacién (de acuerdo a la Metodologia de
Valoracién contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFI),
a la fecha de pago, descontado a la Tasa de Valoracion. Se entendera como Tasa de Valoracién a la Tasa de
Rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Valores de Titularizacién, a precio de mercado, de
acuerdo al correspondiente cédigo de valoracion de la presente Emision; al dia inmediatamente anterior a la fecha
de pago. Esta tasa de rendimiento sera proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores de
Valores de Titularizacion. Se entendera como Capital mas Intereses al capital pendiente de pago mas los intereses
devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacion por rescate anticipado sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de capital
de los valores de titularizacion a ser redimidos anticipadamente, en funcioén a los dias de vida remanente de la
Emision de Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 047, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de Vida Remanente de la Premio por Prepago
Emision (En dias) sobre el saldo a capital
de los Valores de
Titularizacion a ser
redimido (En %)

1.457 -1.441 2,50%
1.440-1.081 2,10%
1.080-721 1,85%
720 - 361 1,50%
360-1 1,15%

Fuente: BDP ST

Para tal efecto, CRECER IFD depositara el importe anteriormente mencionado en la cuenta que a tal efecto
establezca el Administrador del Patrimonio Autonomo (BDP ST) a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha
sefialada para el pago.

En caso de que algin Tenedor de Valores de Titularizacion no hubiera realizado el cobro de sus acreencias, la
Sociedad de Titularizacién transferira a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de Titularizacion con la
denominacion “Saldos Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 0477, los saldos correspondientes a
estas acreencias.

Si las acreencias no fueran reclamadas en el lapso de diez (10) afios, desde la fecha de realizacion de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacién, éstas prescriben en favor del Estado, debiendo la Sociedad
de Titularizacién transferir dichos montos al Tesoro General de la Nacion.

Coeficiente de Riesgo

La estructura de titularizacién tiene como mecanismo de cobertura interno el Exceso de Flujo de Caja, que consiste
en la creacion de una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento generado por los Pagarés
(una TIR de 5,973913%) y el rendimiento pagado al inversionista (una TIR de 4,940946% o una Tasa Promedio
Ponderada de 4,68% bajo el supuesto de que este mantiene su inversion hasta su vencimiento).

En este entendido, a continuacion, se observa que el monto total requerido para pagar los Valores de Titularizacién
es menor en Bs2.317.177,38 (Dos Millones Trescientos Diecisiete Mil Ciento Setenta y Siete 38/100 Bolivianos) al
monto total a ser recibido por el cobro de los Pagarés. Por lo que el pago de los Valores de Titularizacién se
encuentra cubierto por los Pagarés en mas de una vez:

Total del flujo proveniente de los Pagarés de CRECER en los 4 afios de vida del PA (A) 190.990.249
Total del flujo necesario para el pago de los Valores de Titularizacion en los 4 afios de vida del PA (B) 188.673.072
Nidmero de veces que se cubre el pago de cupones (A /B) 1,012281

Fuente: BDP ST
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Caracteristicas de los Pagarés*

Los Pagares producto de la ejecucion del Contrato de Derecho de Compra y que seran adquiridos por el Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 047 dentro del presente proceso de Titularizacion, tendran como
minimo las siguientes caracteristicas:

a)
b)
c)

d)
e)

f)

Seran emitidos por CRECER a favor del Patrimonio Auténomo, el ultimo dia del Plazo de Colocacién y una vez
recibido el pago correspondiente.

Los Pagarés seran emitidos por los montos establecidos en la tabla del inciso g) siguiente y generaran un
rendimiento a una tasa del 6,489395%, de acuerdo a las caracteristicas que se detallan en dicho inciso.
Estaran regidos bajo la legislacion boliviana.

Deberan cumplir a cabalidad con los requisitos exigidos por el articulo 592 del Cédigo de Comercio.

CRECER IFD, en cualquier momento, podra redimir anticipadamente de forma total, los pagarés descritos en
el inciso g) del punto 2.8 del prospecto, situacion que generara la redencién anticipada total de los Valores de
Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 047. La redencién anticipada de los Valores de Titularizacién, también
puede ser ocasionada por la compra de los Pagarés por parte de CRECER IFD o como resultado de la
liquidacion anticipada del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 047 por las causales de
liquidacion establecidas en la “Declaraciéon Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por CRECER IFD, realizada por BDP Sociedad de Titularizacidon S.A. para la Constitucion
del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047 para fines de Titularizacion,
Administracién y Representacion”.

Consecuentemente, la compra total de los pagarés por parte de CRECER IFD generara la consecuente
Redencion Anticipada TOTAL de los Valores de Titularizacion y la posterior liquidacion del Patrimonio
Auténomo. Asimismo, los Valores de Titularizacion dejardn de devengar intereses desde la fecha fijada para
Su pago.

Asimismo, cualquier decision de redimir anticipadamente los Pagarés y por ende la redencion anticipada de los
Valores de Titularizacion deberd ser informada a la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién y deberd comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacion.

CRECER IFD podra comprar TOTALMENTE los pagarés por un valor equivalente al Precio de rescate de los
Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 047 para la consiguiente redencion anticipada de los mismos.
Al efecto, el referido valor equivalente o precio de compra de los pagarés por parte de CRECER IFD se calculara
aplicando el siguiente procedimiento:

En la fecha de pago, el Patrimonio Autbnomo pagara al tenedor de Valores de Titularizacién, el Precio de
Rescate que resulte mayor entre las siguientes opciones:

i. Precio a Tasa de Valoracion; y
ii. El monto de Capital mas Intereses mas Compensacion por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Valor de Titularizaciéon (de acuerdo a la Metodologia
de Valoracion contenida en el Libro 8° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores emitido por
la ASFI), a la fecha de pago, descontado a la Tasa de Valoracion.

Se entendera como Tasa de Valoracion a la Tasa de Rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores
de Valores de Titularizacion, a precio de mercado, de acuerdo al correspondiente codigo de valoracion de la
presente Emision; al dia inmediatamente anterior a la fecha de pago. Esta tasa de rendimiento sera
proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores de Valores de Titularizacion. Se entendera
como Capital mas Intereses al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacion por rescate anticipado sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de capital
de los valores de titularizacion a ser redimidos anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la
Emision de Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 047, con sujecion a lo siguiente:

1-360 1.15%
361 —-720 1.50%
721 —1.080 1.85%
1.081 —1.440 2.10%
1.441 - 1.457 2.50%

Fuente: BDP ST

CRECER IFD depositara el importe correspondiente en la cuenta que a tal efecto establezca el Administrador
del Patrimonio Autonomo (BDP ST) a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

La garantia de estos valores se sujetara a lo dispuesto en el inciso €) del articulo 464 de la Ley N° 393 de
Servicios Financieros.

4 En Anexo 6 se presenta detalles de los Pagarés
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g) Seran suscritos a “Fecha Fija” (Articulo 593 numeral 2 del Cédigo de Comercio), siendo estas fechas,
numeracion y caracteristicas, para cada uno de los Pagarés a emitirse.

Andlisis de Factores Cuantitativos y Cualitativos

a) Mecanismos de Cobertura

El Patrimonio Auténomo proyecta una vida de 48 meses, en los cuales (46 meses) contard con ingresos
provenientes de flujos de los Pagarés reconocidos de manera mensual por CRECER IFD, estos flujos presentan
un promedio de Bs 4,15 millones. La estructura presenta ingresos con montos que varian mes tras mes.

Gréfico 1
Evolucién de Ingresos, Egresos y Cobertura del Patrimonio Auténomo
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Fuente: BDP ST/ Elaboracién: PCR S.A.

Se puede observar que el Patrimonio Autbnomo presenta un calce exacto entre los ingresos y egresos del segundo
al cuarto afio de vida. Se conformara un Exceso de Flujo de Caja mensualmente hasta un total de Bs 9,1 millones
(durante los primeros 12 meses) como una de las herramientas de cobertura. Este Exceso de Flujo de Caja
presenta una reduccién en los Ultimos meses de vigencia del Patrimonio Auténomo, debido a que se utilizaran los
recursos disponibles para cubrir los egresos de ese periodo (amortizaciéon de capital, intereses y costos), lo cual
evita una excesiva concentracién de recursos financieros y asegura el pago a los inversionistas el Gltimo trimestre.
En el cuadro siguiente se expone en detalle el presupuesto del Patrimonio Autébnomo:

RATIO DE
COBERTU RATIO DE
RA DE COBERTURA
INGRESO DEL EGRESOS  FWODE o4 boDE FLUWODE  grpvicio serviciope RATIODE
PERIODO - i CAJA A CAJA - SR COBERTURA
MENSUAL ACUMULADO [ I exbesos DE LIQUIDEZ
Ingresos/ t-1/Egresos
Egresos
0 170.000.000,00 170.000.000,00
0,
1 1.662.296,82 | 903.963,49 |758.333,33 | 170.000.000,00 | 758.333,33 1,84 1.84 0.45%
2 1.448.48653 | 690.153,20 |758.333,33 | 170.000.000,00 | 1.516.666,66 2,10 3,20 0,89%
3 6.274.378,53 | 5.516.045.20 | 758.333,33 | 165.196.276,00 | 2.274.999,99 1,14 1,41 1,38%
4 1.453.722,53 | 695.389,20 | 758.333,33 | 165.196.276,00 | 3.033.333,32 2,09 536 1,84%
5 6.237.930,53 | 5.479.597,20 | 758.333,33 | 160.368.956,00 | 3.791.666,65 1,14 1,69 2,36%
6 1.436.654,53 | 678.321,20 |758.333,33 | 160.368.956,00 | 4.549.999,98 2,12 771 2,84%
! 6.256.086,53 | 5.497.753,20 | 758.333,33 | 155.528.444,00 | 5.308.333,31 1,14 1,97 3:41%
8 6.274.378,53 | 5.516.045.20 | 758.333,33 | 150.673.652,00 | 6.066.666,64 1,14 210 4,03%
9 6.256.086,53 | 5.497.753.20 | 758.333,33 | 145.800.024,00 | 6.824.999,97 1,14 2,24 4,68%
10 | 627437853 |5516.04520|758.333,33 | 140.910.892,00 | 7.583.333,30 1.14 2,37 5.38%
11 1637100653 |5.612.673,20 | 758.333,33 | 136.000.000,00 | 8.341.666,63 1,14 249 6.13%
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12 | 4677.87457 | 3.919.541,20 | 758.333,37 | 132.654.468,00 | 9.100.000,00 119 332 6,86%
13 1418045438 |4.180.454,38 | - 129.300.572,00 | 9.100.000,00 1,00 3.18 7,04%
14 |550.00520  |550.00520 |- 129.300.572,00 | 9.100.000,00 1,00 17,55 7,04%
15 13933.821,20 [3.933.821,20 |- 125.934.300,00 | 9.100.000,00 1,00 331 7,23%
16 |303382100 |3.933.821,20]- 122.555.516,00 | 9.100.000,00 1,00 331 7,43%
17 |3891.28720 |3.891.287,20 |- 119.156.876,00 | 9.100.000,00 1,00 3,34 7,64%
18 13.933.821,20 [3.933.821,20 |- 115.753.000,00 | 9.100.000,00 1,00 331 7,86%
19 1391054120 [3.919.541,20 - 112.334.912,00 | 9.100.000,00 1,00 332 8,10%
20 3933.821,20 |3.933.821,20 | - 108.905.808,00 | 9.100.000,00 1,00 331 8,36%
21 1391054120 |3.919.541,20 | - 105.463.172,00 | 9.100.000,00 1,00 332 8,63%
22 13.042.457,20 | 3.942.457,20 | - 102.000.000,00 | 9.100.000,00 1,00 331 8.92%
2 407067211 | 4.071.672,11 |- 98.455.704,00 | 9.100.000,00 1,00 323 9,24%
24 14.003.181,20 | 4.003.181,20 | - 94.890.804,00 | 9.100.000,00 1,00 327 9,59%
25 14.086.39523 | 4.086.395,23 | - 91.317.744,00 | 9.100.000,00 1,00 323 9.97%
26 14.003.181,20 | 4.003.181,20 | - 87.724.896,00 | 9.100.000,00 1,00 327 10,37%
27 14.010.729020 | 4.010.729,20 | - 84.122.766,00 | 9.100.000,00 1,00 327 10,82%
28 1401072920 |4.010.729,20 | - 80.506.050,00 | 9.100.000,00 1,00 327 11,30%
29 13.988.187,20 |3.988.187,20 | - 76.863.120,00 | 9.100.000,00 1,00 328 11,84%
30 14.010.729,20 | 4.010.729,20 | - 73.217.028,00 | 9.100.000,00 1,00 327 12,43%
81 1400318120 |4.003.181,20 | - 69.553.290,00 | 9.100.000,00 1,00 327 13,08%
32 14.010.729,20 |4.010.729,20 | - 65.877.618,00 | 9.100.000,00 1,00 327 13,81%
33 14.003.181,20 |4.003.181,20 | - 62.185.116,00 | 9.100.000,00 1,00 327 14,63%
34 14.010.729,20 | 4.010.729,20 | - 58.479.660,00 | 9.100.000,00 1,00 327 15,56%
35 14.059.680,12 | 4.059.680,12 | - 54.759.210,00 | 9.100.000,00 1,00 3,24 16,62%
36 14.026.33520 | 4.026.335,20 | - 51.000.000,00 | 9.100.000,00 1,00 3,26 17,84%
87 1443710094 |4.437.100,94 | - 46.859.718,00 | 9.100.000,00 1,00 3.05 19,42%
38 14.400.267,20 | 4.400.267,20 | - 42.693.630,00 | 9.100.000,00 1,00 3,07 21,31%
39 14.400.267,20 | 4.400.267,20 | - 38.515.404,00 | 9.100.000,00 1,00 3,07 23,63%
40 14.400.267,20 | 4.400.267,20 | - 34.318.104,00 | 9.100.000,00 1,00 3,07 26,52%
41 14.400.267,20 | 4.400.267,20 | - 30.086.532,00 | 9.100.000,00 1,00 3,07 30,25%
42 14.400.267,20 | 4.400.267,20 | - 25.850.778,00 | 9.100.000,00 1,00 3,07 35,20%
43 14.400.267,20 | 4.400.267,20 | - 21.591.870,00 | 9.100.000,00 1,00 3,07 42,15%
44 14.400.267,20 | 4.400.267,20 | - 17.317.356,00 | 9.100.000,00 1,00 3,07 52,55%
45 |4.400.267,20 | 4.400.267,20 | - 13.020.810,00 | 9.100.000,00 1,00 3,07 69,89%
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RATIO DE
COBERTU RATIO DE

RA DE COBERTURA
INGRESO DEL EGRESOs WOPE g4l poDE FLUODE  orpvicio SErRviciope  RATIO DE
PERIODO CAJA CAJA COBERTURA
P DELP.A. MENSUAL CAPITAL  AcUMULADO D DIELID DE LIQUIDEZ
DEUDA  Ingresos+excesos
Ingresos/ t-1/Egresos
Egresos
46 1420042831 |4.400.267,20|109.838,89 | 8.707.230,00 |8.990.161,11 0.98 3,04 103,25%
B 3 9
e 4.403.697,20 | 4.403.697,20 | 4.373.964,00 | 4.586.463,91 2,04 104,86%
8. 4.436.463,91 | 4.436.463,91 | - 150.000,00 - 1,08

Fuente: BDP ST/ Elaboraciéon: PCR S.A.

Como se observa en el cuadro de Presupuesto e Indicadores del Patrimonio, el ratio de cobertura de servicio de
deuda que mide los ingresos entre el servicio de deuda (ambos de la titularizacién) alcanzan en promedio una
cobertura de 1,11 veces durante 46 meses de vida del patrimonio. Por su parte, el ratio de cobertura de servicio
de deuda que mide los ingresos mas exceso de flujo de caja del periodo anterior entre el servicio de deuda alcanza
un promedio de 3,46 veces durante los primeros 46 de 48 periodos con los que cuenta el patrimonio.

En relacién con la importancia porcentual del mecanismo de cobertura (Exceso de Flujo de Caja) respecto al monto
vigente de la emisién, se puede observar que al inicio de la emisién el Exceso de Flujo de Caja Acumulado
representa un 0,45%, posteriormente a los 12 meses de acumulacién representa 6,86% y se va incrementando
conforme el saldo de la emisién es menor. A diciembre de 2021 este se sitlia en 9,97%.

Estos indicadores muestran la relevancia del mecanismo de cobertura frente al cumplimiento oportuno de las
obligaciones del patrimonio autbnomo.

Estructura de la Titularizacién

Los flujos provenientes del pago del capital e intereses de los Pagarés seran depositados en cuentas de
recaudacion abiertas a nombre del Patrimonio Auténomo, los cuales no podran ser afectados por terceros
acreedores de BDP ST, asimismo estas cuentas de recaudacion seran utilizadas para el recaudo de los recursos
provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion.

La estructura de la titularizacion presenta como mecanismo de cobertura, la seguridad adicional de un Exceso de
Flujo de Caja Acumulado, que representa el margen diferencial entre ingresos y egresos del Patrimonio Auténomo
para cubrir alguna insuficiencia de activos. Del mismo modo, se tiene el Exceso de Flujo de Caja como mecanismo
de cobertura, que representa el margen diferencial entre el rendimiento generado de la cartera y el rendimiento
pagado al inversionista.
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Anexo 1
Analisis Sectorial Instituciones Financieras de Desarrollo

La participacion de mercado de las IFD en el quinquenio analizado (2016 — 2020) expuso un moderado nivel de
competencia, donde los cuatro mayores patrticipantes del mercado alcanzaron proporciones superiores al 10%. A
diciembre de 2021 la tendencia se mantiene; las entidades con mayor nivel de cartera bruta fueron: CRECER,
DIACONIA, PRO-MUJER y CIDRE con participaciones de 36,01%, 20,91%, 14,73% y 11,70% respectivamente.
El siguiente gréafico refleja la participacion de mercado de dichas entidades, en funcién a su Cartera Bruta al 31 de

diciembre de 2021:
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Gréfico N°1
Participacion Cartera Bruta - IFD
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Fuente: FINRURAL Elaboracién: PCR S.A.

2018 2019 2021

Ambito Operacional

A diciembre de 2021, las IFD prestan sus servicios con mayor presencia en areas urbanas con un total de clientes
de 404.685 personas (70,82% del total de clientes) y 236 agencias (69,82% del total de agencias). Las IFD que
cuentan con un mayor nimero de clientes son: CRECER, PROMUJER, DIACONIA Y FUBODE, que ascienden a
493.361 clientes y representan el 86,34% del total.

IFD’s diciembre 2021
Numero de Clientes

Nimero de Agencias - Empleados - Clientes -

. Nidmero de Agencias ‘ Nimero de Empleados ‘
Entidad —
ota

Rural Urbana

Rural Urbana‘ Total Rural ‘Urbana‘ Total

| |
CIDRE 12 17 | | 12.626 23.070
CRECER 7 58 | | 140.699 235.419
DIACONIA | 27 43 | | 57.570 75.467
FONDECO | 4 4 | | 1.535 2.202
FUBODE 6 2 | | 40.880 50.952
IDEPRO 7 13 | | 9.629 14.216
IMPRO 2 3 | | 2.501 2.962
PRO ‘ ‘
MUJER 6 43 116.226 131.523
SARTAWI 16 31 | | 23.019 35.606
236 338 867 | 3312 4179 166.732 404.685 571.417
u

Fuente: FINRURAL / Elaboracién: PCR S.A.

Andlisis Cuantitativo

Riesgo de Crédito

Concentracion de Cartera por Sector Econémico

De acuerdo a la informacion emitida por FINRURAL al corte de diciembre 2021, la cartera de créditos de las IFD
por Actividad Econémica (cuya participacion es superior a la unidad porcentual) se concentra principalmente en
los siguientes sectores econémicos: Intermediacion Financiera, Agricultura y Ganaderia, la Venta al por mayor y
Menor y la Construccion, que ocupan el 63,01% del total de cartera, como se puede observar en el siguiente
gréfico:
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Gréafico N° 2
Composicion de Cartera IFD por Actividad Econémica
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Fuente: FINRURAL / Elaboracion: PCR S.A.

Evolucion de la Carteray Morosidad

A pesar de la desaceleracién en el promedio de crecimiento de participantes en el mercado, el crecimiento de la
cartera bruta en el quinquenio objeto de analisis (2016 - 2020) mantuvo cifras positivas, el total de cartera bruta
del mercado alcanzé un crecimiento promedio de 5,98%.

A diciembre de 2021, en comparacién con similar periodo de la gestién anterior, la cartera bruta del mercado de
IFD se expandi6 en 9,76%. La variacion interanual fue de Bs624 miles y se puede apreciar una tendencia creciente
continua, a pesar de la desaceleracion a lo largo de la gestion 2021, producto de la coyuntura actual.

El indicador de Morosidad del Sector (Cartera Vencida + Cartera Ejecutada / Cartera Bruta) registré un promedio
de 1,71% en el dltimo quinquenio (2016 - 2020) y experimentd un comportamiento creciente entre 2016 y 2018
atribuible a la coyuntura econdmica del sector financiero nacional que revel6 una mayor mora afio a afio. A
diciembre 2020 lleg6 a 0,96%y en diciembre 2021 la mora alcanzé a 1,42%, mayor a similar periodo de la gestién
anterior y ain bajo con relacion al promedio del quinquenio objeto de andlisis, sin embargo, se esperaria que en
los proximos trimestres la mora suba, como efecto de las reprogramaciones y la pandemia COVID-19.

Grafico N° 3 Grafico N° 4
Evolucién de la Cartera Bruta en Millones de Bs. Evolucién de Indice de Morosidad
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Fuente: FINRURAL / Elaboracion: PCR S.A.

Nivel de Prevision

Debido a que el mercado de IFD mantuvo niveles de morosidad con tendencia positiva a lo largo del quinquenio,
particularmente entre las gestiones 2016 a 2018, las entidades aplicaron niveles de previsién para cartera
incobrable superiores al 200%. El promedio del quinquenio 2016 — 2020 alcanzé a 305,11%.

Grafico N° 5
Evolucién de Previsiones de Incobrabilidad
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Fuente: FINRURAL / Elaboracién: PCR S.A.
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A diciembre 2021, puede apreciarse un crecimiento importante en los niveles de prevision del sector atribuibles a
la coyuntura actual a causa del coronavirus, ya que el indicador se sitia en 324,57%,

Riesgo de Liquidez

Fuentes de Liquidez

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 2,78%
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 70,30%
TITULOS DE DEUDA EN CIRCULACION 26,92%

Al 31 de diciembre de 2021, la principal fuente de Fondeo de las IFD continla siendo la deuda contraida con otras
entidades de financiamiento con un 70,30%, seguido por los titulos en circulacién con un porcentaje de 26,92% y
por ultimo las obligaciones con el Publico con 2,78%, llegando a Bs218,80 millones. Asimismo, la informacion
Financiera a diciembre 2021 sefiala que CRECER, CIDRE, DIACONIA, FONDECO y PROMUJER poseen
obligaciones con el publico por Bs147,77 millones, Bs38,22 millones, Bs32,42 millones, Bs74 mil y Bs308 mil
respectivamente, totalizando Bs218,80 millones, cifra muy superior a la expresada en septiembre 2021. De esta
manera puede confirmarse la dedicacion del sector por nuevas alternativas de Fondeo y una clara tendencia
creciente de los Depdsitos del Publico.

Indicadores de Liquidez

Grafico N° 6
Evolucién del indicador de Liquidez
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Fuente: FINRURAL / Elaboracién: PCR S.A.

El indicador de liquidez Disponibilidades/Pasivo obtuvo un minimo histérico en la gestion 2019, en donde se ubico
en 4,63%, posteriormente, presenta una leve tendencia creciente desde la gestion 2020, comportamiento atribuible
a un mayor indice de crecimiento de las Disponibilidades de las IFD en relacién al crecimiento registrado en el
pasivo total del sector. A diciembre 2021 fue de 6,62%.

Riesgo de Mercado

Riesgo por Tipo de Cambio

Bajo la administracion estatal actual, la economia boliviana mantiene una fuerte bolivianizacion. El tipo de cambio
no presenta cambios desde noviembre de 2011, raz6n por la cual no existe un riesgo de mercado actual ante
variaciones en la cotizacion del boliviano y el délar estadounidense. Es importante mencionar que las microfinanzas
en Bolivia siguen la misma linea y que todas las operaciones se dan en esta moneda, por lo que, ante posibles
cambios en la cotizacion del délar respecto al boliviano, la incidencia tanto en las operaciones de las IFD como las
de sus prestatarios seria directa.

Riesgo de Tasa de Interés

De acuerdo a normativa la normativa, en el marco del Decreto Supremo N° 2055, en el corto plazo las Instituciones
Financieras de Desarrollo deben adecuar sus tasas de interés para la otorgacion de créditos con destino al sector
productivo con tasas de interés activas anuales méaximas de 6% para la grande y mediana empresa, 7% para la
pequefia empresa y 11,5% para la microempresa, beneficiando asi a las unidades econémicas del pais.

Riesgo de Solvencia

Evolucién del Patrimonio de las IFD

De acuerdo con la Ley 393, las IFDs deben tener un capital minimo exigido de UFV1.500.000.- (Un Mill6n
Quinientas Mil Unidades de Fomento a la Vivienda), constituido por aportes de donacién y capital ordinario (capital

aporte social) que podra ser mayor o igual al 95% del capital fundacional. Asimismo, el Patrimonio esta estructurado
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por Capital Social, Aportes no Capitalizados, Ajustes al Patrimonio, Reservas y Resultados Acumulados.

La evolucion Patrimonial del Sector marca una clara tendencia creciente, factor atribuible a un incremento en el
Capital Social de las IFD.

Gréfico N° 7
Evolutivo del Patrimonio y Coeficiente de Adecuacion Patrimonial del Total de las IFD
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Fuente: FINRURAL / Elaboracion: PCR S.A.

Los indicadores de solvencia del mercado presentan reducciones entre diciembre 2020 a diciembre 2021; el CAP
paso de 18,85% a 18,07%, mientras que el indicador Patrimonio/Activo pasé de 16,82% a 14,05%.

Gréfico N° 8
Evolutivo Coeficiente de Adecuacién Patrimonial por IFD
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Fuente: FINRURAL / Elaboracién: PCR S.A.

En el grafico precedente se puede observar el comportamiento del CAP de cada una de las IFDs durante el
quinguenio analizado, donde la tendencia es similar entre sus pares, ademas, es importante mencionar que
ninguna IFD ha bajado hasta el minimo establecido que de acuerdo a la Ley 393 es del 10%.

Nivel de Endeudamiento

Los niveles de endeudamiento total y financiero del sector exponen un comportamiento poco variable y
correlacionado entre los afios 2016 y 2019, periodo en el cual el promedio del indice pasivo total a patrimonio
alcanzo a 3,93 veces y el indice pasivo financiero a patrimonio a 2,88 veces, a partir de la gestion 2020 y ante la
coyuntura actual dichos indicadores crecieron a 4,94 y 3,16 respectivamente.

Grafico N° 9
Evolucién de Indicadores de Endeudamiento
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Fuente: FINRURAL / Elaboracion: PCR S.A.
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A diciembre de 2021, el indicador Pasivo a Patrimonio presenta un crecimiento y se encuentra por encima de los
indicadores obtenidos por el sector en similar periodo de la gestion anterior y respecto al promedio del quinquenio
con 5,68. En cuanto al indicador Deuda Financiera a Patrimonio, puede observarse también un crecimiento, pero
de menor proporcién, ya que paso de 3,46 en diciembre 2020 a 4,12 veces en diciembre 2021. Cambios atribuibles
al financiamiento obtenido por parte de las IFD con el objetivo de mantener los niveles de liquidez y el incremento
en el nivel de previsiones.

Resultados Financieros del Sector

Fuentes de Ingreso

Los Ingresos financieros son las principales fuentes de Ingreso de las IFD, que al 31 de diciembre de 2021, totalizan
Bs1.224,08 millones. Las IFD también registran Ingresos operativos, aunque en menor proporcion, reflejando un
total de Bs35,23 millones a diciembre de 2021.

Evolucién de los Gastos Financieros

El indicador Gastos Financieros sobre Activo + contingente no presenta variaciones de relevancia en el periodo de
analisis y se mantiene en el rango de 4% a lo largo del periodo 2016-2020. Al 31 de diciembre de 2021, los Gastos
Financieros de las IFD ascienden a Bs381,02 millones, cifra superior a la registrada en similar periodo de la gestion
anterior (Bs102,11 millones). Por su parte, los Gastos Financieros sobre Activo + contingente registro 4,35% a
diciembre 2021.

Gréfico N° 10
Evolucién de Gastos Financieros respecto al Activo

Fuente: FINRURAL / Elaboracién: PCR S.A.

Spread Financiero

En el periodo 2016 — 2020, el spread financiero tuvo un comportamiento estable y alcanz6 un promedio de 14,85%.
A diciembre 2021, se refleja una reduccion del comportamiento descrito, ya que el indicador se sitia en 10,56%
debido a la disminucidn de la tasa activa promedio.

La tasa activa promedio en el quinquenio 2016 - 2020 alcanz6 a 21,07% y la tasa pasiva promedio a 6,22%. A
diciembre 2021, ambos indicadores presentaron reduccionesy llegaron a 17,44% y 6,88% respectivamente, siendo
la tasa activa la de mayor incidencia en el spread financiero.

Gréfico N° 11
Evolucién del Spread Financiero Promedio
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Fuente: FINRURAL / Elaboracién: PCR S.A.

Indicadores de Rentabilidad

A diciembre 2021, el promedio de indicadores del sector revela valores de 0,32% para el ROA y de 2,12% para el
ROE; valores menores respecto al Gltimo cierre contable de 2020 donde los valores fueron de 0,69% y 3,74%,
respectivamente. Esta contraccion es atribuible principalmente a una caida en los resultados por parte de algunas
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IFD, siendo SARTAWI e IMPRO las que presentan indicadores de resultados negativos, repercutiendo en el
promedio del sector.

Grafico N° 12
Evolucién de los Indicadores de Rentabilidad
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Fuente: FINRURAL / Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 2
Indicadores Financieros Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD)
(Expresado en millones de Bolivianos)

Cartera Bruta 46841 50966 53875 567833 63955 7.0196
Deuda Financiera 37402 40806 42928 43810 41981 55408
Pasivo 40272 44079 46673 49311 65726 82360
Patrimonio 10319 11046 11733 12801 13204 13458
Ingresos Financieros a 12 meses 10348 11180 11875 12626 11891 1.2241
Egresos Fnanmemsa 12 meses 2340 2357 2481 2628 306.5 381.0
Disponibilidades/Total Activo 472% 417% 3.68% 569%
Inversiones Temporarias/Total Activo 1,18% 1.33% 2.34% 1.28% 2,34% 2.38%
Cartera / Tofal Activo 8991% 89.70% 890?‘3-'& 89%% 8610% T6.64%
Inversiones Pelmanmtes / Total Activo 0,28% 0,46% 12 55%
Oblig.con Bancos y Ent Fin./Pasivo+Patrimonio T411% T7403% 7350% T703M%  5313% &783%
Obligaciones subordinadas/Pasivo+Patrimonio 0.88% 1.04% 0,73% 0,49% 0,29% 051%
Deuda Financiera a Patrimonio 363 369 366 342 316 412
Pa‘.':‘:l\IO a Patimonio 6 12
Cartera Vigente / Cartera Bruta 9812% 98.00% 97095% 9828% 9904% 9858%
Cartera reprogramada o reestructurada / Cartera Bruta 1.66% 1.90% 2.04% 2.25% 208% 1356%
Cartera Vencida / Cartera Bruta 0,97% 1.06% 0,99% 0.85% 0,29% 0,76%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta 0,92% 0.85% 1.06% 0.87% 0.67% 065%
Cartera Vencida Total + Ejecucion Total / Cartera Bruta 1.89% 1.91% 2.05% 1.72% 0,96% 1.42%
PIE\nSDn cartera incobrable / Cartera en Mora 258.74% 26041% 261.87% 28800% 45564% 32457%
Disponibilidades / Pasivo 6,32% 5,90% 5.22% 4.63% 6,61% 662%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo 7 81% 7.596% 8.14% 6 23% 9.43% 9.39%
[]Sponlbllldéﬂes + Inversiones Temporarias / Activo 6,04% 6.51% 7.84% 8.07%
Patrimonio/Activo 2040% 2004% 2009% 2054% 16,82%  14.05%
Cartera Vencida+Ejecucion/Patrimonio 8.54% 8.82% 9.40% 7.76% 462% 7.39%
Cartera vencida + Ejec. reprog. o reestruct. / Patrimonio 0,98% 0.79% 1.20% 0,90% 0,64% 152%
Ooefcente de adecuacion patimonial 2068% 2091% 2096% 2004% 16.85% 1807%
ROA 1?’3% 1.30% 1.24% 163% 0,69% 0.32%

6.86% 6,17% 3.74% 212%
Ingresos Financieros / Activo+Contingente 2119% 2115% 2092% 2092% 16.40%  1399%
Ingresos Financieros / Cartera Bruta 22900% 2286% 2265% 2261% 19.03% 1825%
Resultado Neto / Ingresos Financieros 8.17% 6,56% 591% T.77T% 421% 232%
Gastos Financieros / Activo+Contingente 479% 446% 437T% -4.35% -4 34% -4.35%
Productos por Cartera Vigente / Cartera Vigente 2308% 2306% 228%% 2277% 19.05% 17.59%
Productos por Cartera Reprog. Y Reestruct. Vigente / Carfera Reprog.y Reestruct ~ 1077%  1587% 15.50% 1550%  16.05% 22.78%
Productos por Cartera Vencida y en Ejecucion / Cartera Veencida y en Ejecucion 1942% 1582% 1505% 15.62% 1015% 17.14%
Gastos de Administracion/{Activo+Contingente) 1208% 1243% 1253% 12.08% 9.94% 8.28%
Gastos de Administracion/{Cartera+Contingente) 1305% 13.44% 13.57% 13.06% 11,83% 10.79%
Gastos de Personal/Gastos de Administracion 6879% 6943% 6973% 6852% 67.10% 6564%
Gastos de Administracion/Total Egresos 4544% 4660% 4691% 4907% 4967% 52.35%
Tasa Activa Promedio 2209% 2194% 2204% 21.83% 18612%  17.44%
Tasa Pasiva Promedio 6,24% 5.78% 5,78% 6,00% 7.30% 6.88%
Spread Financiero 1585% 1616% 16.26% 15.83% 10,82% 10.56%

Fuente: FINRURAL / Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 3
Indicadores Financieros CRECER IFD

Estructura de Activos 2016 2017 2018 2019 2020

Disponibilidades/Total Activo 167% 1,39%  1,38% 1,37% 1,69% 1,88%
Inversiones Temporarias/Total Activo 2,74% 1,89% 4,07% 2,51% 2,15% 2,00%
Cartera / Total Activo 91,93% 92,66% 90,70%  90,83% 88,35% 76,71%
Inversiones Permanentes / Total Activo 0,60% 1,17% 1,14% 1,55% 4,84% 17,27%
Oblig.con Bancos y Ent.Fin./Pasivo+Patrimonio 76,95% 76,44% 77,80% 76,31% 49,39% 58,69%
Obligaciones subordinadas/Pasivo+Patrimonio 0,00%  0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Deuda Financiera a Patrimonio 4,46 3,69 4,71 4,50 3,32 4,73
Pasivo a Patrimonio 4,80 3,99 5,06 4,90 5,72 7,07
Cartera Vigente / Cartera Bruta 99,09% 99,18% 99,33%  99,21% 99,70% 99,16%
Cartera reprogramada o reestructurada / Cartera Bruta 0,39% 0,56%  0,59% 0,57% 0,52% 14,61%
Cartera Vencida / Cartera Bruta 0,45% 0,42% 0,34% 0,44% 0,15% 0,47%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta 0,45% 0,40% 0,33% 0,35% 0,14% 0,37%
Cartera Vencida Total + Ejecucion Total / Cartera Bruta 0,90% 0,82%  0,67% 0,79% 0,30% 0,84%
Prevision cartera incobrable / Cartera en Mora 468,05% 517,83% 672,25% 548,41% 1301,20% 544,80%
Disponibilidades / Pasivo 2,02% 1,68% 1,66% 1,65% 1,99% 2,14%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo 5,33% 3,97% 6,53% 4,67% 4,51% 4,43%
DisEonibiIidades + Inversiones Temiorarias / Activo 4,41%  3,28%  5,45% 3,88% 3,84% 3,88%
Patrimonio/Activo 17,24% 17,33% 16,51%  16,95% 14,88% 12,40%
Cartera Vencida+Ejecucién/Patrimonio 4,95%  4,50%  3,76% 4,37% 1,67% 5,09%
Cartera vencida + Ejec. reprog. o reestruct. / Patrimonio 0,16% 0,24% 0,31% 0,21% 0,10% 0,53%
Coeficiente de adecuacion patrimonial 16,01% 16,76% 16,08%  16,19% 16,06% 15,43%
ROA 2,49% 1,81% 1,84% 2,06% 0,52% 0,99%
ROE 14,79% 10,44% 10,89%  12,30% 3,28% 7,30%
Ingresos Financieros / Activo+Contingente 23,24% 22,26% 21,60% @ 21,22% 15,35% 14,43%
Ingresos Financieros / Cartera Bruta 24,81% 23,55% 22,98% 22,75% 17,42% 18,29%
Resultado Neto / Ingresos Financieros 10,73% 8,11% 8,51% 9,70% 3,39% 6,84%
Gastos Financieros / Activo+Contingente -4,67% -4,10% -3,96%  -4,07% -4,09% -4,28%

Ingresos y Gastos Financieros

Productos por Cartera Vigente / Cartera Vigente 24,85% 23,61% 23,02% 22,78% 17,41% 17,70%
Productos por Cartera Reprog. Y Reestruct. Vigente / Cartera R 14,42% 15,21% 16,84%  14,88% 14,84% 22,95%
Productos por Cartera Vencida y en Ejecucion / Cartera Vencide 17,39% 14,75% 15,36%  14,83% 7,46% 26,30%

Gastos de Administracion/(Activo+Contingente) 12,37% 12,73% 12,41% 11,05% 9,22% 7,71%
Gastos de Administracion/(Cartera+Contingente) 13,21% 13,47% 13,21% 11,85% 10,46% 9,78%
Gastos de Personal/Gastos de Administracion 74,09% 75,79% 76,90%  75,46% 71,93% 72,19%
Gastos de Administracion/Total Egresos 50,67% 52,31% 51,50% @ 49,72% 48,80% 50,61%

Fuente: FINRURAL / Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 4

Indicadores comparativos Crecer IFD — Mercado

Indicadores CRECER SECTOR

Estructura de Activos

Disponibilidades/Total Activo 1,88% 5,69%
Inversiones Temporarias/Total Activo 2,00% 2,38%
Cartera / Total Activo 76,71% 76,64%
Inversiones Permanentes / Total Activo 17,27% 12,55%
Oblig.con Bancos y Ent.Fin./Pasivo+Patrimonio 58,69% 57,83%
Obligaciones subordinadas/Pasivo+Patrimonio 0,00% 0,51%
Deuda Financiera a Patrimonio 473,39%  411,71%
Pasivo a Patrimonio 706,62%  611,98%
Cartera Vigente / Cartera Bruta 99,16% 98,58%
Cartera reprogramada o reestructurada / Cartera Bruta 14,61% 13,56%
Cartera Vencida / Cartera Bruta 0,47% 0,76%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta 0,37% 0,65%
Cartera Vencida Total + Ejecucién Total / Cartera Bruta 0,84% 1,42%
Prevision cartera incobrable / Cartera en Mora 544,80%  324,57%
Disponibilidades / Pasivo 2,14% 6,62%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo 4,43% 9,39%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Activo 3,88% 8,07%
Patrimonio/Activo 12,40% 14,05%
Cartera Vencida+Ejecucion/Patrimonio 5,09% 7,39%
Cartera vencida + Ejec. reprog. o reestruct. / Patrimonio 0,53% 1,52%
Coeficiente de adecuacién patrimonial 15,43% 18,07%
ROA 0,99% 0,32%
ROE 7,30% 2,12%
Ingresos Financieros / Activo+Contingente 14,43% 13,99%
Ingresos Financieros / Cartera Bruta 18,29% 18,25%
Resultado Neto / Ingresos Financieros 6,84% 2,32%
Gastos Financieros / Activo+Contingente -4,28% -4,35%
Productos por Cartera Vigente / Cartera Vigente 17,70% 17,59%
Productos por Cartera Reprog. Y Reestruct. Vigente / Cartera Reprog.y Reestruct 22,95% 22,78%
Productos por Cartera Vencida y en Ejecucién / Cartera Vencida y en Ejecucién 26,30% 17,14%
|
Gastos de Administracion/(Activo+Contingente) 7,71% 8,28%
Gastos de Administracién/(Cartera+Contingente) 9,78% 10,79%
Gastos de Administracion/Total Egresos 50,61% 52,35%

Fuente: FINRURAL / Elaboracién: PCR S.A.
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N° de Fecha de . .
Capital (Bs) Interés (Bs)

©oOo~NOO U WNEPE

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46

www.ratingspcr.com

27-nov-19
27-dic-19
27-ene-20
27-feb-20
27-mar-20
27-abr-20
27-may-20
27-jun-20
27-jul-20
27-ago-20
27-sep-20
27-oct-20
27-nov-20
27-dic-20
27-ene-21
27-feb-21
27-mar-21
27-abr-21
27-may-21
27-jun-21
27-jul-21
27-ago-21
27-sep-21
27-oct-21
27-nov-21
27-dic-21
27-ene-22
27-feb-22
27-mar-22
27-abr-22
27-may-22
27-jun-22
27-jul-22
27-ago-22
27-sep-22
27-oct-22
27-nov-22
27-dic-22
27-ene-23
27-feb-23
27-mar-23
27-abr-23
27-may-23
27-jun-23
27-jul-23
27-ago-23
Total

Anexo 5

Detalle de los Pagarés

1.656.622,96
1.435.804,37
6.185.182,77
1.425.205,64
6.084.381,81
1.393.694,42
6.037.338,92
6.022.513,72
5.973.946,74
5.959.612,85
6.019.443,60
4.397.274,03
3.909.157,03
511.724,00
3.641.090,64
3.622.354,89
3.566.612,11
3.587.224,04
3.556.663,02
3.551.611,67
3.521.525,60
3.524.419,72
3.621.840,24
3.543.868,74
3.599.727,45
3.509.704,29
3.499.178,52
3.482.201,56
3.447.522,44
3.450.341,51
3.427.900,73
3.418.008,70
3.395.925,58
3.386.276,24
3.411.510,05
3.368.182,58
3.694.608,04
3.647.439,93
3.630.622,73
3.613.959,90
3.599.040,52
3.582.665,67
3.566.960,29
3.550.875,40
3.535.446,90
3.431.787,44
169.999.000,00

Fuente: BDP ST S.A.

5.673,86
12.682,16
89.195,76
28.516,89

153.548,72
42.960,11
218.747,61
251.864,81
282.139,79
314.765,68
351.562,93
280.600,54
271.297,35
38.281,20
292.730,56
311.466,31
324.675,09
346.597,16
362.878,18
382.209,53
398.015,60
418.037,48
449.831,87
459.312,46
486.667,78
493.476,91
511.550,68
528.527,64
540.664,76
560.387,69
575.280,47
592.720,50
607.255,62
624.452,96
648.170,07
658.152,62
742.582,90
752.827,27
769.644,47
786.307,30
801.226,68
817.601,53
833.306,91
849.391,80
864.820,30
858.640,87
20.991.249,38

Total (Bs)

1.662.296,82
1.448.486,53
6.274.378,53
1.453.722,53
6.237.930,53
1.436.654,53
6.256.086,53
6.274.378,53
6.256.086,53
6.274.378,53
6.371.006,53
4.677.874,57
4.180.454,38
550.005,20
3.933.821,20
3.933.821,20
3.891.287,20
3.933.821,20
3.919.541,20
3.933.821,20
3.919.541,20
3.942.457,20
4.071.672,11
4.003.181,20
4.086.395,23
4.003.181,20
4.010.729,20
4.010.729,20
3.988.187,20
4.010.729,20
4.003.181,20
4.010.729,20
4.003.181,20
4.010.729,20
4.059.680,12
4.026.335,20
4.437.190,94
4.400.267,20
4.400.267,20
4.400.267,20
4.400.267,20
4.400.267,20
4.400.267,20
4.400.267,20
4.400.267,20
4.290.428,31
190.990.249,38
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