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Senores Accionistas:

En el afno en que la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
cumple un cuarto de siglo apoyando al financiamiento
de las empresas bolivianas y contribuyendo a la gene-
racion de liquidez del mercado financiero boliviano, pre-
sento a ustedes la memoria institucional de la gestion
2014.

En la gestion 2014, el desempefio de la economia mun-
dial fue menor a las proyecciones esperadas, debido a
que el desarrollo de los paises que forman parte de la
zona del euro mostré una ralentizacién, aumentada por
el comportamiento menor de las economias del resto
del mundo, y a pesar de que la economia estadouni-
dense consolidd su recuperacion. Asimismo, persiste el
riesgo de que la economia China sufra una desacelera-
cion que impacte al resto de la economia mundial con
una menor demanda de importaciones. También cabe
resaltar la importante reduccién del precio del petréleo
observado durante la gestion que afecté los términos
de intercambio.

El comportamiento de los mercados de valores de la
region, reflejado en los indices bursatiles de las principa-
les bolsas, mostraron los siguientes comportamientos:
Lima registré una caida importante en la gestion del
-5,9%, seguido por la caida del indice de Colombia,
luego de que al principio de la gestién se observé un
crecimiento sostenido hasta julio, registré un descenso
importante en el valor del indice (-5,8% en la gestion).
Sin embargo, también se generaron crecimientos
como el registrado por el MERVAL de Argentina con
un aumento del 59,1%, acompafando el crecimiento la
bolsa de Santiago que muestra una variacién positiva
de 3,5% durante el periodo.

En este escenario, los precios de los principales produc-
tos de exportacién de nuestro pais se han mantenido
altos a pesar de las reducciones de precio que se han
evidenciado desde la anterior gestion, en especial el
comportamiento del precio del petroleo y los minera-
les. A pesar de este contexto, la economia nacional
contindia incrementando sus reservas internacionales,
promoviendo que el Banco Central de Bolivia realice
permanentes reducciones de la cantidad de dinero en
la economia para mantener equilibradas las presio-
nes inflacionarias mediante Operaciones de Mercado
Abierto. Coadyuvando con este proceso, la Bolsa Boli-

viana de Valores S.A. autorizé el registro e inscripcion
de dos Emisiones de “Certificados de Deposito” para
Su negociacion y cotizacion en mercado secundario,
emitidos por el Banco Central de Bolivia.

En este contexto, las operaciones bursatiles se desa-
rrollaron alcanzando en 2014 un nuevo récord historico
luego de haberse negociado el equivalente a $us9.833
millones, que representa un 1,5% de crecimiento res-
pecto de lo negociado en la gestién 2013, originado
principalmente por el incremento de operaciones con
Cupones de Bonos, Letras del Tesoro y por primera vez
en su historia, se incluyen las Acciones como un factor
importante de volumen de operaciones.

Por otra parte, en la gestion 2014 se firmo el contrato
con Bolsas y Mercados Espafoles para la adecuacion
e implantacion del Sistema de Negociacion Electrénica
— S/MART, proyecto que marcara un hito fundamental
en el desarrollo del mercado de valores, alcanzando
tecnologias de mercados mas desarrollados y que sera
un medio que permitira integrar a las regiones del pais
en la negociacion de valores. Paralelamente, se esta
trabajando en un nuevo sistema de “back-office” con un
proveedor de software boliviano. Ambos componentes
constituyen un importante avance en la tecnologia de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A., que permite proyectar
un mayor dinamismo del mercado en el mediano plazo,
sin descuidar la busqueda constante de trasparencia
y la mayor participaciéon de Inversionistas y Emisores
aportando al desarrollo productivo del pais.

El proyecto del Mercado de Divisas que la Bolsa Boli-
viana de Valores S.A. viene impulsando desde hace
varias gestiones, si bien mostré avances importantes
durante la gestion 2014, no llegd a ser implementado
volviendo a quedar paralizado al final de la gestién 2014
debido a aspectos fuera del control de la Bolsa.

El proyecto “Apoyo a la Incorporacion de PyMEs al Mer-
cado de Capitales” en el marco del Convenio suscrito
con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), con-
tinué avanzando y se realizé un cuarto taller Regional
de Sensibilizacion a 59 empresa PyME en la ciudad
de Tarija. Adicionalmente, en el marco del proyecto se
desarrollaron tres instrumentos de financiamiento que
fueron presentados a la Autoridad de Supervisiéon del



Sistema Financiero (ASFI) en abril de 2014 para su apro-
bacioén e implementacién legal y operativa: los Bonos
Participativos, los Fondos de Capital de Riesgo y el
Mercado Alternativo PyME (MAP). Sin embargo, no se
logré obtener la aprobacioén del primer producto por
aspectos también fuera del control de la Bolsa. Res-
pecto del financiamiento a las PyMEs que es el objetivo
primordial del proyecto, al cierre de la gestién 2014
no se verificd ningln compromiso de financiamiento
a pesar de haber puesto en contacto a las PyMEs con
Agencias de Bolsa y Fondos de Inversién cerrados. Sin
embargo, se realizaron acciones tendentes a la conso-
lidacion de financiamientos durante la gestion 2015.

Por otra parte, por segunda vez desde que la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. es miembro de la Federacion
Iberoamericana de Bolsas (FIAB), organizamos una de
las reuniones del Comité Ejecutivo de la FIAB, esta vez
en la ciudad de La Paz en el mes de junio de 2014. La
primera fue en junio de 2013 en la ciudad de Santa Cruz.

Por otro lado, se encararon varios temas en el marco
educativo y de difusiéon del mercado de valores. En el
primer trimestre de la gestion se dict6 el curso para
postulantes para Asesores de Inversion con una amplia
participacién del personal de las Agencias de Bolsa.
Otro componente importante en la difusion del mercado
se concretd con la firma de un convenio con la Aso-
ciacion Nacional de la Prensa, en el marco del cual se
desarrollaron tres seminarios en La Paz, Cochabamba
y Santa Cruz, dirigidos a capacitar a los periodistas en

conceptos y componentes del mercado de valores. Asi-
mismo, se concretd la firma del convenio con la Escuela
de la Produccion y la Competitividad (ePC) de la Uni-
versidad Catdlica Boliviana “San Pablo” que permite la
transmisién de conocimientos a los estudiantes sobre
las caracteristicas del mercado de valores, tanto a nivel
mundial como en el mercado nacional.

Por ultimo, y no menos importante, en relacion al Pro-
yecto Inmobiliario se procedié a la firma del contrato
con el consorcio constructor para la construccién del
edificio que alojara a las nuevas oficinas e instalaciones
de la Institucién y la contratacion del equipo operativo y
de supervision de la Obra Gruesa. Los 11 pisos de este
edificio seran compartidos con la Entidad de Depdsito
de Valores S.A. (EDV), en una relacion de 54% para la
Bolsa y 46% para la EDV, misma que se aplica de igual
forma para la inversion realizada.

El presente documento resume las principales activi-
dades y logros generados en la gestion 2014, por los
cuales agradezco el invalorable apoyo y comprometido
esfuerzo de los miembros del Directorio y de su trabajo
en los distintos Comités del Directorio de la Institucion,
asi como de los Sindicos, y por supuesto del equipo
gerencial y de los funcionarios de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Sin otro particular, me despido de ustedes, muy aten-
tamente.
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Mision, Vision,

Valores Institucionales

y Objetivos Estratégicos

Mision

Vision

“Somos el principal referente en el
desarrollo del mercado de valores de
Bolivia, una institucién dinamica e
innovadora que cuenta con recursos
humanos altamente especializados y

tecnologia de punta”.

“Ser una institucion reconocida en el
pais por su aporte al desarrollo de los
mercados financieros y admirada por
la transparencia e innovacion de sus
operaciones, apoyando el crecimiento
de las empresas grandes, medianas

y pequenas de forma eficiente e

inclusiva”.



Valores institucionales y
objetivos estratégicos

Valores Institucionales:

TRANSPARENCIA: Trabajamos de forma transparente y equitativa, con estricto apego

a la normativa y con ética profesional.

EFICIENCIA: Trabajamos en equipo buscando la excelencia, calidad y siguiendo las

mejores practicas.
CONFIANZA: Creemos en el trabajo y la integridad de nuestra gente.
INNOVACION: Generamos cambio permanente y mejora continua.

SEGURIDAD: Creamos las condiciones para que las operaciones se realicen y la

informacion se transmita en un ambiente regulado y controlado.
Objetivos Estratégicos:

e Fortalecer la posicion institucional y gestion operativa de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A.

e Perfeccionar la relacion de la Bolsa con los agentes en valores como medio
para el desarrollo del mercado de valores.

e Ampliar y diversificar la cantidad de emisores que optan por la Bolsa como
fuente de financiamiento.

¢ Potenciar el mercado de inversionistas que optan por la Bolsa.

e Promover el desarrollo del mercado de valores y su regulacion.

e Adoptar y fortalecer las tecnologias necesarias para soportar el desarrollo del
mercado de valores.
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Asesor Legal Externo




José Gonzalo Trigo Valdivia
Presidente del Directorio

Leonardo Mariaca Cardozo
Primer Vicepresidente
(hasta el 13 de octubre 2014)

Evelyn Grandi Gémez
Directora Secretaria

Hernan Mauricio Viscarra Vargas

Primer Vicepresidente

(desde el 28 de noviembre 2014)

Yalu Rita Gladys Galarz\m (F:
Segundo Vicepresidente
(desde el 29 de abril 2014)

Maria Viviana Saniji
Directora

(desde el 29 de at
Segundo Vicepre
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Mercedes Miroslava Pena Quintanilla
Directora

Javier Mauricio Villanueva Pereira
Director Independiente
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Javier Aneiva Villegas
Gerente General

Rosalynn Ledezma Miranda, Emerson Chavez Sivila, Gabriela Candia Romero,
Javier Aneiva Villegas, Pablo Vega Arnez, Rocio Rios Rios, Gilmar Pérez Escébar.
Gerencia General



Joel Salguero Maidana, Boris Vino, Viviana Gutiérrez Villagémez, Rosario Ulloa de Escalier,
Carlos Benavides Gisbert, Fransy Quispe.
Gerencia de Administracién y Finanzas

Felipe Poma Huiza, Isabel Rojas, Celso Justiniano Barreda, Ana Maria Pacheco Quintanilla,
Javier Yapu Quispe, Karen Barrios Bolanos.
Gerencia de Supervision y Andlisis



Verénica Arteaga Andrade, Andrea Gutiérrez Decormis, Rodrigo Alvarez Pabén.
Gerencia de Desarrollo e Informacién

Carlos Aliaga Alvarez, Wendy Sotomayor, Miguel Barra Portela, Grover Medina Segura.
Gerencia de Tecnologia de la Informacion



Laura Zaconeta Rocha, Derry Morales Avilés, Paola Yujra Tonconi, Renan Salazar Salas.
Gerencia de Mercados

Héctor Uribe Aleman, Carlos Quiroga Plaza, Angela Zarate Guzman.
Gerencia de Asuntos Legales



Sandor Balazs Enriquez, Ismael Huanaco Carpio, Reynaldo Bilbao Santa Cruz,
Adhemar Aparicio Cérdova, Ramiro Pinto Morales.
Proyecto Tecnolégico, PYME e Inmobiliario
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Bisa S.A. Agencia de Bolsa

agencia de bolsa

BNB Valores S.A.
Agencia de Bolsa

Av. Arce N° 2631 Sopocachi
Edificio Multicine, Piso15
Tel.Fax (591-2) 2434514 - 2434515
E-mail: infobisabolsa@grupobisa.com
www.bisabolsa.com
Contacto: Javier Palza Prudencio — Gerente
General

BNB

valores S.A.

agencia de bolsa

Compaiia Americana de
Inversiones S.A.

Av. Camacho esq. Calle Colén N° 1312, Piso 2
Tel.Fax: (591-2) 2315040 - 2330386
E-mail: bnbvalores@bnb.com.bo
www.bnb.com.bo
Contacto: Viviana Sanjinés Mendez — Gerente
General

M cAIsA

Grupo Fortaleza AGENCIA DE BOLSA

Credibolsa S.A.
Agencia de Bolsa

Calle Campero N° 9 esq. Av. 16 de Julio,
Edif. Sefior de Mayo, Piso 3
Tel. Fax.: (591-2) 2316980 - 2316981
E-mail: caisa@grupofortaleza.com.bo
www.grupofortaleza.com.bo
Contacto: Miguel Terrazas Callisperis —
Vicepresidente Ejecutivo

Credibolsa S.A.

Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Av. Ballivian Calle 17 de Calacoto N° 1059,
Piso 2
Tel.Fax: (591-2) 2175000 Int. 5822 - 2775716
E-mail: msaravia@bcp.com.bo
www.bcp.com.bo/inversiones
Contacto: Antonio Saravia Flores — Gerente
General




Mercantil Santa Cruz Agencia
de Bolsa S.A.

i’- Mercantil Santa Cruz

Agencia de Bolsa

Av. Camacho N° 1448
Edif. Banco Mercantil Santa Cruz S.A., Piso 2
Tel. (591-2) 2145503, 2145504
Fax. (591-2) 2313143
E-mail: clientes@mscbolsa.com
www.mscbolsa.com
Contacto: Marcela Cabrerizo Uzin — Gerente
General

Santa Cruz Securities S.A.

Santa Cruz Securities

Agencia de Bolsa Filial de Banco Fassil S.A.

Av. Cristo Redentor No.4210 entre 4to y 5to,
anillo, piso 4 (Al lado de Entel S.A.)
Tel.: (591-3) 3448844
Fax.: (591-3) 3416161
E-mail: gsalinas@santacruzfg.com
www.scagenciadebolsa.com
Contacto: Gorka Salinas Gamarra -
Apoderado General

Panamerican Securities S.A.
Agencia de Bolsa

PANAMERICAN SECURITIES S.A.
@

Agencia de Bolsa

Av. Sanchez Bustamante, esq. Calle 15,
Calacoto, Torre Ketal, Piso 3
Tel.: (591-2) 2773180 - 2773181
Fax. (591-2) 2799290
www.panamericansec.com.bo
Contacto: Carola Blanco Morales — Presidenta
Ejecutiva

SUDAVAL S.A.
Agencia de Bolsa

AGENCIA DE BOLSA S.A.

Av. 6 de Agosto N° 2700, Edif. CADECO,
Piso 10
Tel.: (591-2) 2912418 - 19
Fax.: (591-2) 2113323
E-mail: info@sudaval.com
www.sudaval.com
Contacto: José Trigo Valdivia — Gerente
General




Valores Union S.A.

\ALORES

UNION

Calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo N° 73
Edif. Gundlach Torre Este, Piso 13 Of. 1301
Tel.: (591-2) 2317379
Fax.: (591-2) 2317379 Int. 102
E-mail: info@valoresunion.com.bo
www.valoresunion.com.bo
Contacto: Renzo Nufiez Quiroga — Gerente
General




LA CONFEDERACION DE EMPRESARIOS PRIVADOS DE BOLIVIA
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1. Situacion financiera de la empresa

La Bolsa Boliviana de Valores S.A. (Bolsa) registré una utilidad en la gestion 2014 de Bs7.950.723, lo sefialado
implica un incremento del orden del 36,21% respecto a la utilidad de la gestion 2013 (Bs5.837.039).

El total de ingresos del periodo fue de Bs22.040.942. Los ingresos operacionales representan el 74,40% de esa
cifra, es decir Bs16.399.155, compuestos principalmente por las comisiones por operaciones en los mecanismos
de negociacién por Bs8.954.604 (54,60%), las comisiones por inscripcion de valores por Bs2.538.004 (15,48%),
las comisiones por mantenimiento de valores inscritos por Bs4.186.573 (25,53%) y las comisiones por servicios de
informacion y otros por Bs719.973 (4,39%). En la gestion 2013 los ingresos operacionales fueron de Bs13.646.518,
lo que significa que en la gestién 2014 estos ingresos se incrementaron en un 20,17 %.

Los ingresos financieros del periodo fueron de Bs4.862.622 (en la gestién 2013 Bs3.181.583) equivalentes al
22,06% del total de ingresos del periodo. El principal componente de estos ingresos es la ganancia que generd
la participacion de la Bolsa en el capital de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV S.A.) de
Bs4.162.733; cifra que representa el 85,61% de los ingresos financieros. Esta participacion significd un ingreso de
Bs2.845.940 durante la gestion 2013, lo que implica un incremento en el periodo del 46,27 %. El saldo restante de
los ingresos financieros corresponde a la rentabilidad que generaron las inversiones, la cual alcanza a Bs699.889
(en la gestion 2013 Bs335.643), equivalentes al 14,39% del total de los ingresos financieros.

El total de gastos del periodo fue de Bs14.090.218, correspondiendo el 85,55%, Bs12.054.419, a los Gastos
de Administracion. Esta cifra es mayor en un 11,62% al importe reflejado en la gestion 2013 que ascendia a
Bs10.799.208.

Las disponibilidades e inversiones financieras del periodo alcanzan un saldo de Bs15.679.402, equivalentes
al 35,31% del total de activos. En la gestion 2013 estas disponibilidades e inversiones registraron un saldo de
Bs12.211.497, registrandose un incremento en las disponibilidades e inversiones en el periodo de Bs3.467.905
equivalentes al 28,40%.

El Patrimonio Neto al cierre del periodo fue de Bs37.248.769, superior en Bs7.950.724 al registrado en la gestidon
2013 de Bs29.298.045 con un crecimiento equivalente al 27,14%. Lo anterior determin6 que el Valor Patrimonial
Proporcional de cada acciéon aumente a Bs76.329, mientras que en el 2013 fue de Bs60.037.

La rentabilidad de la gestidon 2014 con relacion al patrimonio inicial (ROE) fue de 27,14% (en la gestion 2013 fue
de 24,88%). La rentabilidad con relacion a los activos (ROA) fue de 17,90%, frente a 16,78% en la gestion 2013.

2. Fortalecimiento institucional
Fortalecimiento de la Gestion de Recursos Humanos

Durante este afo, la Bolsa realiz6 esfuerzos para contar con una gestion de recursos humanos profesional que
apoye el desarrollo estratégico de la institucion. El modelo de gestién de recursos humanos trabajado abarca:
a) politicas de captacién de personal, relacionadas a la planificacién de la dotacién, reclutamiento y seleccién,
b) politicas de retencién de personal, relacionadas a la induccién, capacitacién y evaluacion del desempeno, c)
politicas relacionadas al retiro y desvinculaciéon de personal y c) politicas relacionadas al clima y cultura organi-
zacional. Asimismo, se trabaj6 en el desarrollo de procedimientos que acompafien a estas politicas, apuntando
a que tanto las politicas como las normas y procedimientos sean claros, sencillos y factibles de implementar.



Uno de los principales objetivos es que la Bolsa alcance una nueva cultura organizacional, orientada a contar con
profesionales altamente competitivos y motivados, que a su vez fortalezcan la operacién de la institucién con un
enfoque de innovacion.

Mejoras de Seguridad en la Pagina Web

A finales de este afno, la Bolsa concluyé el reemplazo de la pagina web por una alineada a estandares de Buenas
Practicas de Seguridad generalmente aceptados, con controles incluidos en la Politica de Seguridad Institucional
y con tecnologia de ultima generacién, manteniendo la imagen institucional que transmite la Bolsa.

A continuacién se destaca algunas de las caracteristicas adicionales que la nueva pagina web contiene:

e Sitio adaptado para visualizacion en dispositivos moviles.

e Se puede acceder al sitio desde cualquier computadora, sin necesidad de instalar programas adicionales.
e Cuenta con un motor de busqueda que permite la ubicacién de contenidos en el sitio.

e Ofrece estadisticas de navegacion en el sitio relacionadas a: movimiento de usuario en el sitio, consultas rea-
lizadas con mayor frecuencia, paises desde donde se accede, palabras mas buscadas, paginas mas visitadas
y consultas rechazadas incluyendo las causas de rechazo.

Con esta implementacién y mejora en el sitio web de la Bolsa, los participantes de nuestro mercado podran
navegar por la pagina web de la institucion con la seguridad que requiere y con la posibilidad de poder acceder
desde diferentes dispositivos.

Politicas, Normas y Procedimientos Internos

Finalmente, con el objetivo de fortalecer la posicién institucional y gestion operativa de la Bolsa, durante la ges-
tién 2014 el Directorio de la entidad aprobé una serie de normas y también realizé modificaciones a las normas
actuales relacionadas a Gestion de Proyectos, Gestion de Recursos Humanos y Clima Organizacional.

3. Desarrollo del mercado e innovacion financiera
Proyecto Tecnolégico

Como resultado de los esfuerzos realizados en la gestidon pasada, en junio de 2014 se concertd una alianza
estratégica con el Grupo Bolsas y Mercados Espanoles (BME), la misma que se ha concretado con la firma del
contrato para la adecuacion e implementacion de un Sistema de Negociacion Electronica denominado S/MART,
que permitira a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. avanzar hacia la modernizacién tecnolégica y funcional de su
mercado. BME apoyara tanto en los trabajos de implantacion como en el posterior mantenimiento y soporte del
sistema. El Sistema de Negociacién Electronica posibilitara que los agentes econémicos puedan realizar tran-
sacciones desde distintos puntos del pais, en un ambiente agil, transparente, equitativo y seguro, ampliando las
posibilidades de generar liquidez para los distintos participantes del mercado bursatil.

En julio de este afo, en el marco de la firma del contrato con BME, una comision de la Bolsa, junto a un repre-
sentante de la Asociacion Boliviana de Agentes de Valores (ABAV), visitaron a BME en Madrid — Espania, con la



finalidad de conocer el software, la infraestructura que la soporta e identificar la brecha funcional entre lo ofrecido
por BME y el modelo de mercado requerido por la Bolsa.

En el mes de septiembre, BME entregé a la Bolsa la propuesta de funcionalidad para la implementacion de una
primera etapa del Sistema de Negociacion Electrénica, inmediatamente después se inicio la parametrizacion,
desarrollo y la creacion del entorno del sistema de negociacion electronico S/MART-BBV.

En el ultimo trimestre de este afio, la Bolsa ha enfocado sus esfuerzos en realizar pruebas a las versiones S/
MART-BBV entregadas por BME. Finalmente, se estan evaluando las funcionalidades que inicialmente fueron
consideradas para una segunda etapa, pero debido a acuerdos y prioridades del mercado, se esta trabajando
para que sean atendidas en la primera etapa.

Se espera que en el primer semestre de 2015, BME entregue la version funcional de la primera etapa del Sis-
tema S/MART-BBYV con las modificaciones realizadas segun los requerimientos de la Bolsa y asi con las pruebas
integrales con el mercado de valores boliviano correspondientes, lanzar al mercado la primera etapa del sistema
de negociacion y cumplir con el reto que el mercado de valores nacional cuente con una solucién tecnologica
altamente eficiente, segura y adecuada a las necesidades de desarrollo del mercado de valores boliviano.

Proyecto para la incorporacién de las PyMEs al Mercado de Valores

La Bolsa Boliviana de Valores S.A. ha venido desarrollando acciones concretas para establecer alternativas para
la incorporacion de las PyMEs al mercado de capitales, es asi que a partir de finales del afio 2011, la Bolsa firmé
un convenio de cooperacion con el BID-FOMIN, dando inicio al proyecto denominado “Incorporacién de PyMEs
al Mercado de Capitales”.

El proyecto tiene como objetivo general contribuir al fortalecimiento, profundidad y ampliacion del mercado de
valores boliviano, a través de la creacion de condiciones necesarias para mantener un flujo sostenible en el tiempo
de PyMEs que acudan al mercado de valores como fuente de financiamiento. Para el logro de este objetivo, el
proyecto se estructurd bajo tres componentes, “el Desarrollo del Mercado de Valores PyME”, “la Proyeccion
Nacional del Mercado de Valores” y “la Sostenibilidad de la Ventanilla de Atencién de la Bolsa a las PyMEs”.

Dentro de las actividades relacionadas al proyecto y ejecutadas este afio, la Bolsa ha realizado el disefio de tres
instrumentos de financiamiento para PyMEs, los cuales estan en etapa de revision por la entidad reguladora para
su implementacion legal y operativa en el corto plazo.

Asimismo, con la realizacion de cuatro talleres regionales, este afo se ha sensibilizado y capacitado a cincuenta
y nueve empresas del pais para incorporarlas en un futuro préximo al mercado de valores. Adicionalmente, se
esta apoyando econémicamente a la incorporacién inmediata de 12 PyMEs, a través de Agencias de Bolsa y
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién (SAFIs), entidades miembros de la ABAV que se constituyen
en socios estratégicos del proyecto.

Este afo, la Bolsa también ha realizado actividades relacionadas al desarrollo del Sistema de Negociacion Remota
y del Sistema de Trazabilidad, acciones que cuentan con el respaldo de Mercados Espafoles y Daza Software,
con el objetivo de proyectar el mercado de valores a un ambito nacional e internacional.

Finalmente, con la premisa de lograr la sostenibilidad en el tiempo de los logros del proyecto, durante el 2014 se
ha iniciado el desarrollo de una instancia de conocimiento especifico y atencién a las PyMEs dentro de la Bolsa, a
través de la elaboracion de una metodologia de atencion especifica para este estrato empresarial y la implemen-
tacion de un Blog que servira como instrumento y plataforma de comunicacion con las PyMEs de todo el pais.



Mercado de Divisas

Después de que la Bolsa dedicara esfuerzos importantes durante la gestién 2013 para el desarrollo de este
mercado, habiendo explorado diferentes esquemas operativos y normativos que fueron planteados y discutidos
con los participantes del mercado, el 11 de diciembre de 2013, la Ley No. 455 modificé la Ley del Mercado de
Valores incluyendo en el objeto de las bolsas de valores el proveer los medios necesarios para la realizacion eficaz
de operaciones bursatiles, con valores, divisas e instrumentos financieros y que las operaciones con divisas se
efectuarian mediante instrumentos definidos a través de reglamentacion especifica.

Asimismo, mediante Resolucion ASFI No. 454/2014, de fecha 27 de junio de 2014, entre otros, la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) aprueba las modificaciones al Reglamento para Bolsas de Valores,
incluyendo a los Instrumentos de Divisas como instrumentos financieros objeto de transaccion dentro sus meca-
nismos de negociacion.

En ese sentido, este ano la Bolsa ha realizado un conjunto de adecuaciones normativas internas de caracter
general necesarias para implementar el mecanismo con Instrumentos de Divisas, quedando a la espera de la
emision de la normativa complementaria por parte de ASFI, para culminar el proceso de implementacién del men-
cionado mecanismo que incluye el lanzamiento y socializacion de ese nuevo mercado a través de una estrategia
de comunicacion dirigida a los potenciales inversionistas y otros participantes relacionados.

Creacion del Consejo del Mercado de Valores

La Bolsa tiene como uno de sus principales objetivos establecer instancias de analisis y discusion de temas
relacionados a problematicas del mercado de valores y a su desarrollo. En este afan, la institucion este afio ha
realizado esfuerzos para gestionar la creacion del Consejo del Mercado de Valores, conformado por instituciones
publicas y privadas relacionadas al mercado de valores nacional. El Consejo tiene como objetivo ser una instancia
de intercambio de informacion y analisis de temas relacionados al desarrollo del mercado de valores nacional, y
de la presentacion de propuestas para su evaluacion y discusion conjunta.

Con la creacién del Consejo del Mercado de Valores, la Bolsa apuesta por una mejora en las condiciones de acceso
al financiamiento y a la inversion bursatil, por una mayor cantidad de emisores e inversionistas en el mercado y
por la creacién de nuevos servicios.

4. Educacion
Capacitacion a Universidades

Durante esta gestion, la Bolsa recibié en sus instalaciones la visita de veinte universidades de las ciudades de La
Paz y Cochabamba, a través de las cuales se capacitd sobre temas del mercado de valores a cerca de quinientos
estudiantes.

La capacitacion impartida permite a los estudiantes conocer en términos generales a los participantes del mer-
cado de valores y entender la funcion que la Bolsa de Valores desempefa, compartiendo la experiencia de las
negociaciones que se realizan en el Piso de Negociacién de la Bolsa; aspectos que los motivan a profundizar su
estudio y conocimiento del mercado de valores como alternativa de financiamiento e inversion.



Curso ePC Stock Exchange

Durante el mes de noviembre de este afio, la Bolsa, junto a la Escuela de la Produccion y Competitividad (ePC) de la
Universidad Catolica Boliviana, llevaron a cabo el curso ePC Stock Exchange en su segunda version, en el marco de
la materia de Administracion de Proyectos. El Subgerente General de la Bolsa fue el encargado de llevar a cabo la
capacitacion, con el objetivo de introducir a los estudiantes en temas relacionados al mercado de valores boliviano
y efectuar simulaciones de las negociaciones concertadas dentro de un mercado de renta variable. De acuerdo a
la evaluacion realizada, el curso dejé ampliamente satisfechas las expectativas de los asistentes.

Curso para Asesores de Inversion

En febrero y marzo de este ano, la Bolsa, desarroll6 el curso “Asesores de Inversion”, que tuvo como obijetivo
fortalecer el conocimiento y manejo de técnicas para brindar asesoramiento a inversionistas particulares e institu-
cionales sobre las alternativas de inversion dentro y fuera del pais a través de una capacitacion tedrico/practica.
El contenido del curso abarcd los siguientes temas: Mercados Bursatiles, Matematica Financiera y Valoracién de
Instrumentos Bursatiles, Normativa Bursatil, Microeconomia, Macroeconomia, Estadistica Aplicada, Administracion
de Carteras de Inversion y Finanzas. El plantel docente estuvo conformado por profesionales de alto nivel en el
area destacando la presencia de David Pla — Doctor en Administracién y Direccion de Empresas de la Universidad
Politécnica de Valencia (UPV).

Esta iniciativa ha conseguido generar mayores capacidades en los participantes, mejorando sus conocimientos
y habilidades para brindar el asesoramiento en inversiones con mayor eficiencia.

Educacién al publico en general

En el dltimo trimestre de la gestion 2014, se ha gestionado un espacio de educacién en el Periddico “Pagina 7”
de circulacion nacional, a través del cual la Bolsa publica todos los domingos informacion estadistica y educa-
tiva relacionada al mercado de valores nacional. El objetivo de esta publicacion es brindar al publico en general
la posibilidad de conocer al mercado de valores como una fuente alternativa de financiamiento e inversién, con
datos actuales y relevantes del mercado.

Desde el mes de octubre se han gestionado doce publicaciones en fines de semana, en el espacio de Educacién
Bursatil, a través de las cuales la Bolsa dio a conocer, ademas de los datos estadisticos semanales, conceptos
importantes relacionados al mercado de valores.

Taller dirigido a medios de comunicacion

En el marco de su filosofia de difundir el mercado de valores, y con el propdsito de generar y promocionar ins-
tancias en las que se imparta una educacioén bursatil, en julio de este afo la Bolsa concret6 por primera vez un
convenio de mediano plazo con la Asociacién Nacional de Prensa (ANP), con el objetivo de realizar un esfuerzo
conjunto para capacitar a los periodistas de medios de comunicacién sobre la tematica y los conceptos del
mercado de valores.

Se trata de generar conocimiento sobre el mercado de valores, sus componentes, su funcionamiento, sus carac-
teristicas y normativas, para formar periodistas especializados en el area que puedan identificar oportunidades
noticiables del ambito bursatil. En el marco de este convenio, este afio la Bolsa y la ANP desarrollaron tres talleres
a aproximadamente cuarenta periodistas profesionales de La Paz, Oruro, Cochabamba y Santa Cruz.



El compromiso asumido por la Bolsa ha sido bien acogido por los medios de prensa, por lo cual se abre una opor-
tunidad para un continuo trabajo con los medios de comunicacion, logrando promover el mercado, difundiendo
informacion precisa en beneficio de una poblacién bien informada.

5. Difusién de la Bolsa y del Mercado de Valores
Notas de Prensa

Este afo la Bolsa ha continuado con la politica de difusidon de informacion sobre las emisiones de valores que
empresas emisoras realizan, ademas de notas institucionales que colaboraron con la difusiéon del mercado. Esta
politica consta de una nota de prensa que la Bolsa emite en cada colocacion o situacién que amerite ser difundida
a través de los medios de comunicacion escritos a nivel nacional.

Durante la gestion 2014, la Bolsa ha difundido dieciocho notas de prensa concernientes a las emisiones de valores
y a eventos institucionales, donde el evento de mayor realce fue el veinticinco aniversario de la Bolsa.

Boletines de Informacioén

Como todos los afnos, la Bolsa ha continuado con la difusion del Boletin Estadistico Mensual, Boletin Diario
de Operaciones y del servicio de Transmisién de Hechos de Mercado.

6. Apoyo a Emisores
Actualizacion de la normativa a Emisores

En el marco de las modificaciones efectuadas al Reglamento Interno de Registro y Operaciones (RIRO) y a la
Resolucion Normativa de Directorio N°06/2014, se encaré el Proyecto Modificacién del Reglamento Interno de
Registro y Operaciones, con el objetivo de implementar con éxito en el mercado las modificaciones sustanciales
en relacion a las obligaciones de los participantes y las sanciones en caso de incumplimiento. En este sentido, se
actualizé la Guia de Obligaciones para Emisores que la Bolsa entrega a cada nuevo emisor que ingresa a cotizar
sus valores, la cual fue notificada a todos los emisores en el mes de diciembre.

La Bolsa tiene planificado para el préximo afo, realizar presentaciones en las ciudades del eje troncal de nuestro
pais, para que los emisores de los diferentes departamentos asistan y se informen sobre la nueva normativa,
ademas de establecer un espacio para absolver sus dudas.

Reconocimiento al Cumplimiento Normativo

Con el objeto de promover a las empresas emisoras en Bolsa como “empresas transparentes”, la Bolsa ha trabajado
en la creacion de un “Reconocimiento al Cumplimiento Normativo”, a ser otorgado a todos aquellos emisores que
cumplan con la presentacién oportuna de su informacién. Con la implementacion de este reconocimiento, la Bolsa
busca atacar dos frentes; por un lado se pretende reducir la cantidad de sanciones aplicadas a sus emisores por
incumplimiento en la presentacién de informacién y, por otro, se pretende potenciar el mercado de inversionistas
que optan por la Bolsa al apoyar a la generacién de informacién oportuna para la toma de decisiones.

La determinacién de los emisores ganadores se realizara a través de una metodologia desarrollada por la Bolsa
durante este afo, con el objetivo de establecer las bases de la evaluacién para institucionalizar el mencionado



reconocimiento bajo los términos y condiciones establecidas por el RIRO de la Bolsa. A través de esta meto-
dologia, se seleccionara a los emisores que durante una gestién hayan cumplido con el envio de informacién
(estados financieros, memoria anual, hechos relevantes y sus respaldos) dentro de los plazos establecidos por
la normativa vigente.

Dado que la presentacion de la informacion fortalece la transparencia de nuestro mercado al permitir a los par-
ticipantes y sobre todo a los inversionistas contar en todo momento con informacién oportuna para apoyar sus
procesos de toma de decisiones, lo que a su vez permitira un mayor desarrollo del mercado de valores nacional,
la Bolsa iniciara con la implementacién de este reconocimiento en la gestion 2015 y tiene el objetivo de repetirlo
anualmente.

Programa de Asistencia a Emisores

Desde 2012 la Bolsa viene ejecutando anualmente el Programa de Asistencia a Emisores, logrando generar cono-
cimiento en los emisores que optan por el financiamiento a través de Bolsa y acompanandolos con el objetivo de
que su trayectoria a través del mercado de valores sea exitosa, generando de esta manera, una continuidad de
los emisores que forman parte de nuestro mercado. Este enfoque responde a la orientacion al servicio al cliente
que el personal de la Bolsa esta asumiendo, en el marco de los objetivos que tiene planteados para el desarrollo
del mercado de valores y el fortalecimiento de la institucion.

En este sentido, este afo se han realizado visitas a los siguientes emisores: Banco Mercantil Santa Cruz S.A,,
Toyosa S.A., Fortaleza Leasing S.A., La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A. y Ferroviaria Andina S.A.

7. Automatizacion de la informacion
Mejoras al Sistema de Informacién y Transferencia Electrénica (SITE)

Con el objetivo de mejorar técnica, operativa y funcionalmente la transferencia de informacion (archivos electré-
nicos, registro del Valor Patrimonial Proporcional, comunicacion de hechos relevantes y noticias), que los partici-
pantes del mercado tienen con la Bolsa, este afio se ha trabajado en actualizar la tecnologia de la plataforma de
transferencia de informacién de la instituciéon, ademas de documentar procesos de validacion y reglas de negocio y
la elaboracion de diferentes manuales relacionados al sistema (manuales de administracién, de usuario y técnicos).

Sistema de Envio y Seguimiento de Borradores

En base al Procedimiento de Revisién de Borradores, aprobado por el Directorio de la Bolsa, el cual establece los
pasos que deben seguir las Agencias de Bolsa para solicitar la revisién de borradores del Documento Principal de
una emision de valores, la Bolsa ha desarrollado e implementado un mecanismo electrénico para que las Agencias
de Bolsa presenten este documento a la Bolsa para su revisiéon y posterior devolucion. La implementacién del
Sistema de Envio y Seguimiento de Borradores se encuentra en vigencia desde julio de 2014, a través de esta
herramienta la Bolsa esta optimizando sus tiempos de revision y por tanto esta trabajando en acortar los plazos
de los tramites de inscripcion y autorizaciéon de valores, con el fin de otorgar un mejor servicio tanto a las Agencias
de Bolsa, como a los futuros emisores.

Sistema de Registro de Calificaciones de Riesgo

En la misma linea de apoyar al desarrollo del mercado de valores a través de la generacién de informacion oportuna
para la toma de decisiones, este afio la Bolsa ha trabajado en adoptar y fortalecer las tecnologias necesarias para



soportar las necesidades de informacion del mercado. En este sentido, se ha desarrollado e implementado en el
mes de diciembre un Sistema de Registro de Calificacion de Riesgo, a través del cual las Entidades Calificadoras
de Riesgo (ECR) podran registrar automaticamente las Calificaciones de Riesgo otorgadas con sus respectivos
Informes.

8. Mejora de la normativa interna

Reglamento Interno de Registro de Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Mediante Resolucién de Directorio No.01/2014, de fecha 28 de agosto de 2014, se complementé la Resolucién
de Directorio No.01/2012 mediante la cual se modifica el Reglamento Interno de Registro y Operaciones de
la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Resoluciones Normativas de Directorio

RND 06/2014.- Reglamenta los plazos, formatos y contenidos para la presentacién de la informacién solicitada
a los Participantes Directos e Indirectos de acuerdo al Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A., adecuandose a los plazos establecidos por la ASFl, y se aprueba la Guia para
la elaboracién del Folleto de Emisién en Mesa de Negociacion.

RND 07/2014.- Establece los aspectos operativos necesarios para la implementacion del Mecanismo de
Negociacién para Instrumentos de Divisas.

RND 08/2014.-Aprueba el modelo de “Contrato para la Negociacién de Instrumentos de Divisas”.

RND 09/2014.- Aprueba la modificacion del Tarifario Oficial de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. mediante la
inclusién de la Tarifa para Operaciones con Divisas a través de Instrumentos de Divisas.

Circulares

BBV-GG No.01/2014.- Aclara que la obligacion dispuesta por la Circular BBV-GG No0.02/2010, referida al
horario, formato y detalle de los archivos de informacion de Instrumentos Financieros a ser remitidos a la Bolsa
Boliviana de Valores S.A., aplica también a los Certificados de Depésito a Plazo Fijo representados mediante
Anotaciones en Cuenta por disposicion de su emisor.

BBV-GG No0.03/2014.- Establece las direcciones electrénicas de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. para el
envio de: (i) Archivos Electrénicos; (i) Comunicacion de Hechos Relevantes; y (i) Registro del Valor Patrimonial
Proporcional (VPP).

BBV-GG No0.04/2014.- Establece el procedimiento para la solicitud, consideracién y modificacién de los hora-
rios de una Sesion de Ruedo Matutino para la colocacién primaria de Instrumentos Financieros de Renta Fija.

BBV-GG No.05/2014.- Establece la forma de presentacién del Reporte de Emisiones Diarias de Certificados
de Depdsito a Plazo Fijo.



9. Otras actividades
Actividades de Regulacion

La institucion realizé inspecciones a tres Agencias de Bolsa (Bisa Agencia de Bolsa S.A., Panamerican Securities
S.A. Agencia de Bolsa y Compafiia Americana de Inversiones S.A.), con el objetivo de verificar que su operativa
y ordenamiento de atencién de érdenes y documentacion de respaldo se lleven a cabo dando cumplimiento a
las normas vigentes.
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1. Contexto econdmico mundial

La economia mundial tuvo un crecimiento de alrededor del 2,6% en el 2014 similar al registrado en la gestion
precedente. Este afio se caracterizd por una reduccion del precio del petréleo, coadyuvado por el fortalecimiento
de la economia de Estados Unidos y del Reino Unido, tendencia a la baja de las tasas de interés mundiales y a
la estabilidad en los mercados grandes y emergentes, elementos que sin embargo, no contribuyeron a un cre-
cimiento mayor de las economias. Las expectativas sobre la recuperacién de China, la Zona del Euro y Japén
fueron mayores de lo registrado en la gestion; por otro lado, Estados Unidos mostré una recuperaciéon importante,
logrando apreciar su moneda en los mercados internacionales y generando un crecimiento econémico estable
hacia el final de la gestién, con menores tasas de desempleo y presiones inflacionarias atenuadas.

Grafico 1. Crecimiento del PIB de las economias del mundo
(Expresado en porcentajes)
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La Zona del Euro mostré una recuperacién inestable, mostrando crecimientos débiles y por debajo de lo espe-
rado, en gran medida debido a la baja inversion registrada, sin embargo, se espera una recuperacion gradual
dinamizando el crecimiento de Europa central y oriental. Por otro lado, la Comunidad de Estados Independientes
(CEI) también creci6 por debajo de las expectativas, debido fundamentalmente a proceso recesivo de Rusia que
frend el crecimiento de la region. El impacto econdmico de la caida en los precios del petréleo, las tensiones
geopoliticas y la depreciacion del rublo son factores que incidieron en la desaceleracién de la economia rusa y
por ende de la CEI.

La economia Japonesa, a fines del 2014, muestra indicios de recesion, considerando que la demanda interna
privada no se aceler6 a pesar de las politicas fiscales y de expansion monetaria planteadas en la gestion, sin
embargo, se estima que este proceso sera revertido en las siguientes gestiones acompafiadas de la reduccién del
precio del petrdleo y la depreciacién del yen. Por otro lado, China, un referente importante del comportamiento
de la economia mundial, ha sufrido una desaceleracion controlada que generd un crecimiento anual de alrededor
del 7% para este afio y se estima que este crecimiento se mantenga en las dos siguientes gestiones.

1 Perspectivas Econémicas Mundiales 2015, Banco Mundial



En 2014, América Latina y el Caribe registraron una desaceleracion, la mayor registrada desde el 2009. Espe-
cificamente, América del Sur sufrié una desaceleracion originada en factores internos y en la incidencia de la
desaceleracion econémica en la mayoria de sus socios comerciales. El bajo crecimiento econémico redundé en
una débil generacion de empleo y una caida en los volumenes exportados como efecto de un bajo dinamismo
de la demanda de bienes por parte de Europa y China. Por otro lado, en varios paises las remesas cayeron,
como consecuencia de la debilidad del mercado laboral en el pais de origen. La dinamica de los precios de las
materias primas que exporta la region ha seguido hacia la baja con una tendencia al deterioro de los términos de
intercambio. Por su parte, las condiciones prevalecientes en los mercados financieros internacionales ocasiona-
ron volatilidades en los tipos de cambio de la region, que conjuntamente con el ritmo de crecimiento econdmico,
significd una apreciacion del tipo de cambio real efectivo. Finalmente, en la mayoria de los paises de la region
la inflacién aumenté en comparacioén con la de 2013, aunque con diferencias entre paises. Al promedio regional
contribuyen en forma importante el alza sostenida de la inflacién en la Argentina y en Venezuela, que junto a la
caida de las exportaciones de ambos paises, son las dos economias de toda la region que registraron tasas de
crecimiento negativas?.

Grafico 2. Crecimiento de economias de América Latina
Tasa de crecimiento del PIB
(Expresado en porcentajes)
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En lo que respecta a los precios de las materias primas, a nivel mundial mostraron una tendencia a la baja. A
partir del segundo semestre, los precios cayeron en un estimado de 2,3% para metales, 6,9% para alimentos y
17% para energia. En este contexto el fendmeno mas importante fue la contraccién del precio del petrdleo que
a diciembre 2014, segun el Banco Mundial, cerré en $us59 por barril, 40% menos respecto al cierre de 2013.
Este comportamiento generé efectos asimétricos en los paises. Los importadores se beneficiaron, ya que las
caidas en los precios y el abaratamiento de los costos de produccion, impactaron en el ingreso real. En cuanto a
los exportadores, éstos mostraron reducciones en sus ingresos reales y efectos contractivos en sus economias.

2 CEPAL 2014. Balance preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe.



Grafico 3. Evolucion del precio del petrdleo: West Texas Intermediate (WTI), Brent
(Expresado en $us/barril)
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2. Contexto econdmico nacional

2.1. Precios e Inflaciéon

Al cierre de 2014 la tasa de inflacion se situ6 en 5,2%, inferior a la observada en el 2013 (6,5%). El control de la
inflacion se efectud de forma acelerada, destacando las politicas de abastecimiento promovidas por el Organo
Ejecutivo que facilitaron la correccion de precios, asi como el retiro de liquidez que realizé el Banco Central de
Bolivia (BCB) de forma preventiva. Ademas de las Operaciones de Mercado Abierto (OMA), la regulacién de la
liquidez se efectud con nuevas emisiones de Certificados de Depdsito, con la elevacién de los requerimientos de
encaje legal en moneda nacional y extranjera, y la dinamizacion de las colocaciones directas a personas naturales.

Como se observa en el siguiente grafico, la inflacion evolucion6 de forma estable en los primeros meses del afio,
registrando una variacion mensual promedio cercana a 0,4%. Sin embargo en junio y julio, factores climatoldgicos
adversos y algunos comportamientos especulativos provocaron incrementos en los precios de algunos alimentos.
No obstante, este incremento fue temporal, ya que en los meses siguientes la inflacién disminuyd, registrando
una variacion mensual promedio de 0,3% para el periodo agosto — diciembre de 20143,

3 Banco Central de Bolivia, Informe de Politica Monetaria Octubre 2014



Grafico 4
Evolucion de la Inflacién Anual y Mensual
(Expresado en porcentajes)
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de Bolivia

También cabe mencionar que en 2014 las presiones inflacionarias externas fueron reducidas, debido a la des-

aceleracion econdmica de los principales socios comerciales del pais y a una disminucion en los precios inter-
nacionales de las materias primas.

2.2. Producto interno Bruto (PIB)

El PIB crecio un 5,4%, y si bien es un crecimiento menor al registrado el afio pasado (6,8%), representa a uno
de los mas altos de la regién. El crecimiento fue impulsado en gran parte por la produccion de Hidrocarburos,
Transporte y Almacenamiento, Industrias, Servicios de la Administracién Publica y Servicios Financieros. Por el
lado del gasto, el crecimiento del PIB fue impulsado principalmente por la demanda interna, que continua siendo
el principal motor de la economia boliviana. Asimismo, las cuentas externas no fueron afectadas por flujos de

capital especulativos y el desempefio fiscal permitio la aplicacion de politicas contraciclicas, factores que fueron
determinantes para lograr el desempefio econdmico del pais.*

4

idem



Grafico 5. PIB a precios constantes y tasa de crecimiento
(En millones de bolivianos y en porcentajes)
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadistica/(p) Preliminar.
2.3. Sector Fiscal

Los ingresos del Sector Publico No Financiero (SPNF) alcanzan los Bs117.278 millones donde los ingresos por
la venta de hidrocarburos representa el 44%, seguidos por los ingresos tributarios con el 41%.

Sin embargo, al cierre de este afno los Egresos del SPNF fueron mayores a los Ingresos, llegando a Bs124.948
millones, de los cuales el 35% del total se concentran en Gastos de Capital, seguidos por la cuenta de Bienes y
Servicios con el 29%.

Grafico 6. Ingresos y egresos del Sector Publico No Financiero
(Expresado en millones de bolivianos)
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de Bolivia/(p) Preliminar



Como se puede apreciar en el grafico anterior, en el afio 2014 el SPNF, tuvo por primera vez en las ultimas nueve
gestiones un déficit de Bs7.670 millones equivalente al 3,4% del PIB.

Grafico 7. Superavit (déficit) del Sector Publico No Financiero como porcentaje del PIB
(Expresado en porcentajes)
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de Bolivia/(p) Preliminar

2.4. Sector Monetario

En la gestion 2014 el Banco Central de Bolivia establecioé una politica contractiva moderada con el fin de man-
tener la inflacién, a través de OMAs destinadas a sectores especificos como empresas de seguros, fondos de
pensiones y personas naturales. Los instrumentos para el publico, con tasas atractivas, afectaron el sistema de
intermediacion financiera presionando las tasas pasivas al alza.

La emision monetaria registré un crecimiento interanual de 11,8%, menor al de la gestion pasada (13,3%) y al
estimado para 2014 (13,5%), crecimiento que tuvo un efecto en los Agregados Monetarios en moneda nacional
(M1, M2 y M3) que registraron crecimientos interanuales mayores que los Agregados Monetarios con componentes
en moneda extranjera (M1, M2 y M'3), mostrando que la economia boliviana tiende a mantener la confianza en la
moneda nacional. La brecha de crecimiento entre M1- M1 y M2-M"2 se acort6 debido principalmente a incrementos
de los depositos en Cajas de Ahorro y a la Vista en moneda extranjera como se muestran en el siguiente grafico.



Grafico 8. Evolucion de los agregados monetarios durante el 2014
Variacion 12 meses
(Expresado en Porcentajes)
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de Bolivia

2.5. Sector Externo

2.5.1. Balanza Comercial

La Balanza Comercial presentd un Superavit de $us1.731 millones, 25,3% menos que el monto registrado en la

gestion 2013, debido a un mayor dinamismo de las importaciones, destacandose las compras en el exterior de
bienes de capital e intermedios para la industria boliviana.

Cuadro 1. Balanza comercial
(Expresado en millones de ddlares estadunidenses)

Balanza comercial 3.676 2.319 1.731
Exportaciones FOB 11.254 11.657 12.266
Importaciones CIF® 8.578 9.338 10.535

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de Bolivia
(p): Preliminar estimado con datos a septiembre 2014
M Datos CIF Ajustado por alquiler de aeronaves y nacionalizacién de vehiculos importados en gestiones anteriores

En la gestién 2014, las exportaciones alcanzaron los $us12.266 millones, creciendo en 5,2% respecto al afio 2013.
Este incremento fue impulsado por las mayores exportaciones de minerales (oro, cobre, zinc y otros), hidrocarbu-
ros y productos no tradicionales. Las importaciones alcanzaron los $us10.535 millones, 12,8% mas en relacion
a 2013. El 78,7% de las importaciones esta concentrado en bienes intermedios y bienes de capital destinados
principalmente a actividades industriales y de construccion de nuestro pais.



Grafico 9. Evolucion de la balanza comercial de bienes y servicios
(Expresado en millones de délares estadounidenses)
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2.5.2. Reservas Internacionales Netas (RIN)

Al finalizar el afio 2014, las RIN alcanzaron a $us15.123 millones, 4,8% mas que lo registrado al cierre del afio
pasado, crecimiento explicado principalmente por los ingresos por exportaciones, en especial de gas natural y regu-
larizacion de la deuda de Petrobras por el gas rico enviado a Brasil los Ultimos afios. Segun el Informe de Balanza
de Pagos del BCB, el saldo de las RIN permite cubrir 14 meses de importaciones de bienes y servicios del pais.
Respecto al PIB, las RIN representan el 37% del total, constituyéndose entre las reservas mas altas de la region.

Grafico 10. Composicion de las Reservas Internacionales Netas del Banco Central de Bolivia
(Expresado en millones de délares estadunidenses)
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2.6. Sistema Financiero®
2.6.1. Obligaciones con el Publico

A diciembre de 2014, el total de las obligaciones con el publico del Sistema Financiero llegd a $us17.540 millo-
nes, mostrando un incremento del 16,7% respecto a la gestién 2013. El 68,8% del total de los depdsitos de
las Entidades de Intermediacion Financiera (EIF) se concentran en la banca comercial, 24,5% en las entidades
especializadas en microfinanzas (agrupa a los siguientes Bancos; Sol, FIE, Prodem, Fassil y Fortaleza), 4% en las
cooperativas de ahorro y crédito abiertas y 2,7% en las mutuales de ahorro y préstamo.

En términos de participacion, los depdsitos en moneda nacional, incluyendo depésitos denominados en Unidades
de Fomento a la Vivienda (UFV), representan el 80,7% de los depdsitos del publico, superior a la participacion
registrada en la gestion pasada (77,2%), mientras que la participacion de depdsitos en moneda extranjera fue de
19,3%, porcentaje de participacion inferior al registrado en diciembre 2013 (22,8%).

Por otro lado, el periodo promedio de permanencia de los depdsitos a plazo fijo en el sistema es de 888 dias,
manteniendo la tendencia ascendente de los Ultimos cinco anos. Finalmente, el 92,7% de los depdsitos del publico

con plazos mayores a un afio se encuentra en moneda nacional.

Grafico 11. Evolucion de los depdsitos del publico
(Expresado en millones de dolares estadounidenses)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

5 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, Analisis del Sistema Financiero Diciembre 2014



2.6.2. Cartera de Créditos

La cartera de créditos del Sistema Financiero alcanzo al cierre de este afo la suma de $us14.187 millones, regis-
trando un crecimiento del 16,3% en relacion a la gestion 2013. El 58,9% del total de la cartera de créditos de las
EIF se concentra en la banca comercial, 33% esta concentrada en las entidades especializadas en microfinanzas
(agrupa a los siguientes Bancos; Sol, FIE, Prodem, Fassil y Fortaleza), 4,8% en las cooperativas de ahorro y crédito
abiertas y 3,3% en las mutuales de ahorro y préstamo.

La cartera de créditos denominada en moneda nacional representa el 92,3% del total de préstamos otorgados
al publico, quitandole espacio a la cartera en moneda extranjera, la cual llega a representar el 7,7% del total de
los créditos. Es también importante anotar que el indice de mora del sistema se mantiene constante por cuatro
gestiones consecutivas en alrededor del 1,5%. Por otra parte, en cuanto al destino del crédito, durante la gestion
2014 el 29,4% del total de la cartera se colocé en operaciones de microcrédito, el 21,2% esta representado por
préstamos destinados al financiamiento de la vivienda, el 19,6% de los préstamos fue destinado al sector PyME,
el 18% al sector empresarial y finalmente un 11,8% de la cartera fue destinada para créditos de consumo.

Grafico 12. Evolucidn de la cartera de créditos
(Expresado en millones de dolares estadounidenses)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
2.6.3. Tasas de Interés

Como resultado de la incidencia de la reorientacion de la politica monetaria adoptada por el Banco Central del
pais el ultimo trimestre de esta gestidn, acorde con las menores tasas de inflacién observadas y el entorno de
desaceleracion econdémica de los principales socios comerciales de Bolivia, las tasas pasivas en moneda nacional
en general registraron caidas en relacion al cierre de la gestion pasada. Se generaron reducciones importantes en
las tasas en moneda nacional de Depésitos a Plazo Fijo (DPFs), entre 61 y 90 dias (122 puntos basicos) y entre
91 a 180 dias (105 puntos basicos). En cuanto a las tasas de interés en denominacion extranjera, éstas tuvieron
un comportamiento relativamente estable con tendencia a la baja en la mayoria segun el plazo, con el objeto de
desincentivar el ahorro en esta moneda.



Grafico 13. Tasas de interés pasivas anuales por plazos en moneda nacional
(Expresado en porcentajes)
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de Bolivia

Grafico 14. Tasas de interés pasivas anuales por plazos en moneda extranjera
(Expresado en porcentajes)
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de Bolivia

Las tasas activas mostraron descensos apoyando la politica de incentivo al sector productivo y de vivienda, en
moneda nacional. La reduccién mas significativa se observa en las tasas para créditos destinados al microcrédito,
con una reduccion de 275 puntos basicos. Las tasas activas en moneda extranjera también muestran descensos,
principalmente en los créditos otorgados para la vivienda, registrandose una reduccién en las tasa de 105 puntos
basicos.



Grafico 15. Tasas de interés activas anuales por destino del crédito en moneda nacional
(Expresado en porcentajes)
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de Bolivia

Grafico 16. Tasas de interés activas anuales por destino del crédito en moneda extranjera
(Expresado en porcentajes)
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de Bolivia

Para concluir el analisis de tasas pasivas y activas del Sistema Financiero y entender el comportamiento registrado
al cierre de 2014 frente a la gestion pasada, es necesario considerar los siguientes antecedentes:

De acuerdo al Decreto Supremo N°1842 aprobado en diciembre de 2013, las EIF estan obligadas a otorgar prés-
tamos para vivienda de interés social de acuerdo a tasas maximas establecidas y a mantener niveles minimos de



sus carteras destinadas al sector productivo. Estas disposiciones han incentivado a las EIF a generar condiciones
atractivas para el financiamiento de estos sectores.

Por otro lado, en julio de este afo se promulgd el Decreto Supremo N°2055 que establece un régimen de tasas
de interés a las EIF, determinando las tasas pasivas minimas para depdsitos del publico en moneda nacional y
las tasas activas maximas para operaciones de crédito al sector productivo. El nuevo régimen de tasas de interés
influye indirectamente a la competitividad del mercado de valores nacional, principalmente en el financiamiento
a la mediana y gran empresa, ya que segun el Decreto los créditos a estos estratos empresariales deben ser
otorgados a una tasa maxima del 6%. En este sentido, la cantidad de emisiones realizadas en bolsa este afio fue
menor a la cantidad de emisiones realizadas la gestion pasada, veintisiete emisiones en 2014 frente a cuarenta
emisiones en 2013.
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1. Panorama general

Las consecuencias de la crisis financiera mundial, que van desde el sobreendeudamiento hasta el alto desempleo,
siguen pesando sobre el crecimiento de la economia mundial y, a la vez, este afio han surgido nuevos desafios,
entre ellos, los conflictos geopoliticos como el de Ucrania y la epidemia del Ebola.

Por otro lado, durante esta gestion los precios del petréleo han caido. Retroceso que se debe principalmente a la
decision de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) de mantener los niveles de produccion
actuales a pesar del aumento constante de la produccién de paises ajenos al grupo, especialmente Estados
Unidos. Otro factor que influyd en la caida de los precios viene representado por la debilidad inesperada de la
demanda en algunas grandes economias, en particular de mercados emergentes, reflejada también en la caida
de los precios de los metales industriales.

El crecimiento moderado de los Estados Unidos, la disminucién sustancial de la inversién y grandes salidas de
capitales tras la intensificacion de las tensiones en Ucrania lo cual ocasiond la reduccion de la actividad en Rusia,
estancamiento en la Zona del Euro, crecimiento mas pausado en China y la desaceleracién del crecimiento de
América Latina provocaron que la economia mundial crezca alrededor del 2,6%" frente a una perspectiva de
crecimiento mundial del 3,3% para el 2014 segun el Fondo Monetario Internacional (FMI).

Segun el FMI, la considerable incertidumbre en torno a la trayectoria que seguiran los precios del petroleo y los
factores determinantes de su caida afiade una nueva dimension de riesgo a las perspectivas de crecimiento mundial.
En los mercados financieros internacionales, los riesgos relacionados a las fluctuaciones del mercado y los estalli-
dos de volatilidad aun son elevados. Las economias de paises emergentes estan especialmente expuestas, ya que
podrian enfrentarse a una reversién de los flujos de capital. En la Zona del Euro, la inflacién ha vuelto a bajar, y los
shocks adversos, tanto internos como externos, podrian conducir a una inflacién persistentemente mas baja o a
retrocesos de los precios, ya que la politica monetaria continlia con una respuesta lenta ante este tipo de eventos.

Bajo este escenario, los indices de la region presentaron resultados mixtos en relacién al cierre de la gestion
2013. La caida mas significativa fue registrada por el indice Bursatil de la Bolsa de Valores de Lima (IGBVL) con
un 5,9% y las subidas mas significativas se dieron en los indices Burcap de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires (BURCAP) y de la Bolsa de Valores de Caracas (IBC), que registraron incrementos del 52,8% y del 41%,
respectivamente, entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014. A continuacion se presenta un cuadro con el
comportamiento de los indices de la regioén:

Cuadro 1. Comportamiento de algunos indices de la regién

P Variacion

Argentina BURCAP 52,8%
Brasil BOVESPA -2,9%
Chile IGPA 3,5%
Ecuador ECU Index 1,97%
Pera IGBVL -5,9%
Venezuela IBC 41,0%
Colombia COLCAP -5,8%

Fuente: Bloomberg y Bolsa de Quito

1 Perspectivas Econémicas Mundiales 2015, Banco Mundial



Por otro lado, el Mercado Integrado Latinoamericano (MILA) conformado por la Bolsa de Valores de Colombia,
la Bolsa de Comercio de Santiago, la Bolsa de Valores de Lima y la recientemente incorporacién de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV), registré este afno un incremento del 64,1% en su capitalizacion bursatil en relacion
a la gestion 2013, acumulando $us987,8 millones a diciembre de 2014. La participacion en el valor de las com-
pafias al cierre de 2014 se distribuye de la siguiente manera; 48,7 % para México, 23,6% para Chile, 15,5% para
Colombia y el 12,2% para las empresas emisoras del Peru. El volumen transado en el MILA a lo largo de 2014
alcanzé los $us246,6 millones.

Al cierre de diciembre de 2014 el Mercado Integrado Latinoamericano cuenta con un total de 738 emisores. Desde
su creacidn, las operaciones acumuladas a través del MILA alcanzan $us354,9 millones, con un total de 10.163
operaciones, siendo los valores chilenos los que mas se transaron con $us248 millones (69,9%), seguidos de los
colombianos con un total de $us90 millones (25,4%), los valores peruanos representan $us17 millones (4,7%) y
finalmente los valores mexicanos con $us2 mil (0,001%).

El bajo volumen negociado en valores mexicanos, se debe a que esta Bolsa ingresé al MILA oficialmente el primero
de diciembre de 2014. La primera transaccion realizada por la BMV se ejecuto el dos de diciembre de este afo
y fue realizada por GBM México, a través de GBM Chile, la cual compré un total de 200 acciones de Falabella.

Con laincorporacién de la BMV al MILA, los mercados de Colombia, Chile y Perd quedan habilitados para operar en
el mercado mexicano a través de un intermediario local, realizando intercambios operativos en todos los sentidos.
Asimismo, se suman al MILA 136 nuevas emisoras mexicanas totalizando méas de 780 valores entre los cuatro
paises, convirtiéndose, de acuerdo a la Federacion Mundial de Bolsas (WFE) en el primer mercado por nimero
de compainiias listadas en América Latina y el primero en tamafio de capitalizacion bursatil.

1.1. Montos negociados por bolsas de la region
De acuerdo al Informe Estadistico Mensual de la Federacion Iberoamericana de Bolsas (FIAB) a diciembre 2014,

la Bolsa Boliviana de Valores S.A. por tercer afio consecutivo continla siendo la séptima bolsa de catorce bolsas
miembros de la FIAB.



Cuadro 2. Montos negociados por bolsas iberoamericanas durante el ano 2014
(Equivalentes en millones de ddlares estadounidenses)

Bolsa Cuotas Renta Derivados Otros mercados Total
FIC @ Fija @ y productos “

1 BM&FBovespa 727.214 10.353 120 1.410.092 - 2.147.780
2 Santiago 33.546 1.880 217.164 - 733.260  985.850
3 Colombia 24.490 - 674.962 31.887 120.643  851.982
4 Meéxico 142.337 1.283 225 - 14.237  158.082
5 Buenos Aires 4.803 = 60.049 = 10.424 75.276
6 Costa Rica 124 169 4.856 28.732 33.880
-—-
Lima 4.665 5755
9 Panama 234 268 4.707 - - 5.208
10 El Salvador 579 5 760 - 3.424 4.767
11 Republica Dominicana 25 = 1.269 = 2.323 3.617
12 Guayaquil - 21 3.522 - - 3.543
13 Quito 620 - 629 - 1.513 2.762
14 Caracas 1.394 - 22 - - 1.416

M Monto negociado en acciones, @ Montos Operados en Cuotas de Participacién en Fondos de Inversién Cerrado,
® Valores efectivos operados a mediano y largo plazo, ® Productos y mercados diversos (BBV: PGB, PGS, LTS y LBS)
Fuente: FIAB

1.1.1. Montos negociados en renta fija por bolsas de la region

Considerando sélo las negociaciones en renta fija, de la misma manera la Bolsa boliviana se mantuvo por tercer
afno consecutivo en la misma posicion, situandose en el cuarto lugar de catorce bolsas miembros de la FIAB.

Cuadro 3. Montos negociados en renta fija por bolsas iberoamericanas durante el afio 2014
(Equivalentes en millones de ddlares estadounidenses)

No. Bolsa Renta Fija
1  Colombia 674.962
2  Santiago 217.164
3  Buenos Aires 60.049

Bolivia 7.087

5 CostaRica 4.856
6 Panama 4.707
7 Guayaquil 3.522
8 Republica Dominicana 1.269
9 Lima 839
10 El Salvador 760
11 Quito 629
12 Mexico 225
13 BM&FBovespa 120
14 Caracas 22

Fuente: FIAB
Renta Fija: Valores efectivos operados a mediano y largo plazo



2. Operaciones en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.2
2.1. Monto operado

Por quinto afo consecutivo la Bolsa Boliviana de Valores S.A. consigue superar los volimenes de montos ope-
rados, en la gestion 2014 se alcanzé a negociar $us9.832,9 millones, monto que representa el 24% del PIB de
nuestro pais y supera en 1,5% al monto operado en la gestién 2013.

Los instrumentos mas negociados que contribuyeron a generar el volumen de operaciones fueron los Depési-
tos a Plazo Fijo, que representaron el 42,6% del total operado, sin embargo las operaciones con este tipo de
instrumentos cayeron en un 17,9% con respecto a la gestién 2013. Las Letras del Tesoro representaron el 19%
del total operado, con un crecimiento en su volumen negociado del 38,64% respecto a la pasada gestion y la
negociacion con Bonos del Tesoro participd con un 13% con un descenso en las transacciones del 17,4% con
respecto al afio precedente.

Las negociaciones con instrumentos de renta fija representan el 95,5% del total operado en Bolsa. En cuanto a las
operaciones con instrumentos de renta variable, durante el 2014 registraron un incremento de $us328,3 millones
en relaciéon a la gestion pasada, llegando a representar el 4,5% del total operado en Bolsa, frente al 1,1% que
representd en el 2013. A continuacién, un resumen de los montos operados en Bolsa por instrumento.

Cuadro 4. Montos operados en bolsa por instrumento
(Equivalentes en ddlares estadounidenses)

Part. % Part. %

Ruedo 9.679.692.148 100,0% | 9.829.634.139 100,0%
Renta Fija 9.570.670.064 98,8% | 9.392.350.892 95,5%

Bonos Bancarios Bursatiles 369.449.536 3,8% 154.009.540 1,6%
Bonos Banco Central de Bolivia = = 86.651.488 0,9%
Bonos de Largo Plazo 501.070.446 5,2% 434.684.679 4,4%
Bonos Municipales 1.387.000 0,01% 96.349 0,001%
Bonos del Tesoro 1.550.470.984 16,0% 1.280.538.063 13,0%
Certificados de Depésito Banco Central de Bolivia - - 20.664.856 0,2%
Cupones de Bonos 595.216.063 6,1% 850.693.367 8,7%
Depositos a Plazo Fijo 5.101.625.323 52,7%  4.187.993.956 42,6%
Letras Banco Central de Bolivia - - 402.532.662 4,1%
Letras del Tesoro 1.347.756.080 13,9% 1.868.535.980 19,0%
Pagarés Bursatiles 41.955.911 0,4% 34.751.892 0,4%
Valores de Titularizacién 61.738.721 0,6% 71.198.060 0,7%
Acciones 3.014.751 0,03% 306.769.692 3,1%
Cuotas Fondos de Inversion Cerrados 106.007.333 - 130.513.555 1,3%
Mesa de Negociacion 4.189.596 0,04% 3.358.094 0,03%
Pagarés 4.189.596 0,04% 3.358.094 0,03%

Total operado en Bolsa 9.683.881.744 100,0% | 9.832.992.233 100,0%

2 Para las conversiones de los montos operados en UFVs y bolivianos a ddlares, se utilizd el tipo de cambio oficial del BCB vigente a la
fecha de negociacion.




En el siguiente grafico se puede apreciar la evolucién mensual de los montos operados por tipo de instrumento
durante la gestion 2014, en enero se evidencia el mayor monto operado del afio llegando a los $us1.377,5 millo-
nes, repunte originado por una mayor negociacién en Depdsitos a Plazo Fijo, Letras del Tesoro y Cuotas de Par-
ticipacidon de Fondos de Inversion Cerrados, que en conjunto representan el 73,8% del total negociado en este
mes. Entre los meses de febrero y agosto se registré una contraccion en las operaciones concertadas, el monto
negociado en promedio fue de $us707.5 millones. Sin embargo, las transacciones partir del mes de septiembre
muestran una importante y continua recuperacion hasta diciembre, mes en el que se llega a tranzar un monto
similar al negociado durante el mes de enero.

El incremento de las negociaciones en diciembre fue impulsado principalmente por la negocién de las acciones
de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. (SOBOCE), que a través de Credibolsa Agencia de Bolsa, vendié
1.009.695 acciones a un precio equivalente de $us301,7 por accidn, llegando a negociarse un total de $us304,6
millones. Este monto, representé el 23,4% del total operado en diciembre, y representa la operacion mas grande
de acciones registrada en la historia de la Bolsa en una sola transaccion.

Grafico 1. Evolucion mensual del monto operado por instrumento durante el afio 2014
(Equivalentes en millones de ddlares estadounidenses)
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Las operaciones en la Bolsa con valores emitidos por el sector privado no financiero (Bonos de Largo Plazo,
Pagarés, Valores de Titularizacién, Acciones y Cuotas de Participacion) representaron el 10% del total nego-
ciado el 2014, mientras que los valores del sector privado financiero (Bonos Bancarios y DPFs) representaron el
44,2%. Este afo, el Banco Central de Bolivia realizé emisiones de nuevos valores en Bolsa, representados por
Bonos, Letras y Certificados de Depésito, que junto a los valores emitidos por el Tesoro General de la Nacién
(TGN) (Bonos, Letras y Cupones) y por el Gobierno Autonomo Municipal de La Paz (Bonos Municipales), forman
parte de las emisiones realizadas por el sector publico, que representaron el 45,9% del total negociado en Bolsa
durante el 2014.



2.2. Volumen de valores negociados y numero de operaciones
2.2.1. Numero de valores negociados

Durante la gestién 2014, en el Ruedo de la Bolsa se negociaron 444.614.070 valores en compraventa repre-
sentando un crecimiento de mas del 100% con respecto a la gestion 2013. Los valores negociados en reporto
registraron una caida del 15,9% en relacion al afio pasado, llegandose a negociar un total de 70.673.285 valores.
A continuacién se muestra la evolucidon mensual del nimero de titulos negociados en Bolsa durante este afio.

Grafico 2. Evolucion mensual del nimero de titulos negociados en bolsa
por tipo de operacion
Gestion 2013 Vs. Gestion 2014
(En miles)
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2.2.2. Numero de operaciones negociadas

El numero de Operaciones negociadas en el Ruedo de la Bolsa registrd un incremento en relacion al 2013. En
compraventa el niumero total de operaciones negociadas paso6 de 15.765 en 2013 a 22.522 en el afo 2014, regis-
trando un crecimiento del 42,9%. Asimismo, el nimero de operaciones negociadas en reporto durante este afio
se incrementé en 2,4%, pasando de 14.472 a 14.823 operaciones entre el 2013 y 2014 respectivamente.

Grafico 3. Evolucion mensual del niumero de operaciones realizadas en bolsa
por tipo de operacion
Gestion 2013 Vs. Gestion 2014
(En miles)
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2.3. Mercado primario

El mercado primario en Bolsa se refiere a aquellos valores que por primera vez son transados en el mercado de
valores, representa el financiamiento que cada empresa emisora obtiene de la colocacion de sus valores, es decir
la venta de los valores a los inversionistas a través de los mecanismos de negociacion de la Bolsa.

En la gestion 2014, las operaciones en mercado primario llegaron a los $us421,2 millones, registrando una dismi-
nucion del 34,9% respecto a lo negociado en la pasada gestion ($us647 millones). Dentro de estas operaciones,
las mayores colocaciones fueron registradas por las Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion Cerrado K12
administrado por Marca Verde SAFI, con el 16,8% del total colocado, seguido por las Cuotas de Participacion del
Fondo de Inversién Cerrado PyME Il administrado por Fortaleza SAFI y por los Bonos de Largo Plazo emitidos
por la empresa COBEE S.A., cada una de estas colocaciones representa el 10,3% del total colocado en Bolsa
durante este afo. El grafico a continuacion, muestra a los emisores en Bolsa y los valores que colocaron durante
la gestion 2014.

Grafico 4. Colocacion de valores en mercado primario en ruedo durante
el ano por emisor e instrumento
(Equivalentes en millones de délares estadounidenses)
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Las caracteristicas de estas emisiones, especialmente en cuanto a plazos de emisién, forma de pago de intereses
y tasas de colocacion, se muestran en la Seccién 3.



2.4. Mercado secundario

Las negociaciones en mercado secundario se realizan con valores ya emitidos, es decir se negocian luego de la
colocacién. Las negociaciones en mercado secundario durante el 2014 alcanzaron a $us9.408 millones, regis-
trando un incremento del 4,2% respecto al monto negociado la gestion pasada. Del total de estas operaciones,
el 43,3% y 53,4% estan representados por operaciones en compraventa y reporto con instrumentos de renta fija,
respectivamente. El porcentaje restante correspondiente al 3,3% esta representado por operaciones en compra-

venta con instrumentos de renta variable. A continuacion se presenta la evolucién mensual de las operaciones
en mercado secundario durante este afio.

Grafico 5. Operaciones en mercado secundario durante el ano 2014
(Equivalentes en millones de délares estadounidenses)
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2.5. Mesa de negociacién PyME

La Mesa de Negociaciéon PyME, es un mecanismo de negociacién creado por la Bolsa exclusivo para operaciones
con instrumentos destinados al financiamiento de PyMEs a través de la emision de Pagarés en Mesa de Negocia-
cion. Este instrumento es emitido para financiar capital de operaciones hasta un plazo de 270 dias, estos valores
no requieren una calificacién de riesgo, sin embargo la norma exige que la PyME cuente con Estados Financieros
del Ultimo afio auditado por una de las firmas registradas en el Registro del Mercado de Valores.

En la gestion 2014, las PyMEs por la colocacion de sus valores en el mecanismo de Mesa de Negociacion de la
Bolsa obtuvieron un financiamiento de $us3,4 millones, 19,9% menos que la gestion 2013. Ameco Ltda. e Impre-

siones Quality S.R.L., fueron las que mas financiaron sus operaciones con el 41,5% y 41,1% del total negociado,
respectivamente.

Las negociaciones en bolivianos en este mecanismo generaron una tasa de rendimiento promedio ponderada
de 5,12% en 2014, superior a la tasa de 4,84% registrada en la gestion 2013, asimismo la tasa de rendimiento
promedio ponderada negociada en ddlares paso de 4,83% en 2013 a 5,8% para la gestion 2014. A continuacién

se presenta un cuadro comparativo con informacion sobre las negociaciones efectuadas en Mesa de Negociacion
PyME durante las gestiones 2013 y 2014.



Cuadro 5. Operaciones en mesa de negociacion PyME
(Equivalentes en ddlares estadounidenses)

Tasas de Rendimiento
indice Estrato Monto Promedio Ponderadas
PyME : 2014
PyME | Empresarial 2014

Ameco Ltda. 0,78 Mediana 1.583.404 1.349.459 4,43% 5,55%
Gas & Electricidad S.A. 1,120 Grande 346.240 - - -
Impresiones Quality S.R.L. 0,21 Mediana 667.697 592.139 2,30% 5,88%

$us
Productos Ecolégicos
Naturaleza S.A.

Quinoa Foods Company S.R.L. 0,29 Mediana 184.664 246.118 3,78% 4,92%

0,33 Mediana 210.262 319.700 6,36% 8,27%

Ameco Ltda. 0,78 Mediana 582.414 45.733 5,40% 5,88%
Gas & Electricidad S.A. 1,120 Grande 96.937 - - -
Impresiones Quality S.R.L. 0,21 Mediana 506.315 787.453 4,92% 4,92%

Bs
Productos Ecolégicos
Naturaleza S.A.

Quinoa Foods Company S.R.L. 0,2 Mediana 11.662

Total negociado 4.189.595 | 3.358.094 _

M A partir del 24 de mayo de 2013, Gas & Electricidad S.A. ya no es considerada dentro de la Clasificacion de PyME,
el tltimo resultado del indice, muestra que pertenece al estrato empresarial de la “Gran Empresa”. En este sentido, no

0,29 Mediana - 17.493 8,27% 8,27%

podra emitir ni registrar nuevos pagarés en Mesa de Negociacién. Esta determinacién no afecta los pagarés emitidos
anteriormente por la Sociedad, los cuales podran seguir negociandose en la Bolsa.

2.6. Negociaciones por tipo de operacion, moneda y tasas de interés
2.6.1. Negociaciones por tipo de operacion

Existen tres tipos de operaciones que pueden realizarse en el Ruedo de la Bolsa, a continuacion se detalla bre-
vemente cada una de ellas:

Operaciones en Compraventa: donde el valor pasa de un propietario a otro en forma definitiva y con todos los
derechos que otorga.

Operaciones en Reporto: operacion de compra o venta de un valor a un determinado precio bajo el compromiso
de revenderlos o recomprarlos segun corresponda, en un plazo acordado con el reembolso del precio de venta
original, mas un premio convenido. Las operaciones de reporto sélo se pueden realizar con valores de renta fija
y a plazos no mayores a 45 dias.

Operacién de Cruce: operacion de compraventa o reporto donde un operador de bolsa actla simultdneamente
como comprador y vendedor de un valor, pero por cuenta de distintos clientes.

El monto negociado en 2014 en operaciones de compraventa registré una caida del 5,4% en relacién al monto
operado la gestidén pasada. Mientras que el monto operado en reporto presentd un incremento del 9,2% en rela-
cién al 2013. En este sentido, la relacion entre ambas operaciones mostré una tendencia diferente respecto a la



tendencia registrada en la gestion pasada, ya que las operaciones en compraventa redujeron su participacion
pasando de representar el 52% del total de las operaciones en el 2013 a representar el 49% en el 2014. Mientras
que las operaciones en reporto incrementaron su participacion respecto al total negociado pasando de 48% en
el 2013 al 51% en el 2014, como se observa en el grafico siguiente.
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Grafico 6. Relacion anual por tipo de operacion en ruedo
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2.6.2. Negociaciones por Moneda

Los instrumentos denominados en moneda nacional fueron los mas negociados en esta gestion, pasando de
representar el 79% el afio pasado, a una participacion del 89,4% del total operado en Ruedo con valores de
renta fija (compraventa y reporto). La participacion de operaciones con instrumentos denominados en moneda
extranjera cayo de 13,3% en el 2013 a 8,2% para el 2014. Las operaciones con instrumentos denominados en
UFV también registraron una caida, pasando de representar el 7,6% del total operado en Ruedo en la gestion
pasada a representar el 2,4% para el 2014.



Grafico 7. Volumen operado en ruedo renta fija por moneda compraventa y reporto
(Equivalente en millones de ddlares estadounidenses)
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Las transacciones de compraventa, con instrumentos denominados en dolares y UFV registraron una reduccién
del 58,3% y 81,9%, respectivamente respecto al volumen de transacciones realizadas la gestion pasada. Mien-
tras que las negociaciones en bolivianos mostraron un crecimiento del 3,7% respecto a la gestiéon anterior. En
conjunto, las operaciones con instrumentos denominados en bolivianos y ddélares representaron el 98,2% del
total operado en compraventa.

Con respecto a las operaciones en reporto, las operaciones con instrumentos denominados en délares y UFV
también registraron caidas del 19,8% y 51,3% respectivamente, respecto al volumen negociado el 2013. Mien-
tras que las operaciones con instrumentos denominados en bolivianos se incrementaron en 19% en relacion a
la gestion anterior.

2.6.3. Tasas de interés
Operaciones en reporto

En los graficos siguientes, se observa que las tasas maximas de reporto en ddlares hasta julio fluctuaron alrededor
del 1,3%, a partir de agosto se registré una leve aumento ubicandose alrededor del 2,1%. Durante el afo, la tasa
maxima negociada en fue de 5%. En cuanto a las tasas minimas, se registra el mismo comportamiento, hasta el
séptimo mes del afio las tasas minimas fluctuaron alrededor del 0,8%, a partir del octavo mes del afo éstas se situa-
ron alrededor del 1,5%, registrando una leve recuperacién. La tasa minima negociada durante el afio fue de 0,5%.

Las tasas maximas en bolivianos registraron un comportamiento ascendente desde inicios del afio hasta finales
de julio, fluctuando alrededor del 5,1%, siendo la tasa maxima para este periodo de 15%. A partir del mes de
agosto el comportamiento de las tasas maximas presenté una caida, registrando un promedio para este periodo
del 3,8%. Las tasas minimas en bolivianos presentaron similar comportamiento que las tasas maximas, ya que
hasta el mes de julio se situaron alrededor del 3,8%, siendo la tasa mas baja del 1,4%. A partir del mes de agosto
hasta finales del afo las tasas fluctuaron alrededor del 2,1%, siendo 0,4% la tasa mas baja para este periodo. Las
tasas para operaciones en UFV registraron una maxima del 2,5% vy la tasa mas baja llego al -4%.



Grafico 8. Tasas maximas y minimas para operaciones de reporto en dolares
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Grafico 9. Tasas maximas y minimas para operaciones de reporto en bolivianos
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Grafico 10. Tasas maximas y minimas para operaciones de reporto en UFV
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Operaciones en compraventa

En los gréaficos siguientes, se observa que las tasas maximas en compraventa en dolares registradas a plazos
menores e iguales a un afo se encontraron alrededor del 3,5%, con una tasa maxima de 8,5% y una minima de
0%. La tendencia tanto de las tasas maximas como minimas se mantuvo a lo largo del afio. Las tasas maximas
de compraventa en ddlares mayores a un afio en promedio se ubicaron alrededor del 3% con una tasa maxima
de 6,3% y una minima de 0,8%.

Grafico 11. Tasas maximas y minimas en compraventa en délares
para plazos menores e iguales a 360 dias
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En los graficos siguientes se observa que las tasas maximas en compraventa en bolivianos menores e iguales a un
afno en promedio fluctuaron alrededor del 4,2% registrando una tasa maxima de 10,7%, mientras que la minima
fue de 0,4%, en general la tendencia de las tasas maximas y minimas mostro un comportamiento descendente
durante el afio. En cuanto a las tasas maximas en compraventa en bolivianos mayores a un afio en promedio
fluctuaron alrededor del 5,5%. La tasa maxima llego al 10,5%, mientras que la minima fue de 0,2%, en general
la tendencia de las tasas maximas y minimas fueron estables.

Grafico 13. Tasas maximas y minimas en compraventa en bolivianos
para plazos menores e iguales a 360 dias
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Grafico 14. Tasas maximas y minimas en compraventa
en bolivianos para plazos mayores a 360 dias
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Finalmente, las negociaciones con tasas en compraventa en UFV, registraron una tasa maxima negociada a menos
de un afo de 0%, mientras que la minima llego al -3,6%. En cuanto a las tasas negociadas a plazos mayores a
un afno, la tasa maxima llego al 1,4% y la minima alcanzo el -3,6%.

Grafico 15. Tasas maximas y minimas en compraventa
en UFV para plazos menores e iguales a 360 dias
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Grafico 16. Tasas maximas y minimas en compraventa
en UFV para plazos mayores a 360 dias
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2.7. Renta Variable y Capitalizacién de Mercado

El monto operado con valores de renta variable en la gestién 2014 fue de $us437,3 millones, dentro de estas
operaciones el 70,2% esta representado por operaciones con acciones y el 29,8% restante pertenece a la nego-
ciacion de cuotas de participacion de fondos de inversion cerrados. En esta gestion se negocio en el Ruedo de
la Bolsa, acciones de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. por un monto de $us304,6 millones, identificando
la negociacion de acciones de mayor valor en la historia de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.



La capitalizacion de mercado para acciones ordinarias (precio de mercado de las acciones multiplicado por el
numero de acciones inscritas) al 31 de diciembre de 2014 fue de $us5.191,3 millones, 10% mas respecto al
cierre del 2013. Este incremento se explica por el crecimiento del valor en libros de las empresas que tienen sus
acciones inscritas en Bolsa.

3. Inscripcion de valores en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.3
3.1. Total de valores inscritos

El monto total inscrito en Bolsa para el 2014 alcanzé la suma de $us561,1 millones, 11,9% menos que lo inscrito
en la gestion 2013, este resultado se debe en parte al régimen de tasas de interés para las Entidades de Interme-
diacion Financiera impuesto por el Gobierno para créditos al sector productivo, que establece una tasa maxima
del 6% para créditos a este sector, medida que afecto indirectamente la competitividad del mercado de valores
nacional. El monto inscrito este afio esta compuesto principalmente por emisiones de Cuotas de Participacion
de Fondos de Inversién Cerrados por $us276 millones (49,2% respecto al total inscrito) y por Bonos de Largo
Plazo que equivalen $us132,6 millones (23,6% respecto al total inscrito). A continuacién, se muestra un resumen
de las emisiones inscritas en Bolsa en las gestiones 2013 y 2014.

Cuadro 6. Montos inscritos en bolsa: gestiones 2013 y 2014
(Equivalentes en ddlares estadounidenses)

Var.%
2013-2014

Bonos Bancarios 212.307.289 68.586.006 -67,7%
Bonos de Largo Plazo 250.357.726 132.594.752 -47,0%
Pagarés Bursatiles 29.010.204 23.955.248 -17,4%
Valores de Titularizacion 48.104.956 59.912.536 24.5%

Total Renta Fija 539.780.175 285.048.542 -47,2%

Cuotas Fondos de Inversion Cerrados 96.938.776 276.020.408 184,7%

Total Renta Variable 96.938.776 276.020.408 184,7%

w7185 561006950 119%

Las emisiones de Bonos de Largo Plazo alcanzaron la suma de $us132,6 millones, disminuyendo en 47% en com-
paracioén con la gestidon pasada. Las empresas que este afio emitieron Bonos de Largo Plazo fueron: Compafnia
Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia, Industrias Oleaginosas
S.A. (IOL), Industrias de Aceite S.A. (IASA S.A.), Ferroviaria Oriental S.A., Granja Avicola Integral Sofia Ltda., Toyosa
S.A., Fortaleza Leasing S.A., Bisa Leasing S.A. y la Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A.

Las emisiones de Bonos Bancarios Bursatiles alcanzaron la suma de $us68,6 millones, presentando una disminu-
cién del 67,7 % en comparacion con la gestion pasada. Las Entidades Financieras que emitieron Bonos Bancarios
Bursatiles fueron: Banco Nacional de Bolivia S.A., Banco Solidario S.A., Banco para el Fomento a Iniciativas
Econdmicas S.A., Banco Ganadero S.A., Banco Econdmico S.A. y Banco PyME Ecofuturo S.A.

3 Paralas conversiones de los montos inscritos en bolivianos a dolares, se utilizo el tipo de cambio oficial del BCB vigente
a la fecha de inscripcion.



Por otra parte, Industrias de Aceite S.A. (IASA S.A.), Compafhia Americana de Construcciones S.R.L. y BNB Leasing
S.A. fueron las empresas que realizaron emisiones de Pagarés Bursatiles. Las emisiones de Pagarés Bursatiles
alcanzaron una suma de $us24 millones, disminuyendo en 17,4% en comparacién a la gestion anterior.

Las emisiones de Valores de Titularizaciéon de Contenido Crediticio fueron generadas por los procesos de titula-
rizacion llevados adelante por: Idepro Desarrollo Empresarial (IDEPRO), Asociacion Crédito con Educacion Rural
(Crecer) y la Fundacién Diaconia — Fondo Rotativo de Inversion y Fomento (FRIF), todas Asociaciones Civiles sin
fines de lucro, cuyo giro del negocio es el microcrédito. Los montos de las emisiones alcanzaron las suma de
$us59,9 millones, 24,5% mas que los registrado la gestion pasada.

Este afio emitieron Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion Cerrados los Fondos de Inversién K12 FIC y
PyME Il FIC por un monto de $us276 millones, presentando un incremento del 184,7% respecto al monto emitido
durante la gestién anterior.

En cuanto al nimero de emisores, en la gestion 2014 fueron veintidds los emisores que financiaron sus ope-
raciones de corto plazo y de largo plazo a través de la emisidon de valores en la Bolsa (diecisiete empresas de
forma directa, tres empresas a través de procesos de titularizacién y dos Fondos de Inversion Cerrados), como
se observa en el siguiente grafico.

Grafico 17. Montos inscritos en bolsa por emisor durante el 2014
(Equivalentes en millones de délares estadounidenses)
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Finalmente, también es importante resaltar que del monto total inscrito en renta fija, el 33,6% corresponde a
emisiones de valores emitidos en bolivianos y el 17,2% corresponde a emisiones en dolares estadounidenses.
Asimismo, de las emisiones de valores de renta variable, el 40,1% se realizaron en délares estadounidenses y el
9,1% en bolivianos, como se detalla en el siguiente cuadro.

Cuadro 7. Montos inscritos por tipo de valor y moneda
(Equivalentes en ddlares estadounidenses)

Monto | it % de Participacion respecto
onto inscrito Total Monto al Total Inscrito
Inscrito en USD

Bonos Bancarios 48.586.006 20.000.000 68.586.006 8,7% 3,6%
Bonos Largo Plazo 72.594.752  60.000.000 132.594.752 12,9% 10,7%
Pagarés Bursatiles 7.405.248 16.550.000 23.955.248 1,3% 2,9%
Valores de Titularizacion 59.912.536 59.912.536 10,7% 0,0%

Total Renta Fija 188.498.542| 96.550.000 285.048.542 33,6% 17,2%

Cuotas Fondos de Inversion Cerrados 51.020.408 225.000.000 276.020.408 9,1% 40,1%

Total Renta Variable 51.020.408 | 225.000.000 276.020.408 40,1%
239.518.950| 321.550.000 561.068.950 42,7% 57,3%

3.2. Plazo promedio de las emisiones

Como se observa en el siguiente grafico, el plazo promedio de las emisiones inscritas en Bolsa ha ido creciendo
desde el afio 1995 hasta el afio 2010. Sin embargo, en las ultimas cuatro gestiones las emisiones en Bolsa fueron
en promedio de 6 afos. Para las gestiones 2013 y 2014, el plazo promedio de las emisiones se vio reducido por
una caida en los plazos de las emisiones de Bonos inscritas en Bolsa durante estos afos. Adicionalmente, durante
esta gestion se registrd una reduccion en la cantidad de emisiones que salieron a Bolsa en comparacion al 2013.

Grafico 18. Plazo promedio de las emisiones en bolsa
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Estos plazos sélo son posibles como producto de un sistema de pensiones que permite el ahorro previsional a largo
plazo, convirtiéndose en la Unica fuente de financiamiento que posee el mercado de valores para estos plazos.

3.3. Tasas de emisién y de colocacién

Las tasas de emisién son aquellas tasas a las que un valor es ofrecido por primera vez en el mercado, son las
tasas que la empresa emisora se compromete a pagar a los inversionistas. Debido a la liquidez existente durante
los ultimos afios en nuestro mercado, surge una alta demanda por los valores que son colocados por primera
vez, ocasionando que los operadores de bolsa mejoren las condiciones de compra, a través de una reduccion
en las tasas de colocacion, lo que a su vez se traduce en un incremento en los precios de los valores ofrecidos.
La diferencia entre las tasas de emision y colocacion representa una ventaja para el emisor, ya que los recursos
adicionales levantados del mercado representan un ingreso extra para el emisor de los valores.

A continuacion se presentan las tasas de emision y de colocacion registradas durante la gestion 2014.

Cuadro 8. Tasas de emision y tasas de colocacién durante el 2014

Tasas Tasas .
. . . . Garantia o
Moneda | Emision Colocacmn
o Cobertura
(]

BSO-2-N1U-14 Quirografaria
BGA-N1U-14 Quirografaria
BEC-2-N1U-14 Quirografaria
FEF-2-N1U-14 Quirografaria
FIE-N1A-14 7,00 6,73 Quirografaria
FIE-N1B-14 7,50 6,15 Quirografaria
BNB-2-E1A-14 4,60 3,45 Quirografaria
BNB-2-E1B-14 USD 5,00 3,56 Quirografaria
BNB-2-E1C-14 USD 5,50 3,94 Quirografaria
BNB-2-E1D-14 6,00 4,78 Quirografaria

FIN-3-E3U-13 Quirografaria
BPC-1-E1A-14 6,00 4,11 Quirografaria

BPC-1-E1B-14 USD 7,00 5,51 Quirografaria



Tasas Tasas

Emision | Colocacion LEEIE @
% % Cobertura
BPC-4-N2U-14 BOB 7,80 7,80 Quirografaria
BPC-4-E3U-14 USD 6,70 3,82 Quirografaria
BPC-4-N4U-14 7,80 6,35 Quirografaria
TYS-1-E1U-14 Quirografaria
FLE-1-N1A-14 5,50 5,50 Quirografaria
FLE-1-N1B-14 BOB 5,75 5,75 Quirografaria
FLE-1-N1C-14 6,00 6,00 Quirografaria
EFO-1-N1A-14 4,50 4,75 Quirografaria
EFO-1-N1B-14 BOB 7,00 7,00 Quirografaria
EFO-1-N1C-14 BOB 7,50 7,50 Quirografaria
EFO-1-N2A-14 BOB 6,00 6,00 Quirografaria
EFO-1-N2B-14 BOB 6,25 6,25 Quirografaria
EFO-1-N2C-14 BOB 6,50 6,50 Quirografaria
EFO-1-N2D-14 BOB 7,00 7,00 Quirografaria
EFO-1-N2E-14 7,50 7,50 Quirografaria
IOL-1-E1A-14 5,50 4,70 Quirografaria
IOL-1-E1B-14 6,50 6,30 Quirografaria
NUT-1-E1U-14 Quirografaria
BIL-3-N1A-14 5,30 5,30 Quirografaria
BIL-3-N1B-14 BOB 5,50 5,50 Quirografaria
BIL-3-N1C-14 5,70 5,70 Quirografaria
SOF-1-N1A-14 6,25 5,99 Quirografaria
SOF-1-N1B-14 BOB 7,25 6,96 Quirografaria
SOF-1-N1C-14 8,25 7,99 Quirografaria

FIN-PB2-E3U 3,50 3,45 Quirografaria
FIN-PB2-E4U 3,50 3,45 Quirografaria
CAC-PB1-N2U 6,00 6,00 Quirografaria

CAC-PB1-E3U uUsD 5,50 5,50 Quirografaria



Tasas Tasas
Moneda | Emisiéon | Colocacion
% %

Garantia o

Cobertura

BNB Leasing | - Emision 1

BNL-PB1-N1U Quirografaria
T N N N
BISA ST-DIACONIA FRIF
BDI-TD-NA BOB 4,20 4,09 Coberturas
BDI-TD-NB BOB 4,30 4,30 Coberturas
BDI-TD-NC BOB 4,40 4,40 Coberturas
BDI-TD-ND BOB 5,10 5,10 Coberturas
BDI-TD-NE BOB 5,70 5,70 Coberturas
BDI-TD-NF BOB 6,00 6,00 Coberturas
IDEPRO-BDP ST 027
MIP-TD-NA BOB 4,90 4,90 Coberturas
MIP-TD-NB BOB 5,05 5,05 Coberturas
MIP-TD-NC BOB 5,25 - Coberturas
MIP-TD-ND BOB 5,40 - Coberturas
MIP-TD-NE BOB 5,80 - Coberturas
MIP-TD-NF BOB 6,10 - Coberturas
CRECER - BDP ST 028
MCT-TD-NU BOB 6,50 6,48 Coberturas

M Este Patrimonio Auténomo se liquidé al no haber cumplido su objetivo de colocacién del 100% de los valores ofertados,
ya que en la fecha de colocacion, solo se lograron colocar las series A y B de la emision.

3.4. Renta variable
3.4.1. Cuotas de participacion
El 2014 se registraron dos emisiones de Cuotas de Participaciéon de Fondos de Inversion Cerrados, correspon-

dientes a K-12 Fondo de Inversién Cerrado administrado por Marca Verde SAFI S.A. y PyME Il Fondo de Inversion
Cerrado administrado por Fortaleza SAFI S.A.

Cuadro 9. Cuotas de fondos de inversion inscritas en la bolsa durante el 2014
(Equivalentes en ddlares estadounidenses)

Total Valor Cal. de
Moneda
Inscrito Nominal Riesgo
K12 Fondo de Inversion Cerrado KFC-E1U-13 225.000.000 100.000 AAS, A1
PYME Il Fondo de Inversién Cerrado  FFY-N1U-14 51.020.408 14.577




K12 FIC es un Fondo creado para invertir principalmente en cualquier valor o activo financiero de contenido
crediticio o de participacion, asi como en obligaciones documentarias, de oferta publica y/o privada emitidas o
contraidas por emisores de los sectores productivos relacionados a; a) Agricultura y Ganaderia, b) Caza, Silvi-
cultura y Pesca; c) Extraccion de petréleo crudo y gas natural; d) Minerales metalicos y no metalicos; e) Industria
Manufacturera; f) Produccion y distribucion de energia eléctrica; g) Construccién y h) Transporte, siempre y cuando
el mismo se encuentre relacionado directamente con la contribucion al Sector Productivo.

Por su parte, el Fondo PyME Il FIC, fue creado con el objeto de invertir, por cuenta y riesgo de los participantes,
principalmente en operaciones de adquisicion de Acreencias Comerciales (cuentas por cobrar) de pequenas y
medianas empresas (“Proveedores o PyMEs”) por ventas de bienes y servicios realizadas a crédito a Grandes
Empresas, asumiendo el riesgo de la Gran Empresa y tomando ventaja del arbitraje de tasas entre estos dos
sectores. En este contexto, el Fondo fomentara la incorporacién efectiva de PyMEs al proceso productivo y pro-
movera el desarrollo econémico al proveer recursos para capital de trabajo en estas unidades econémicas. Por
la proporcioén de la cartera de inversiones que no esté colocada en Acreencias Comerciales, el Fondo invertira
en: (i) Valores de Oferta Privada de corto plazo de empresas; (ii) Valores de Oferta Publica y depdsitos a plazo fijo
de instituciones financieras; (iii) cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos; y (iv) cuentas corrientes
y cajas de ahorro de instituciones financieras.

3.4.2. Acciones

Durante el 2014, no se realizaron emisiones de Acciones por Oferta Publica Primaria.
3.5. Renta fija

3.5.1. Bonos de Largo Plazo

Durante la gestion 2014, se realizaron trece emisiones de Bonos de Largo Plazo, todas bajo programas de emi-
siones. El monto total emitido ascendié a $us132,6 millones, con plazos que van de uno a diez afios.

Todas las empresas emisoras de estos bonos se financiaron con garantia quirografaria. Sin embargo, algunas
emisiones incluyen mecanismos de cobertura y respaldo adicional, como se detalla a continuacién:

e Bonos COBEE IV, las emisiones 1 a la 4 cuentan con una Cobertura de Pago instrumentada a través de un
Fideicomiso, cuyo objeto principal es constituir en forma irrevocable un fideicomiso, con parte de los fondos
generados por el Fideicomitente por los flujos originados por venta de energia eléctrica, con el propdsito
principal de cumplir con el pago de los intereses generados por estas emisiones, creando un mecanismo de
recepcion de fondos, depdsito, conversidn de divisas, administracion, remision de fondos al exterior, inversion,
y pago de otras obligaciones del Fideicomitente.

e Bonos Nutrioil | - Emisién 2, cuenta con un Mecanismo de Cobertura Adicional que consiste en que la Socie-
dad depositara con al menos 90 dias de anticipacion a la fecha de vencimiento del siguiente cupon, el importe
correspondiente a los intereses de dicho cupon en una cuenta corriente de la Agencia de Bolsa BNB Valores
S.A. (agente pagador) destinada a la recepcion de fondos para la realizacién de operaciones bursatiles por
cuenta de clientes. Los rendimientos netos de otros gastos, que se logren fruto de las inversiones realizadas
por el agente pagador, se constituiran en una provision para el pago de intereses, acumulandose y reinvirtién-
dose con caracter re envolvente.

Las emisiones de Bonos de Largo Plazo representan el 24% del total de emisiones inscritas en Bolsa durante la
gestion 2014. El monto emitido mas representativo (30,6% del total inscrito en Bonos de Largo Plazo), estéa repre-



sentado por las emisiones de Bonos de Largo Plazo realizadas por la Compafriia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
por la suma de $us40,6 millones, destinados a Capital de Inversion, Capital de Operacion y Recambio de Pasivos.

A continuacién, se describen algunas caracteristicas de los Bonos de Largo Plazo emitidos en la gestion 2014.

Cuadro 10. Bonos de largo plazo inscritos en bolsa durante el 2014
(Equivalentes en ddlares estadounidenses)

3:?:2::;%?3 Moneda Cal. de| Plazo Total Valor |Interés|Interés
Serie Riesgo | (dias) |Inscripcién Emitido Nominal [Emi. % | Col. %

IASA Il - Emision 3 I e N

FIN-3-E3U-13 uUsSD AA2 2.160 13-ene-14 15.000.000 10.000 6,25 5,74 Quirografaria

BPC-1-E1A-14 USD AA2 1.440 14-feb-14 4.000.000 1.000 6,00 4,11  Quirografaria y Cobertura adicional
BPC-1-E1B-14 uUSsD AA2 2.160 14-feb-14 4.000.000 1.000 7,00 5,51 Quirografaria y Cobertura adicional
BPC-4-N2U-14 BOB AA2 3.600 27-feb-14 12.244.898 1.458 7,80 7,80 Quirografaria y Cobertura adicional
BPC-4-E3U-14 uUSsD AA2 1.800 21-nov-14 5.000.000 1.000 6,70 3,82 Quirografaria y Cobertura adicional
BPC-4-N4U-14 BOB AA2 3.600 25-nov-14 15.306.122 1.458 7,80 6,35 Quirografaria y Cobertura adicional

Toyosa | - Emisién 2 200000 | |

TYS-1-E1U-14 1.800 10-mar-14  2.000.000 1.000 6,00 5,49 Quirografaria
---—
FLE-1-N1A-14 1.440 28-abr-14  1.355.685 1.458 5,50 5,50 Quirografaria
FLE-1-N1B-14 BOB AA3 1.800 28-abr-14  1.355.685 1.458 5,75 5,75 Quirografaria
FLE-1-N1C-14 BOB 2.160 28-abr-14  1.370.262 1.458 6,00 6,00 Quirografaria
---—
EFO-1-N1A-14 12-may-14 2.478.134 4,50 4,75 Quirografaria
EFO-1-N1B-14 BOB AA2 2.160 12-may-14 728.863 729 7,00 7,00 Quirografaria
EFO-1-N1C-14 BOB AA2 2,520 12-may-14  4.081.633 729 750 7,50 Quirografaria
EFO-1-N2A-14 BOB AA2 1.080 03-sep-14  2.623.907 1.458 6,00 6,00 Quirografaria
EFO-1-N2B-14 BOB AA2 1.440 03-sep-14  2.623.907 1.458 6,25 6,25 Quirografaria
EFO-1-N2C-14 BOB AA2 1.800 03-sep-14  3.790.087 1.458 6,50 6,50 Quirografaria
EFO-1-N2D-14 BOB AA2 2.160 03-sep-14  4.912.536 1.458 7,00 7,00 Quirografaria
EFO-1-N2E-14 2.520 03-sep-14 1.647.230 1.458 7,50 7,50 Quirografaria
---—
IOL-1-E1A-14 USD 1.080 20-may-14 7.500.000 1.000 5,50 4,70 Quirografaria
IOL-1-E1B-14 1.800 20-may-14 7.500.000 1.000 6,50 6,30 Quirografaria
---—
NUT-1-E1U-14 1.440 08-jun-14 15.000.000 1.000 6,00 5,97 Quirografaria y Cobertura adicional
---—
BIL-3-N1A-14 720  04-jul-14 2.040.816 1.458 5,30 5,30 Quirografaria
BIL-3-N1B-14 BOB AAA 1.080 04-jul-14  2.040.816 1.458 5,50 5,50 Quirografaria

BIL-3-N1C-14 BOB AAA 1.440 04-jul-14  2.040.816 1.458 5,70 5,70 Quirografaria



Denominacion

de la Emision/ | Moneda C_al. ge Pl’azo s . To_t_al . IntP:rés IR Garantia
Serie Riesgo | (dias) |Inscripcion| Emitido Nominal [Emi. % o
T | B N I I
SOF-1-N1A-14 A2 1.080 25-sep-14 2.040.816 146 6,25 5,99 Quirografaria
SOF-1-N1B-14 BOB A2 1.800 25-sep-14 4.081.633 146 7,25 6,96 Quirografaria
SOF-1-N1C-14 2.520 25-sep-14 5.830.904 146 8,25 7,99 Quirografaria

---_

3.5.2. Bonos Bancarios Bursatiles

Durante la gestion 2014, se realizaron seis emisiones de Bonos Bancarios Bursatiles, cuatro de ellas estructuradas
bajo programas de emisiones. El monto total emitido alcanzé la suma de $us68,6 millones, con plazos que van
desde los seis anos hasta diez afos. EI 100% de las emisiones fueron realizadas con garantias quirografarias.

La emisién de Bonos Bancarios Bursatiles mas significativa (36,1% del total inscrito en Bonos Bancarios Bursa-
tiles) esta representada por la emision realizada por el Banco Solidario S.A. por $us24,8 millones, cuyos fondos
captados fueron destinados para la colocacion de cartera de créditos. A continuacién, se describen algunas de
las caracteristicas de estos Bonos.

Cuadro 11. Bonos bancarios bursatiles inscritos en bolsa durante el 2014
(Equivalentes en ddlares estadounidenses)

Denominacion . .
Cal. de| Plazo Total Interés |Interés

de la Emision/ | Moneda) g6 | (dias) [Inscripcién| Emitido | Nominal |Emi. % Col. % | Garantia

Serie

---_

BSO-2-N1U-14 3.240 19-ago-14 24.781.341 1.458 6,00 6,00 Quirografaria
---—
BGA-N1U-14 2.520 25-sep-14 5.102.041 1.458 7,50 7,00 Quirografaria
Bonos Subordinados Banco Econémico Il - Emisién 2 ----
BEC-2-N1U-14 2.520 23-oct-14 9.037.901 1.458 7,50 6,33 Quirografaria
---—
FEF-2-N1U-14 3.600 26-nov-14 2.376.093 1.458 7,10 6,59 Quirografaria
---—
FIE-N1A-14 2.520 18-nov-14 3.644.315 1.458 7,00 6,73 Quirografaria
FIE-N1B-14 AA2 2.880 18-nov-14 3.644.315 1.458 7,50 6,15 Quirografaria
Bonos Subordinados BNB Il - Emisién 1 ----
BNB-2-E1A-14 1.980 10-nov-14 6.000.000 1.000 4,60 3,45 CQuirografaria

BNB-2-E1B-14 usSD AA1 2.160 10-nov-14 5.000.000 1.000 5,00 3,56 Quirografaria
BNB-2-E1C-14 usD AA1 2.520 10-nov-14 5.000.000 1.000 5,50 3,94 Quirografaria
BNB-2-E1D-14 2.880 10-nov-14 4.000.000 1.000 6,00 4,78 Quirografaria



3.5.3. Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio

Durante la gestion 2014, se realizaron tres emisiones de Valores de Titularizacion, el monto total emitido alcanzé
la suma de $us59,9 millones, con plazos que van desde 344 dias a 6 afios. A continuacion, se describen algunas
de sus caracteristicas.

Cuadro 12. Valores de titularizacion inscritos en bolsa durante el 2014
(Equivalentes en ddlares estadounidenses)

Denominacion

Cal. de| Plazo Total Interés |Interés

de la En_1isi6n/ Moneda| . . N Emitido | Nominal|Emi. % | Col. % Garantia
Serie

T - 0
BDI-TD-NA BOB N-1 344 12-feb-14  4.154.519 146 4,20 4,09 Coberturas
BDI-TD-NB BOB AA3 709 12-feb-14  4.154.519 146 4,30 4,30 Coberturas
BDI-TD-NC BOB AA3 1.075 12-feb-14  4.154.519 146 4,40 4,40 Coberturas
BDI-TD-ND BOB AA3 1.440 12-feb-14  4.154.519 146 5,10 5,10 Coberturas
BDI-TD-NE BOB AA3 1.805 12-feb-14  4.154.519 146 5,70 5,70 Coberturas
BDI-TD-NF BOB AA3 2.170 12-feb-14  4.154.519 146 6,00 6,00 Coberturas
e [T
MIP-TD-NA BOB N-1 356 15-may-14 1.982.507 729 4,90 490 Coberturas
MIP-TD-NB BOB A3 753 15-may-14 1.982.507 729 5,05 5,05 Coberturas
MIP-TD-NC BOB A3 1.087 15-may-14 2.332.362 729 5,25 = Coberturas
MIP-TD-ND BOB A3 1.483 15-may-14 2.332.362 729 5,40 = Coberturas
MIP-TD-NE BOB A3 1.848 15-may-14 1.865.889 729 5,80 = Coberturas
MIP-TD-NF BOB A3 2.214 15-may-14 1.166.181 729 6,10 = Coberturas
T R T
MCT-TD-NU BOB A1 1.471 06-oct-14 23.323.615 729 6,50 6,48 Coberturas

M Este Patrimonio Auténomo se liquidé al no haber cumplido su objetivo de colocacion del 100% de los valores ofertados,
ya que en la fecha de colocacion, solo se lograron colocar las series Ay B de la emision.

3.5.4. Pagarés Bursadtiles
Durante el 2014 se realizaron cinco emisiones de Pagarés Bursatiles, todas bajo programas de emisiones. El

monto total emitido fue de $us24 millones, con plazos que van desde 270 dias hasta 360 dias. EI 100% de las
empresas se financiaron con garantias quirografarias. A continuacion, se describen algunas de sus caracteristicas.



Cuadro 13. Pagarés bursatiles inscritos en bolsa durante el 2014
(Equivalentes en ddlares estadounidenses)

Denomln_a c_:l’on Cal. de| Plazo Fecha Total Valor |Interés|Interés
de la Emisién/ | Moneda o o
Serie Riesgo | (dias) |Inscripcion| Emitido | Nominal |[Emi. % | Col. %

FIN-PB2-E3U uUSD N-1 360 25-mar-14 8.000.000 10.000 3,50 3,45 Quirografaria
FIN-PB2-E4U uUSD N-1 330 04-abr-14 6.000.000 10.000 3,50 3,45 Quirografaria

CAC-PB1-N2U BOB N-1 360 15-abr-14  2.448.980 146 6,00 6,00 Quirografaria
CAC-PB1-E3U USD N-1 360 04-jun-14  2.550.000 1.000 5,50 5,50 Quirografaria
BNB Leasing | - Emision 1 _
BNL-PB1-N1U BOB N-1 270 26-nov-14 4.956.268 146 4,25 1,99 Quirografaria

3.5.5. Valores publicos

La Bolsa a través del mercado secundario permite viabilizar la liquidez de estos valores, considerando que su
emision primaria la realiza directamente la Entidad Publica. En este sentido, los datos expuestos a continuacion
reflejan los montos inscritos en Bolsa para su negociacion en mercado secundario.

Como se aprecia en el cuadro siguiente los valores (Bonos y Letras) emitidos por el BCB y el TGN en subasta y
mesa de dinero que se inscribieron en Bolsa cayeron en 5,8% respecto a la gestién anterior. En junio de este afo,
el Comité de Inscripciones de la Bolsa resolvié autorizar la inscripcién de las Letras y Bonos del Banco Central
de Bolivia (BCB) para su negociacion y cotizacién en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Cuadro 14. Valores estatales inscritos en bolsa
(Equivalentes en miles de dolares estadounidenses)

)

Instrumentos 2013 2014 20\1’?;?2/8 14
Bonos del TGN emitidos en Subasta y Mesa de Dinero del BCB 188.760 518.184 174,5%
Letras del TGN emitidas en Subasta y Mesa de Dinero del BCB 2.175.999 983.227 -54,8%
Bonos del BCB emitidos en Subasta y Mesa de Dinero del BCB - 178.668 -
Letras del BCB emitidas en Subasta y Mesa de Dinero del BCB - 546.422

Total Inscrito 2.364.759 2.226.501

Finalmente, el Banco Central de Bolivia en la gestién 2014, solicité la inscripcién de emisiones de “Certificados
de Depésito” para su negociacién y cotizacion en mercado secundario en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., bajo
las siguientes caracteristicas:



Cuadro 15. Certificados de depdésito inscritos en bolsa
(Equivalentes en ddlares estadounidenses)

Moneda ez egie Total Emitido | Valor Nominal Intgres
(dias) Inscripcion Emi. %

N000521414 02-abr-14 2.500.000.000 1.000 4,49%
N000521420 BOB 364 15-may-14 400.000.000 1.000 4,80%
N000521421 BOB 364 22-may-14 400.000.000 1.000 4,80%
N000521422 BOB 364 29-may-14 400.000.000 1.000 4,80%
N000521423 BOB 364 05-jun-14 400.000.000 1.000 5,00%
N000521424 BOB 364 12-jun-14 2.000.001.000 1.000 5,10%
N000521425 BOB 364 23-jun-14 822.828.000 1.000 5,20%
N000521426 BOB 364 27-jun-14 722.828.000 1.000 5,20%
N000521427 BOB 364 04-jul-14 566.012.000 1.000 5,30%
N000521428 BOB 364 11-jul-14 466.012.000 1.000 5,30%
N000521429 BOB 364 18-jul-14 466.012.000 1.000 5,30%
N000521430 BOB 364 25-jul-14 464.222.000 1.000 5,30%
N000521431 BOB 364 31-jul-14 457.445.000 1.000 5,30%
N000521432 BOB 364 11-ago-14 457.445.000 1.000 5,30%
N000521433 BOB 364 18-ago-14 175.945.000 1.000 5,30%
N000521434 BOB 364 22-ago-14 172.785.000 1.000 5,30%
N000521435 BOB 364 29-ago-14 172.785.000 1.000 5,30%
N000521436 BOB 364 05-sep-14 65.273.000 1.000 5,30%
N000521447 BOB 364 21-nov-14 1.800.000.000 1.000 2,10%

3.5.6. Depdsitos a Plazo Fijo

Las instituciones de intermediacion financiera realizan en forma directa la emision primaria de Depdsitos a Plazo
Fijo (DPFs), asimismo, inscriben en Bolsa sus DPFs con la finalidad de brindarles liquidez a través del mercado
secundario bursatil. Durante el 2014, diecisiete instituciones de intermediacion financiera inscribieron sus Dep6-
sitos a Plazo Fijo por un monto equivalente a $us1.636 millones. Cabe recalcar, que durante este afno los Fondos
Financieros Privados Prodem, Fassil, Fondo de la Comunidad y Eco Futuro recibieron la autorizaciéon de ASFI para
operar como Bancos, por tanto dentro de las entidades que inscribieron sus DPFs todas representan a Bancos,
quedando una cooperativa dentro de este grupo. En relacion al 2013, el monto inscrito en DPFs creci6 en 6,2%.
A continuacién los montos inscritos en DPFs durante el 2014 por entidad financiera.



Cuadro 16. DPFs inscritos por emisor durante los anos 2013 y 2014
(Equivalentes en millones de ddlares estadounidenses)

Monto Inscrito Var.
%

Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 145 99,0%

2 Banco de Crédito S.A. 192 190 -1,2%
3 Banco Nacional de Bolivia S.A. 104 175 68,7%
4 Banco Solidario S.A. 154 135 -12,2%
5 Banco Econémico S.A. 134 135 0,5%
6 Banco PyME Los Andes ProCredit S.A. 125 131 5,3%
7 Banco Unién S.A. 117 97 -16,8%
8 Banco Ganadero S.A. 49 86 75,6%
9 Banco PyME Eco Futuro S.A. 78 84 7,7%
10 Banco Prodem S.A. 125 74 -41,2%
11 Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. 120 69 -42,3%
12 Banco Bisa S.A. 24 64 172,8%
13 Banco Fortaleza S.A. 36 34 -5,7%
14 Banco PyME de la Comunidad S.A. 14 27 99,5%
15 Banco Fassil S.A. 113 22 -80,5%
16 Coop. Jesus Nazareno Ltda 9 20 133,9%
17 Banco Do Brasil S.A. 2 2 0,0%
Total Inscrito 1.541 1.636 6,2%

3.5.7. Valores en Mesa de Negociacion

Los Margenes de Endeudamiento autorizados para las PyMEs que se encuentran inscritas como participantes
en Mesa de Negociacioén, se muestran en el cuadro siguiente:

Cuadro 17. Margenes de endeudamiento autorizados
(Equivalentes en ddlares estadounidenses)

Margen de Endeudamiento

e e o3 | 04

Ameco S.R.L. 1.423.000 1.423.000
Gas & Electricidad S.A. 740.000 740.000
Impresiones Quality S.R.L. 940.000 940.000
Productos Ecolégicos Naturaleza S.A. @ 330.000 330.000
Quinoa Foods Company S.R.L. 250.000 250.000

MEn cumplimiento a lo establecido en el articulo 1V.23 del RIRO de la BBV y de la revisién de los Estados Financieros
auditados al 31 de marzo de 2014 y Formulario No.1 de presentacion de informacion para la evaluacion anual de emisores
en el mecanismo de Mesa de Negociacion de la BBV presentados por la Productos Ecolégicos Naturaleza S.A., el margen
de endeudamiento calculado de la Sociedad alcanza a $us258.348, por lo cual dicha Sociedad, no puede registrar nuevos

Pagarés en Mesa de Negociacion por encima del monto sefialado.



Como se puede observar del cuadro anterior, el nUmero de participantes en el mecanismo y los Margenes de
Endeudamiento autorizados no tuvieron variacion entre las gestiones 2013 y 2014.

4. Valores vigentes en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.*
4.1. Renta fija

Al 31 de diciembre de 2014, veintinueve empresas tienen vigentes Bonos de Largo Plazo en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. por $us1.232,3 millones, este monto es mayor en 5,4% con relacion al monto vigente en Bonos de
Largo Plazo al cierre de 2013. A este monto vigente, le siguen las diez empresas que tienen emisiones vigentes en
Bonos Bancarios Bursatiles por un monto equivalente a $us511,2 millones, monto que representa un crecimiento
del 6,1% en relacion a la gestion pasada. El monto vigente registrado en Valores de Titularizacién (15 Patrimonios
Auténomos), asciende a $us294 millones, 4,5% mas que el monto vigente al cierre de 2013. Finalmente, tres
empresas tienen vigentes Pagarés Bursatiles en la Bolsa por $us24 millones, este monto representa una caida
del 4,3% respecto a la gestion 2013.

En cuanto al financiamiento a las PyMEs, el monto vigente en Pagarés en Mesa de Negociacion registré una caida
del 19,4% en relacion al afio pasado, llegando a $us2,3 millones.

Respecto a Bonos y Letras tanto del Tesoro como del Banco Central de Bolivia, el monto vigente en Bolsa lleg6 a
los $us5.047,2 millones, registrando un incremento del 3,5% en relacion al cierre de la gestion pasada. En cuanto
a los Bonos vigentes del Gobierno Municipal de La Paz, éstos registran una caida del 33% en relacion a la gestion
pasada, llegando un monto de $us8 millones para finales de 2014.

A continuacion se presenta un cuadro con el resumen de los montos vigentes en Bolsa por sector privado y por
sector publico, mostrando el detalle de los valores que cada emisor mantiene en Bolsa.

Cuadro 18. Valores de renta fija vigentes en bolsa al 31 de diciembre de 2014

(Equivalentes en ddlares estadounidenses)

I. Valores emitidos por el sector privado 29,03%
I.I. Bonos Bancarios Bursatiles 7,19%
Banco Econémico S.A. 15.110.787 0,21%
Banco Ganadero S.A. 17.795.357 0,25%
Banco Solidario S.A 126.384.840 1,78%
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 10.204.082 0,14%
Banco PyME EcoFuturo S.A. 6.338.192 0,09%
Banco FIE S.A. 120.991.254 1,70%
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 115.852.770 1,63%
Banco Nacional de Bolivia S.A. 69.800.000 0,98%
Banco PyME Los Andes Procredit S.A. 27.500.000 0,39%
Banco Fassil S.A. 1.200.000 0,02%

4 Para las conversiones de los montos vigentes en ufvs y bolivianos a délares, se utilizd el tipo de cambio oficial del BCB vigente al 31 de
diciembre de 2014.



I.Il. Bonos de Largo Plazo 1.232.323.979| 17,33%

Bisa Leasing S.A. 22.877.551 0,32%
BNB Leasing S.A. 8.000.000 0,11%
Fortaleza Leasing S.A. 4.081.633 0,06%
COBEE S.A. 68.539.241 0,96%
Drogueria Inti S.A. 4.385.461 0,06%
Ferroviaria Oriental S.A. 31.425.656 0,44%
Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba S.A. 21.715.133 0,31%
Electricidad de La Paz S.A. 61.163.879 0,86%
Banco PyME EcoFuturo S.A. FFP 14.664.723 0,21%
Industrias de Aceite S.A. 65.352.770 0,92%
Banco Fassil S.A. 3.935.860 0,06%
Gas & Electricidad S.A. 6.403.061 0,09%
Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. 39.781.341 0,56%
Pil Andina S.A. 31.705.539 0,45%
Sociedad Boliviana de Cemento S.A. 60.218.659 0,85%
Telecel S.A. 157.946.458 2,22%
Toyosa S.A. 8.122.449 0,11%
Ameco Ltda. 1.358.400 0,02%
Caisa S.A. Agencia de Bolsa 2.900.000 0,04%
Fancesa S.A. 3.350.900 0,05%
Ferroviaria Andina S.A. 1.500.000 0,02%
Gravetal Bolivia S.A. 60.000.000 0,84%
Guaracachi S.A. 39.986.000 0,56%
Industrias Oleaginosas S.A. 40.737.500 0,57%
Merinco S.A. 3.000.000 0,04%
YPFB Transierra S.A. 123.750.450 1,74%
YPFB Transporte S. A. 69.251.274 0,97%
Ingenio Sucroalcoholero Aguai S.A. 264.216.689 3,72%
Granja Avicola Integral Sofia Ltda. 11.953.353 0,17%
Ameco Ltda. 4.998.980 0,07%
BNB Leasing S.A. 4.956.268 0,07%
Industrias de Aceite S.A. 14.000.000 0,20%
Ameco Ltda. 1.024.414 0,01%
Impresiones Quality S.R.L. 929.010 0,01%
Productos Ecologicos Naturaleza S.A. 187.193  0,003%

Quinoa Foods Company S.R.L. 174118  0,002%



294.038.437 4,14%

Patrimonio Autbnomo Coboce - Bisa ST Flujos de Libre Disponibilidad de Ventas Futuras 13.578.017 0,19%

I.V. Valores de Titularizaciéon de Contenido Crediticio

Patrimonio Auténomo Coboce - Bisa ST Flujos de Ventas Futuras 002 24.466.071 0,34%
Patrimonio Autbnomo HIDROBOL-NAFIBO 016 66.868.686 0,94%
Patrimonio Auténomo BISA ST - DIACONIA FRIF 21.158.799 0,30%
Patrimonio Autbnomo Microcrédito IFD - BDP ST 022 12.682.216 0,18%
Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD - BDP ST 023 2.405.248 0,03%
Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD - BDP ST 021 3.881.210 0,05%
Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD - Nafibo 017 1.699.708 0,02%
Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD - BDP ST 025 18.586.006 0,26%
Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD - BDP ST 026 5.138.484 0,07%
Patrimonio Autbnomo Microcrédito IFD - BDP ST 028 23.323.615 0,33%
Patrimonio Auténomo Liberty - Nafibo 009 13.000.000 0,18%
Patrimonio Auténomo Sinchi Wayra - Nafibo 015 43.191.995 0,61%
Patrimonio Auténomo Sinchi Wayra - NAFIBO 010 42.615.480 0,60%
Patrimonio Auténomo INTI NAFIBO 006 1.442.900 0,02%
Bonos TGN -AFP y Otros 1.946.515.316  27,37%
Bonos TGN Subasta 1.630.205.026  22,93%
Bonos BCB Subasta 178.667.784 2,51%
Letras TGN Subasta 737.300.437 10,37%
Letras BCB Subasta 546.422.012 7,69%
Gobierno Municipal de La Paz 8.040.000 0,11%



Grafico 19. Valores de renta fija vigentes al 31 de diciembre de 2014 sector privado
(Equivalentes en millones de ddlares estadounidenses)
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4.1.1. Depdsitos a Plazo Fijo

En relacion a la gestién pasada el monto vigente en DPFs crecio en 23,8%, llegando al cierre de 2014 a un total de
$us 6.111 millones, mas de la mitad de este total (54 %) esta representado por los DPFs emitidos por los Bancos
Mercantil Santa Cruz S.A., Solidario S.A., Nacional de Bolivia, Crédito, Union y FIE. En el siguiente cuadro se
presenta los montos vigentes en Bolsa en DPFs por entidad financiera.

Cuadro 19. DPFs vigentes en bolsa por entidad financiera al 31 de diciembre de cada afo
(Equivalentes en millones délares estadounidenses)

Monto wgente var. %

Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 54,1%
2 Banco Solidario S.A. 483 570 18,2%
3 Banco Nacional de Bolivia S.A. 428 570 33,0%
4 Banco de Crédito S.A. 460 520 13,0%
5 Banco Unién S.A. 407 480 17,9%
6 Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. 402 466 15,8%
7 Banco Prodem S.A. 381 466 22,1%
8 Banco Econdmico S.A. 377 456 20,9%
€ Banco Bisa S.A. 377 428 13,6%
10 Banco PyME Los Andes ProCredit S.A. 340 382 12,5%
11 Banco Ganadero S.A. 237 347 46,5%
12 Banco PyME Eco Futuro S.A. 183 273 49,1%
13 Banco Fassil S.A. 230 231 0,3%
14 Banco Fortaleza S.A. 110 135 22.2%
15 Banco PyME de la Comunidad S.A. 36 54 49.2%
16 Coop. Jesus Nazareno Ltda 30 38 24,6%

Banco Do Brasil S.A. -50,0%

4.2. Renta variable

Al cierre de la gestion 2014, treinta y ocho empresas tienen sus Acciones vigentes en el mercado de valores por
$us1.835,7 millones (Acciones Ordinaria y Preferentes), este monto es mayor en un 3,2% con relacién al monto
vigente en Acciones a diciembre 2013. A continuacion se presenta un cuadro con el resumen de los montos
vigentes en acciones por sector y emisor.



Cuadro 20. Acciones vigentes en bolsa por sector y emisor al 31 de diciembre de 2014
(Equivalentes en miles ddlares estadounidenses)

Sector / Emisor Monto vigente

Acciones Ordinarias

Agroindustria 2.905

Bodegas y Vifiedos de La Concepcién S.A. 2.905
Banco Ganadero S.A. 44.804
Banco Bisa S.A. 159.298
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 106.688
Banco Nacional de Bolivia S.A. 95.535
Banco Solidario S.A 71.461
Banco Fortaleza S.A. 25.740
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 8.751
Banco PyME EcoFuturo S.A. 20.392
Banco Fassil S.A. 31.684
Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica de Oruro S.A. 3.352
Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba S.A. 19.825
Electricidad de La Paz S.A. 28.089
Empresa Eléctrica Corani S.A. 45.838
Empresa Eléctrica Guaracachi S.A. 48.955
Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. 222.472
Plasmar S.A. 5.004
Sociedad Boliviana de Cemento S.A. 28.661
YPFB Andina S.A. 195.911
YPFB Chaco S.A. 234.684
Alianza Cia. de Seguros y Reaseguros S.A. E.M.A. 5.506
Alianza Vida, Seguros y Reaseguros S.A. 2.624
Bisa Seguros y Reaseguros S.A. 8.274
Compania de Seguros y Reaseguros Fortaleza S.A. 2.852
Latina Seguros Patrimoniales S.A. 2.274

La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A. 23.176



Sector / Emisor Monto vigente

Nacional Vida Seguros de Personas S.A. 5.206
Seguros Provida S.A. 4.611
Seguros lllimani S.A. 2.090
Sociedad Hotelera Los Tajibos S.A. 11.079
Tecnologia Corporativa TCORP S.A. 1.025
Empresa de Ingenieria y Servicios Integrales Cochabamba S.A. 3.304
Bisa Leasing S.A. 2.478
Almacenes Internacionales S.A. (RAISA) 1.603
Transportadora de Electricidad S.A. 52.806
YPFB Transporte S. A. 253.425
Ferroviaria Oriental S.A. 33.484
Empresa Ferroviaria Andina S.A. 19.278

Total Acciones Ordinarias 1.835.144
Acciones Preferentes _
Agroindustria _

Bodegas y Vifiedos de La Concepcién S.A.

Compafia de Seguros y Reaseguros Fortaleza S.A.

Total Acciones Preferentes _
Total Vigente 1.835.736

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2014 existen dieciocho Fondos de Inversion Cerrados que mantienen $us732,7
millones en Cuotas de Participacion, 21,5% mas en relacién al monto vigente registrado al cierre de la gestién
pasada, como se observa en el cuadro siguiente.



Cuadro 21. Cuotas de participacion vigentes en bolsa al 31 de diciembre de 2014
(Equivalentes en miles ddlares estadounidenses)

Fondo de Inversion Cerrado Monto vigente

Cuotas de Participacion

Fondos denominados en bolivianos 606.375
Agroperativo Fondo de Inversién Cerrado 28.397
Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado 46.327
PyME Il Fondo de Inversion Cerrado 43.178
PyME Progreso Fondo de Inversion Cerrado 27.257
Impulsor Fondo de Inversion Cerrado 42.153
Fondo de Microfinancieras FIC — MICROFIC 83.673
Microfinanzas - Fondo de Inversion Cerrado 18.222
Proquinua Unién Fondo de Inversion Cerrado 49.122
Propyme Union Fondo de Inversién Cerrado 37.070
Renta Activa Emergente Fondo de Inversion Cerrado 61.224
Renta Activa PyME Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado 32.070
Sembrar Alimentario Fondo de Inversion Cerrado 68.805
Sembrar Micro Capital Fondo de Inversién Cerrado 68.878
MSC Estratégico Fondo de Inversién Cerrado 9.340
Internacional Fondo de Inversion Cerrado 11.080
Fondo de Inversion Cerrado Fortaleza Factoring Internacional 10.000
Gestion Activa Fondo de Inversién Cerrado 25.000
K12 Fondo de Inversion Cerrado 70.900

732.695

Total vigente

5. Agencias de Bolsa y Sociedades de Titularizacion
5.1. Agencias de Bolsa

Durante el 2014, la Agencia de Bolsa que mas transacciones realizé (total compraventa y reporto) fue Santa Cruz
Securities S.A., llegando a tranzar un monto equivalente a $us5.915,6 millones. La Agencia de Bolsa que mas
operaciones realizé en renta variable fue Credibolsa S.A., que llegd a transar el equivalente a $us609,2 millones.
En cuanto a la Agencia de Bolsa que més transacciones realizé en el mecanismo de Mesa de Negociacion PyME,
se encuentra Valores Union S.A., con un total de $us3,2 millones en transacciones, tal como se aprecia en el
siguiente cuadro.



Cuadro 22. Montos negociados por agencia de bolsa compradora
y vendedora durante el ano

Comprador Vendedor

Agencia Monto negociado Monto negociado | Monto negociado
((8559)] (USD) ((8559)]

CAl 454.147.503 681.034.657 1.135.182.159 2
SuUD 468.581.452 456.696.797 925.278.249 3
PAN 573.714.111 223.496.867 797.210.977 4
CBA 289.162.371 352.949.253 642.111.624 5
MIB 339.456.689 248.207.601 587.664.290 6
VUN 245.497.342 338.334.506 583.831.848 7
NVA 265.709.820 314.137.098 579.846.918 8

310.799.603 259.749.270 570.548.873 9

Total general 8.740.617.077

309.105.223 2.686.563.762 2.995.668.985 1
PAN 1.138.174.814 139.109.755 1.277.284.570 2
CAl 216.689.697 810.997.486 1.027.687.183 3
VUN 530.713.690 413.192.911 943.906.601 4
CBA 818.203.344 51.230.277 869.433.621 5
SUD 573.948.034 188.485.574 762.433.608 6
NVA 442.115.779 303.353.668 745.469.447 7
BIA 417.153.327 310.931.846 728.085.173 8

575.938.449 118.177.078 694.115.527 ©

Total general 10.044.084.715

Compraventa y Reporto

CAl 670.837.199 1.492.032.143 2.162.869.342 2
PAN 1.711.888.925 362.606.622 2.074.495.547 3
SUD 1.042.529.486 645.182.371 1.687.711.857 4
VUN 776.211.032 751.527.417 1.527.738.448 5
CBA 1.107.365.714 404.179.530 1.511.545.244 6
NVA 707.825.599 617.490.766 1.325.316.365 7
BIA 727.952.930 570.681.117 1.298.634.046 8

915.395.138 366.384.679 1.281.779.817 €

Total general 18.784.701.790

1.423.239.649

1.732.344.872

1.495.702.490

4.182.266.252

2.918.942.139

5.914.611.124

1



Comprador Vendedor

Agencia Monto negociado Monto negociado | Monto negociado
((8559)] (USD) ((8559)]

Renta variable

304.596.733 304.584.947 609.181.680

PAN 90.673.320 257.871 90.931.191 2
SuUD 930.675 70.930.675 71.861.350 3
CAl 616.288 59.076.497 59.692.785 4
BIA 23.010.452 423.438 23.433.890 5
MIB 15.859.972 402.226 16.262.198 6
SZS 775.223 775.223 1.550.446 7
VUN 625.792 626.150 1.251.942 8

194.794 206.222 401.016 ©

Total general 874.566.498
Mesa de Negociacion

1.565.339 1.625.709 3.191.048
NVA 425.778 1.395.192 1.820.970 2
BIA 1.029.784 = 1.029.784 3
337.193 337.193 674.386 4

Total General 6.716.188

El instrumento mas negociado por las Agencias de Bolsa fue los DPFs en compraventa y en reporto con 47,5%
y 42,1% de participacion respecto al total negociado, respectivamente. La Agencia de Bolsa que mas transac-
ciones realizdé con DPFs, tanto en compraventa como reporto durante el afio fue Santa Cruz Securities S.A., que
negocid un total de $us1.247,9 millones en compraventa y $us1.150,7 en reporto. En operaciones de compra-
venta los instrumentos mas negociados después de los DPFs fueron los Cupones de Bonos con el 17,3%, en
operaciones de Reporto se posicionaron en segundo lugar las Letras del Tesoro con el 29,1%, como se observa
en el siguiente cuadro.



Cuadro 23. Montos negociados en ruedo por instrumento y agencia de bolsa compradora
y vendedora durante el ano
(Equivalentes en miles ddlares estadounidenses)

Compraventa

SZS 9.717 34.478 493.034 867.243 1.247.910 96.357 159.647 784  9.772 2.918.942 33.4%
CAl  15.042 18.998  9.429 205.874 20.626 160.058 565.313 62.137  77.706 1.135.183 13.0%
SUD 56.402 2.349  8.029 173.105 126.782  457.743 41543  56.736 2.370 219  925.278 10.6%
PAN  29.691  6.430 43.559 135  50.565 20.704 128.838 400.162 25.812  68.833 8.616 13.867 797.212 9.1%
CBA 5108 71.741 33.637 16.521 13.216  159.334 116.827 203.188 15.489  7.049 642110 7.3%
MIB  10.384  1.831 16.419 13.633 14.335  456.651 963  51.543 6.496 15409 587.664 6.7%
VUN 14.281 25438 14.149 41.660 119.459  278.217 216 60.711 2.019 27.682 583.832 6.7%
NVA  47.697 118.130 3.820 31  314.923 66  71.449 13.167 10.563  579.846 6.6%
BIA  14.054 444 54152 48.681 80.146 269.563  6.612  60.172 3.205 33.519 570.548 6.5%
Total 127.231 41.330| 1.510.108 8.740.615 (100.0%
Part. 1,46% 100,00%
Reporto

SZS 8.069 491.171 20.836 1.150.683 208.789 1.116.121 2.995.669 29,8%
PAN  34.470 290 22.675 29  133.667 2.943 606.396 39.456 433.142 3.831 386 1.277.285 12,7%
CAl 14243 15.668  6.608 280.136 12.701  611.801 22465  63.889 178 1.027.689 10,2%
VUN 8.872  8.886 39.059 70.249 105.237  433.089 14.303 254.892 35 9283 943905 9,4%
CBA 1.183 8.721 45.740 7.004 317.082 35.684 453.874 80 65 869.433 8,7%
SUD 30428 9.545 15.981 229.262 17.457 335.958 38.718  82.058 3.027 762434  7,6%
NVA 3.458 295 288.186 44.954 22.261 241967 23.093 119.512 1.741 745467  7,4%
BIA 9.904 9.385 112.804 29  82.885 2.841 393976 17975  86.073 691 11523 728.086 7,2%
MIB 3.085 2.004 35.283 136.118 135.220 54.048 317.525 7.954 2.880 694.117  6,9%

Total
Part.

105.643 | 46.073 | 537.386 1

.514.182

1,05% | 0,46% | 5,35% 0,00%

5.2. Sociedades de Titularizaciéon

191.280 | 4.226.172 | 454.531 | 2.927.086 | 17.359 24.315

1,90% | 42,08% | 4,53% | 29,14%|0,17% | 0,24% | 100,00%

0.044.085 | 100,0%

Al 31 de diciembre de 2014, son quince los Patrimonios Auténomos que mantienen Valores de Titularizacién
vigentes en la Bolsa, de los cuales Coboce - Bisa ST Flujos de Ventas, Coboce - Bisa ST Flujos de Ventas Futu-
ras 002 y Bisa ST - Diaconia FRIF son administrados por Bisa Sociedad de Titularizacién S.A. y el resto de los
Patrimonios Autonomos es administrado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A. El mayor monto vigente de los
Valores de Titularizacion emitidos esta representando por el Patrimonio Auténomo Hidrobol NAFIBO 016, con el

equivalente a $us66,9 millones, tal como se aprecia en el siguiente grafico.



Grafico 20. Valores de titularizacion vigentes al 31 de diciembre de 2014
(Equivalentes en millones de ddlares estadounidenses)
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Durante la gestion 2014, Bisa Sociedad de Titularizacién S.A. constituy6 un Patrimonio Autbnomo con cargo al cual
se emitieron los Valores de Titularizacién Bisa ST — Diaconia FRIF por un monto inscrito de $us24,9 millones, el
Patrimonio tiene por objeto el crear un vehiculo de financiamiento para DIACONIA FRIF, que permita la realizacién
de sus operaciones crediticias habituales y/o para el pago de deudas con otros financiadores.

Por otro lado, BDP Sociedad de Titularizacién S.A. con el objeto de proporcionar una alternativa de financiamiento
para el sector de microfinanciero, estructurd un Proceso de Titularizaciéon por el cual cedié un Contrato de Dere-
cho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER para que se constituya un Patrimonio Autbnomo, con cargo al
cual se emitieron los Valores de Titularizacion CRECER — BDP ST 028 por un monto inscrito de $us23,3 millones.

6. Aporte del mercado de valores a la economia boliviana
6.1. Composicion de activos financieros y profundidad financiera

La composiciéon de los activos financieros del pais esta conformada por: Depédsitos a Plazo Fijo (DPFs), deuda
publica vigente (TGN y BCB), deuda privada vigente registrada en Bolsa (BLP, BBB, VTDs y Pagarés) y Acciones
registradas en Bolsa.

En los siguientes gréficos, se presenta la composicion de activos financieros y la profundidad financiera del
pais, definida como activos financieros entre el PIB. A pesar de las nuevas emisiones de valores realizadas por
el Banco Central de Bolivia (Bonos y Letras) este afo, la deuda del Estado pasé de representar el 20% del total
de activos financieros del pais a representar un 19% entre el periodo 2013 - 2014. En cuanto a los DPFs, si bien
éstos muestran una reduccién significativa respecto a la gestion 2000, en relacién al periodo 2013 — 2014, su
participaciéon respecto al total de activos financieros presenta un ligero incremento, pasando del 62% al 64%.
La deuda de empresas privadas registradas en Bolsa tuvo un incremento interesante en relacién al afio 2000,



pasando del 1% al 8% en el 2014. Las acciones registradas en Bolsa llegaron a representar un 15% del total de
activos financieros en el afio 2004, sin embargo por efecto de un crecimiento menor en su valor, representaron

un 9% en el 2014.

Grafico 21. Composicion de activos financieros de Bolivia
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En el grafico a continuacion se observa que este afio, al igual que en el afio 2013, la deuda privada mas las
Acciones vigentes en Bolsa representan en total el 14% respecto al PIB. Mientras que la deuda del estado y los
Depositos a Plazo Fijo, incrementaron su participacion en relacion al 2013 (65% del PIB), pasando a representar

el 69% del PIB.

Grafico 22. Profundidad financiera nacional (activo financiero/PIB)
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6.2. Montos emitidos en bolsa por sector econémico privado

Desde que la Bolsa inicié sus operaciones ha permitido que emisores pertenecientes a distintos rubros tengan
la posibilidad de acceder a un financiamiento en condiciones competitivas. En los 25 afios de operacion de la
Bolsa, el sector representado por los Fondos de Inversion Cerrados constituye el 21,3% del monto total emitido.
En segundo y tercer lugar se encuentran los sectores Industrial y Eléctrico, con el 15,7% y 12,6% del total emitido
desde 1989, respectivamente.

Grafico 23. Monto emitido en bolsa por sector
1989 - 2014

Agroindustria

Bancos

Eléctricas

Fondos de Inversion Cerrado
Industria

Mineria

Petroleras

Servicios

Servicios Financieros

Otros

Otros: Comercio, comunicaciones, municipios, patrimonios autbnomos, seguros y transporte.

Durante este afio, las emisiones de los Fondos de Inversion Cerrados (K12 y PyME Il) son las que tienen la mayor
participacion respecto al monto total emitido en 2014, representando el 49% de todas las emisiones. A esta par-
ticipacion, le siguen los emisores del sector bancario (Bancos Sol S.A., Banco Ganadero S.A., Banco Econémico
S.A., Banco PyME Ecofuturo S.A. Banco Fie S.A. y Banco Nacional de Bolivia S.A.) y los emisores de patrimonios
autonomos (Bisa ST Diaconia FRIF, IDEPRO — BDP ST 027 y Crecer — BDP ST 028) con participaciones del 12,2%
y 10,6% respecto al total emitido en el ano, respectivamente.

Grafico 24. Monto emitido en bolsa por sector durante el 2014
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6.3. Aporte del mercado de valores al empleo en Bolivia

Al cierre de 2014, existen 69 emisores que han accedido a un financiamiento bursétil a través de la emisién de los
instrumentos financieros que la Bolsa ofrece a las empresas. De esta manera, el mercado de valores ha apoyado
a la generacion de empleo a través del desarrollo financiero de las empresas que cotizan en Bolsa. Es asi, que
las empresas que han accedido a un financiamiento a través del mercado de valores, en conjunto dan trabajo a
40.595 personas. Mostrando la importancia del financiamiento bursatil para el crecimiento de las empresas y para
la generacion de empleo en Bolivia.

7. Inversionistas institucionales
7.1. Fondos de Inversion
7.1.1. Cartera y participantes

Al 31 de diciembre de 2014 las Sociedades Administradoras de Inversion (SAFIs) administran $us1.593,7 millones,
15,4% mas que al cierre de la pasada gestidn, incremento que se origina principalmente en la creacion de nuevos
Fondos de Inversion Cerrados que iniciaron operaciones este afio. En total los Fondos de Inversién Abiertos
tienen $us837,6 millones en su cartera y los Fondos Cerrados llegan a $us756,1 millones. En cuanto al nimero
de participantes, las SAFls cuentan con un 7,5% mas que la gestién 2013, llegando al cierre de esta gestién a
62.425 participantes. A continuacioén se presenta la evolucion tanto de la cartera administrada por las SAFIs como
del nimero de participantes que mantienen sus ahorros en los diferentes Fondos de Inversion que administran.

Grafico 25. Evolucion de la cartera total administrada por las SAFIs
(Equivalentes en millones de ddlares estadounidenses)
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Grafico 26. Evolucion del niumero total de participantes en los fondos de inversion
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Al cierre de la gestion 2014, los Fondos Abiertos en ddlares tienen una cartera de $us406,3 millones y los Fondos
Abiertos en bolivianos y UFVs alcanzan a $us376,4 millones y $us54,9 millones de cartera, respectivamente.

Como se observa en el gréafico siguiente, las carteras administradas tanto en UFVs, bolivianos y en ddlares expu-
sieron incrementos del 67,3%, 5% y 4,2% en relacion a la gestion pasada, respectivamente.

Grafico 27. Evolucion mensual de la cartera de fondos de inversion abiertos
(Equivalentes en millones de ddlares estadounidenses)
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacién proporcionada por las SAFIs.
7.1.2. Rendimientos
En el siguiente grafico, se observa que las tasas de rendimiento promedio en bolivianos y en ddlares a 30 dias de

los Fondos de Inversion Abiertos (FIAs) registraron incrementos entre diciembre 2013 y diciembre 2014. Mientras
que las tasas de rendimiento promedio en UFVs muestran una caida pasando de -0,76% a -0,81%.



Grafico 28. Evolucion de rendimiento a 30 dias de fondos de inversion abiertos
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacién proporcionada por las SAFIs.

Respecto a los Fondos de Inversién Cerrados en moneda nacional, las SAFIs administran un total de Bs.4.223
millones, al cierre del afio los FICs registran un rendimiento promedio ponderado a 360 dias del 3,80%. En cuanto
alos FICs en dolares, las SAFIs administran un portafolio equivalente a $us140 millones, registrando al cierre del
afno un rendimiento promedio de 1,84%.

A continuacion se presenta un cuadro resumen que detalla la cartera y las tasas de rendimiento anual registradas
por los Fondos de Inversion Cerrados vigentes en nuestro mercado al cierre de la gestion 2014. Cabe aclarar que
los Fondos K12 y PyME Il no registraron tasas a 360 dias, dado que iniciaron sus operaciones en enero y abril
de esta gestion, respectivamente.



Cuadro 24. Cartera y tasas de rendimiento a 360 dias de fondos de inversién cerrados
al 31 de diciembre de 2014
(En moneda de origen)

Cartera Tasa a
Fondo de Inversion Cerrado administrada ,
i 360 dias
en miles

4.223.101 3,80%

Fondos denominados en bolivianos

Agroperativo Fondo de Inversién Cerrado Marca Verde Safi S.A. 207.723 3,29%
Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado Fortaleza Safi S.A. 337.622 5,53%
PyME Il Fondo de Inversién Cerrado Fortaleza Safi S.A. 304.079 =
PyME Progreso Fondo de Inversion Cerrado - Serie A Panamerican Safi S.A. 156.336  2,12%
PyME Progreso Fondo de Inversion Cerrado - Serie B Panamerican Safi S.A. 181.732  3,25%
Impulsor Fondo de Inversién Cerrado Fortaleza Safi S.A. 258.891 4,10%
Fondo de Microfinancieras FIC - MICROFIC Bisa Safi S.A. 404.043  4,40%
Microfinanzas - Fondo de Inversion Cerrado - Serie A Fortaleza Safi S.A. 16.596  6,09%
Microfinanzas - Fondo de Inversion Cerrado - Serie B Fortaleza Safi S.A. 64.630 4,79%
Microfinanzas - Fondo de Inversion Cerrado - Serie C  Fortaleza Safi S.A. 16.596  6,09%
Microfinanzas - Fondo de Inversion Cerrado - Serie D Fortaleza Safi S.A. 64.630 4,79%
Proquinua Unién Fondo de Inversion Cerrado Safi Union S.A. 367.643  3,73%
Propyme Unién Fondo de Inversién Cerrado Safi Union S.A. 290.362  4,04%
Renta Activa Emergente Fondo de Inversion Cerrado  Santa Cruz Investment S.A. 445682 3,71%
g:;?falp‘;:z: dF;yME e € IMEElEn CETEES EF Santa Cruz Investment S.A. 241.606  3,60%
Sembrar Alimentario Fondo de Inversion Cerrado Capital+Safi S.A. 489.575 2,36%
Sembrar Micro Capital Fondo de Inversién Cerrado Capital+Safi S.A. 516.356  3,56%
Forcossenominaesonasres || sunss| 104
MSC Estratégico Fondo de Inversion Cerrado Mercantil Sta.Cruz Safi S.A. 9.390 -0,34%
Internacional Fondo de Inversién Cerrado BNB Safi S.A. 11.782 2,03%
;(:Q?nc; gii rI]na\llersic')n Cerrado Fortaleza Factoring Fortaleza Safi S.A. 12.868  2.54%
Gestion Activa Fondo de Inversiéon Cerrado Bisa Safi S.A. 33.087 2,12%
K12 Fondo de Inversion Cerrado Marca Verde Safi S.A. 73.407 -

Fuente: Elaboracion propia en base a informacién proporcionada por las SAFls



7.2. Fondos de Pensiones
7.2.1. Cartera y participantes

Al 31 de diciembre de 2014, la cartera del Fondo de Capitalizacién Individual (FCI) registrd $us10.742,8 millones,
15% mas respecto a diciembre de 2013. De este monto, BBVA Prevision AFP S.A. administra el 52,8% ($us5.668
millones), mientras que el restante 47,2% es administrado por Futuro de Bolivia S.A. AFP ($us5.074,5 millones).
A continuacién, se presenta la evolucion de la cartera administrada por las AFPs durante esta gestion.

Grafico 29. Evolucion de la cartera del Fondo de Capitalizacion Individual
(Equivalentes en millones de délares estadounidenses)
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacién proporcionada por las AFPs.

El siguiente grafico muestra la composicién de las inversiones de la cartera de las AFPs al 31 de diciembre
de 2014, el 44,9% de las inversiones estan destinadas al financiamiento al sistema financiero (DPFs y Bonos
Bancarios Bursatiles), el 35,3% representa inversiones en valores publicos (Bonos Municipales, Bonos, Letras
y Cupones del Tesoro, Certificados de Depdsito, Bonos y Letras del Banco Central de Bolivia), el 17,7% de las
inversiones realizadas por las AFPs estan destinadas para apoyar al sector empresarial de nuestro pais (Bonos de
Largo Plazo, Cuotas de Fondos de Inversion Cerrados, Valores de Titularizacion y Pagarés Bursatiles), porcentaje
que equivale a $us1.903 millones, monto de dinero destinado a satisfacer necesidades de financiamiento de las
empresas bolivianas a través de nuestro mercado, el cual contribuye a que los ahorros de los bolivianos sean
canalizados hacia la inversion.

De esta manera, las inversiones que realizan las AFPs aportan en gran magnitud al desarrollo del mercado de
valores boliviano y al financiamiento de las empresas del pais.



Grafico 30. Composicion del FCI al 31 de diciembre de 2014
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacién proporcionada por las AFPs.
Otros: Liquidez y Pagarés Bursatiles

Respecto al niumero de afilados a las AFPs, al cierre de la gestidn registraron un crecimiento del 7,3% respecto
al afio pasado, llegando a los 1.789.443 afiliados. De este total, el 52,3% se encuentra afiliado a BBVA Prevision
AFP S.A.y el restante 47,7% se encuentra afiliado a Futuro de Bolivia S.A. AFP. El siguiente grafico muestra la
evolucion del numero de afiliados a las AFPs durante este afo.

Grafico 31. Evolucién del nimero de afiliados del Fondo de Capitalizacién Individual

1.800.000 1.789.443
1.780.000

1.760.000 1.753.934
1.740.000 1.725.179

1.720.000

1.700.000 1.695.218

1.680.000  1.667.710

1.660.000

1.640.000

1.620.000

1.600.000

dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién proporcionada por las AFPs.



7.2.2. Rendimientos

Como se observa en el gréfico siguiente, al 31 de diciembre de 2014, los rendimientos nominales registrados por
ambas AFPs expusieron caidas en relacion al cierre del pasado afo, entre diciembre 2013 y diciembre 2014, se
observa una disminucion en los rendimientos nominales de 2,4% para BBVA Prevision y de 3,7% para Futuro
de Bolivia.

Grafico 32. Rentabilidad nominal diaria del FCI
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacién proporcionada por la Autoridad de Pensiones y Seguros (APS)
7.3. Compainiias de Seguros
7.3.1. Cartera

Al 30 de noviembre de 2014, las Compafias Aseguradoras (“Seguros Generales y de Fianzas” y “Seguros de
Personas”), registraron una cartera de inversiones de $us616,5 millones. Respecto al cierre de noviembre de
2013, la cartera registré un incremento del 2,4%. En el siguiente grafico, se muestra la evolucion de la cartera de
las Companias Aseguradoras durante la gestion 2014.

Grafico 33. Evolucion de la cartera de las compaiias de seguros
(Equivalentes en millones de ddlares estadounidenses)
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacién proporcionada por la Autoridad de Pensiones y Seguros (APS)



7.4. Cartera total de los inversionistas institucionales

En el siguiente cuadro se detalla la cartera global de los inversionistas institucionales, que en total cuentan con
mas de $us12 mil millones para invertir en el mercado de valores boliviano. En general se observa que del total de
esta cartera, el 31,8% esta financiando al sector publico nacional (Bonos Municipales, Bonos, Letras y Cupones
del Tesoro, Certificados de Depdsito, Letras y Bonos del Banco Central de Bolivia), el 43,9% esta invertido en
el sistema bancario y financiero (DPFs y Bonos Bancarios), sélo el 11,7% de la cartera es destinada a financiar
directamente al sector empresarial del pais (Acciones, Bonos, Pagarés y Valores de Titularizacion). Finalmente el
5,6% de la cartera esta invertida en Cuotas de Fondos de Inversion Cerrados.

En relacion al cierre de la pasada gestion, la estructura de las inversiones mantenidas en el portafolio de los Inver-
sionistas Institucionales en general sigue siendo la misma. Por otro lado, la cartera total registrd un incremento
del 14,4%, mostrando la importancia del ahorro de largo plazo concentrado en los Fondos de Pensiones.

Cuadro 27. Cartera total por instrumento de los inversionistas institucionales
al 31 de diciembre de 2014
(Equivalentes en miles de dolares estadounidenses)

Valores Fondf)s =3 Fondo_s’ ch | GEmIZEED inverz?;ilistas

Pensiones Inversion” | de Seguros® institucionales
Acciones - 2.126 14.825 16.951 0,1%
Bonos de Largo Plazo 942.049 119.744 116.456 1.178.249 9,1%
Valores Publicos 3.793.209 215.296 105.079 4.113.584 31,8%
Depésitos a Plazo Fijo 4.502.303 585.547 127.703 5.215.553  40,3%
Pagarés Bursatiles 5.725 13.216 2.201 21.142 0,2%
Valores de Titularizacion 273.952 11.049 11.524 296.526 2,3%
Cuotas Fondos de Inversiéon Cerrados 681.253 - 44.036 725.288 5,6%
Bonos Bancarios Bursatiles 316.675 106.025 47.985 470.685 3,6%
Liquidez 227.676 215.731 26.617 470.023 3,6%
Otros ©® 324.958 120.044 445.002 3,4%

Total 10.742.842 1.593.692 616.470 12.953.003 | 100,0%
Part.% 82,9% 12,3% 100,0%

(La Cartera total correspondiente a Fondos de Inversiéon toma en cuenta FlAs y FICs.
@La informacion de las Compaiias de Seguros se encuentra con datos a noviembre 2014.
®0Otros: Fondos de Inversion: ANR, valores comprados en reporto, valores en el extranjero y otros, Cias. de Seguros:
Inversiones en el extranjero, otros valores representativos de deuda, terrenos para construccion de vivienda, bienes raices y
préstamos contra garantia de polizas de vida.
Fuente: Fondos de Pensiones: AFPs. Fondos de Inversion: SAFls y Compafiias de Seguros: APS



Financiamiento en
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- )

Bonos Banco Sol Il - Emision 1

- )

Bonos Subordinados Banco Ganadero Il

P *h

/ \
Ball'lC‘O'SO | BANCO GANADERO
Juntos crecemos
Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de
($us) Emision ($us) Colocacién ($us) Emision (Sus) Colocacion
24.781.341 6,00% 25.266.645 6,00% 5.102.041 7,50% 5.241.656 7,00%

Agencia Estructuradora y Colocadora

Agencia Estructuradora y Colocadora

AL WAL

\s »

NB

valores S.A

s )

a )

Bonos Subordinados BEC Il - Emision 2

BANCO
. ECONOMICO

COHV’ENFEHCIA MUTUA

Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion
9.037.901 7,50% 9.430.730 6,33%

gonos Subordinados Ecofuturo 2 - Emision ;

&
Ecofuturo..
Fondo Financliero Privado

Monto Tasa Monto Tasa

Emitido de Colocado de

($us) Emisién ($us) Colocacion

2.376.093 7,10% 2.457.431 6,59%

Agencia Estructuradora y Colocadora

Agencia Estructuradora y Colocadora

BNB

u'tlorc

PANAMERICAN SECURITIES 5.A,

Agenii de Bolua

\s »

s >

@ )

Bonos Subordinados Banco FIE 3 - Serie A

(. )

Bonos Subordinados Banco FIE 3 - Serie B

a Bancofie

a Bancofie

Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion
3.644.315 7,00% 3.697.526 6,73%

Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion
3.644.315 7,50% 3.944.134 6,15%

Agencia Estructuradora y Colocadora

Agencia Estructuradora y Colocadora

valores S5.A.

\

\

valores S.A.

\

\




fBonos Subordinados BNB |l - Emision 1 - Serie D

fBonos Subordinados BNB Il - Emision 1 - Serie 9

BNB

BNB

Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion
6.000.000 4,60% 6.183.154 3,45%

Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de
(Sus) Emision (Sus) Colocacién
5.000.000 5,00% 5.227.809 3,56%

Agencia Estructuradora y Colocadora

Agencia Estructuradora y Colocadora

\s »

NB

valores S.A.

s >

fBonos Subordinados BNB Il - Emision 1 - Serie CN

fBonos Subordinados BNB Il - Emision 1 - Serie Dw

BNB

BNB

Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion
5.000.000 5,50% 5.292.046 3,94%

Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion
4.000.000 6,00% 4.322.557 4,78%

Agencia Estructuradora y Colocadora

Agencia Estructuradora y Colocadora

o J . J
4 Bonos IASA Il - Emision 3 ) 4 Bonos Cobee IV - Emision 1 - Serie A w
industrias do Acoito SA ep&
COMPASIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICAS A
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion ($us) Emision ($us) Colocacion
15.000.000 6,25% 15.298.706 5,74% 4.000.000 6,00% 4.275.170 411%
Agencia Estructuradora y Colocadora Agencia Estructuradora y Colocadora
Credibolsa S.A. BNB
23 de Botwa Flkal del Barxo de Crichto de Bodwa S A et £

\ J

\

\




\

\

4 Bonos Cobee IV - Emision 1 - Serie B ) 4 Bonos Cobee IV - Emision 2 N
COMPASIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICAS A COMPASIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICAS A
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de

($us) Emisién ($us) Colocacion ($us) Emision ($us) Colocacion
4.000.000 7,00% 4.267.835 5,51% 12.244.898 7.80% 12.250.004 7.80%

Agencia Estructuradora y Colocadora Agencia Estructuradora y Colocadora
BNB BNB

\

\

N

N

Bonos Cobee IV - Emision 3

2\

N

Bonos Cobee |V - Emision 4

CO8€e
8PC.

COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICAS A
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

CO8€E
8fC.

COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICAS A
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion
5.000.000 6,70% 5.558.891 3,82%

Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion
15.306.122 7.80% 16.798.023 6,35%

Agencia Estructuradora y Colocadora

Agencia Estructuradora y Colocadora

NB

valores S.A

NB

valores 5.A

\ J J
4 Bonos Toyosa | - Emision 2 ) (chos Fortaleza Leasing - Emision 1 - Serie D
® e s LEASING

Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa

Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de

($us) Emisién ($us) Colocacion ($us) Emision ($us) Colocacion

2.000.000 6,00% 2.036.057 5,49% 1.355.685 5,50% 1.360.845 5,50%

Agencia Estructuradora y Colocadora Agencia Estructuradora y Colocadora
@ Agencia de Bolsa

\

\

\

\




6onos Fortaleza Leasing - Emision 1 - Serie ? gonos Fortaleza Leasing - Emision 1 - Serie 3
Grpo o LEASING o ot LEASING
Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion ($us) Emision ($us) Colocacion
1.355.685 5,75% 1.367.069 5,75% 1.370.262 6,00% 1.387.415 6,00%
Agencia Estructuradora y Colocadora Agencia Estructuradora y Colocadora
E Agencia de Bolsa E Agencia de Bolsa
\ J J

@onos Ferroviaria Oriental - Emision 3 - Serie D (Bonos Ferroviaria Oriental - Emision 3 - Serie Eﬁ
FERROVIARIA ORIENTAL 5.A. FERROVIARIA ORIENTAL 5.A.
FO 5.A. FO 5.A.

Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa

Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de

($us) Emisién ($us) Colocacion ($us) Emision ($us) Colocacion

2.478.134 4,50% 2.478.555 4,75% 728.863 7,00% 731.612 7,00%
Agencia Estructuradora y Colocadora Agencia Estructuradora y Colocadora
agencia de bolsa agencia de bolsa

o J Y,

-

N

onos Ferroviaria Oriental - Emision 3 - Serie C

- A

Bonos Ferroviaria Oriental - Emision 4 - Serie A

FERROVIARIA ORIENTAL 5.A.

P

FERROVIARIA ORIENTAL 5.A.

FOS.A. FO 5.A.
Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de
(Sus) Emision (Sus) Colocacion ($us) Emisién ($us) Colocacion
4.081.633 7,50% 4.098.090 7,50% 2.623.907 6,00% 2.626.457 6,00%

Agencia Estructuradora y Colocadora

Agencia Estructuradora y Colocadora

\

b

bia

agencia de bolsa

\

agencia de bolsa

\

\




fBonos Ferroviaria Oriental - Emision 4 - Serie 9 (Bonos Ferroviaria Oriental - Emision 4 - Serie a
FERROVIARIA ORIENTAL 5.A. FERROVIARIA ORIENTAL 5.A.
FO 5.A. FO 5.A.

Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa

Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de

($us) Emisién ($us) Colocacion ($us) Emision ($us) Colocacion

2.623.907 6,25% 2.626.559 6,25% 3.790.087 6,50% 3.794.067 6,50%
Agencia Estructuradora y Colocadora Agencia Estructuradora y Colocadora
agencia de bolsa agencia de bolsa

o J %,

\

\

\

@onos Ferroviaria Oriental - Emision 4 - Serie D @onos Ferroviaria Oriental - Emision 4 - Serie 3
FERROVIARIA ORIENTAL 5.A. FERROVIARIA ORIENTAL 5.A.
FO 5.A. FO 5.A.
Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion ($us) Emision ($us) Colocacion
4.912.536 7,00% 4.918.078 7,00% 1.647.230 7,50% 1.649.217 7,50%
Agencia Estructuradora y Colocadora Agencia Estructuradora y Colocadora
\ MR- J M- J
4 Bonos IOL | - Emision 3 - Serie A ) 4 Bonos IOL | - Emision 3 - Serie B w
Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion ($us) Emision ($us) Colocacion
7.500.000 5,50% 7.657.195 4,70% 7.500.000 6,50% 7.545.633 6,30%
Agencia Estructuradora y Colocadora Agencia Estructuradora y Colocadora
yalores £ valores $.A.

\




N

4 Bonos Nutrioil | - Emision 2 ) (Bonos Bisa Leasing IIl - Emision 2 - Serie A
e —p |-
NUTRIDIL BI1SA LEASING
BISA LEASING S.A.
Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de
(Sus) Emisién ($us) Colocacion (Sus) Emision ($us) Colocacion
15.000.000 6,00% 15.022.564 5,97% 2.040.816 5,30% 2.043.192 5,30%
Agencia Estructuradora y Colocadora Agencia Estructuradora y Colocadora
\ J J
rBonos Bisa Leasing Il - Emision 2 - Serie Bw (Bonos Bisa Leasing Ill - Emision 2 - Serie Cw
BI1SA LEASING BI1SA LEASING
BISA LEASING S.A. BISA LEASING S.A.
Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de
(Sus) Emisién ($us) Colocacion (Sus) Emision ($us) Colocacion
2.040.816 5,50% 2.043.280 5,50% 2.040.816 5,70% 2.043.943 5,70%
Agencia Estructuradora y Colocadora Agencia Estructuradora y Colocadora
agencia de bolsa agencia de bolsa
\ J J

\

\

4 Bonos Sofia | - Emision 1 - Serie A ) 4 Bonos Sofia | - Emision 1 - Serie B )
Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de

(Sus) Emision (Sus) Colocacién ($us) Emision ($us) Colocacion
2.040.816 6,25% 2.055.047 5,99% 4.081.633 7,25% 4.126.322 6,96%
Agencia Estructuradora y Colocadora Agencia Estructuradora y Colocadora
valores 5.A. valores 5.A.

\

\




4 Bonos Sofia | - Emision 1 - Serie C ) 4 Pagarés IASA |l - Emision 3 )
@ industrias do Acoito S A, ‘
Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion ($us) Emision ($us) Colocacion
5.830.904 8,25% 5.901.614 7,99% 8.000.000 3,50% 8.007.656 3,45%
Agencia Estructuradora y Colocadora Agencia Estructuradora y Colocadora
BNB Credibolsa S.A.
V. 1Inr(
\ J J

N

N

Pagarés IASA Il - Emision 4

@ Pagarés AMECO | - Emision 2

N

FINO

sl
Wt

\

\

\

Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion ($us) Emision ($us) Colocacion
6.000.000 3,50% 6.034.640 3,45% 2.448.980 6,00% 2.448.980 6,00%
Agencia Estructuradora y Colocadora Agencia Estructuradora y Colocadora
Credibolsa S.A.
& J K \.-' \Inn 5 A J
4 Pagarés AMECO | - Emision 3 ) 4 Pagarés BNB Leasing | - Emision 1 )
- Leasing sa
Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de
($us) Emisién ($us) Colocacion ($us) Emision ($us) Colocacion
2.550.000 5,50% 2.551.102 5,50% 4.956.268 4,25% 5.039.132 1,99%
Agencia Estructuradora y Colocadora Agencia Estructuradora y Colocadora
§"N§ valores 5.A.

\




a

atrimonio Autdonomo - Bisa ST Diaconia FRIF Serie A

N

)

atrimonio Autdbnomo - Bisa ST Diaconia FRIF Serie B

N

\

J

Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa

Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de

(Sus) Emisién ($us) Colocacion (Sus) Emision ($us) Colocacion

4.154.519 4,20% 4.156.885 4,09% 4.154.519 4.30% 4.154.519 4,30%

Estructurador Agencia Colocadora Estructurador Agencia Colocadora

- -
bi“a ) bi“a Git
sociedad de titularizacien agencia de bolsa sociedad de titularizacien agencia de bolsa

\

_J

(-

atrimonio Auténomo - Bisa ST Diaconia FRIF Serie C

N

fp

atrimonio Auténomo - Bisa ST Diaconia FRIF Serie D

N

\

Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa

Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de

(Sus) Emisién ($us) Colocacion (Sus) Emision ($us) Colocacion

4.154.519 4,40% 4.154.519 4,40% 4.154.519 5,10% 4.154.519 5,10%

Estructurador Agencia Colocadora Estructurador Agencia Colocadora

- -
bi“a ) bi“a Git
sociedad de titularizacien agencia de bolsa sociedad de titularizacien agencia de bolsa
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atrimonio Autdbnomo - Bisa ST Diaconia FRIF Serie E
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atrimonio Autonomo - Bisa ST Diaconia FRIF Serie F

B

\

Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa

Emitido de Colocado de Emitido de Colocado de

(Sus) Emisién ($us) Colocacion (Sus) Emision ($us) Colocacion

4.154.519 5,70% 4.154.519 5,70% 4.154.519 6,00% 4.154.519 6,00%

Estructurador Agencia Colocadora Estructurador Agencia Colocadora
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sociedad de titularizacien agencia de bolsa sociedad de titularizacien agencia de bolsa
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Monto Tasa Monto Tasa
Emitido de Colocado de
($us) Emision ($us) Colocacion
23.323.615 6,50% 23.335.104 6,48%
Estructurador Agencia Colocadora
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an independent member of

Delta Consult Ltda.@

Auditores y Consultores —~

Latinoamérica

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores
Presidente y Miembros del Directorio
de Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Hemos auditado los balances generales que se acompafian de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. a diciembre 31 de 2014, y los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos, estados financieros y sus correspondientes
notas son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros  basados en nuestras auditorias. Los Estados
Financieros de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. a diciembre 31,
2013, fueron examinadés por otros auditores cuyo informe emitido
en febrero 10, 2014, expresaron una opinién sin salvedades sobre
los estados financieros.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Bolivia y con los lineamientos para
auditorias externas establecidos por la Direccién de Supervisién
de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI). Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estdn libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, la
evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar 1los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la
presentacién de los estados financieros en su -conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para nuestra opinidn.

Oficina La Paz: Oficina Santa Cruz:

calle Mendez Arcos N° 831 Av. San Martin, calle Fermin
Edificio Delta 3er Piso Peralta N° 110, Equipetrol Norte
T (591) - 2- 2427222 T (591) - 3 - 3454756

F (591) - 2 - 2419555 F (591) - 3 - 3454756

E deltaconsult@dcl.com.bo E deltascz@dcl.com.bo

Casilla 7514 Casilla 7089

www.dcl.com.bo



an independent member of

Delta Consult Ltda.()

Auditores y Consultores ~

Latinoameérica

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacién patrimonial y financiera de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. a diciembre 31, 2014, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con 1las
normas contables emitidas por la Direccién de Supervisidn de
Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI) .

DELTA CONSULT LTDA

(Socio)

Lic. Oscar A. Calle Rojas
MAT. PROF. CAUB. No. 1433

La Paz, Bolivia
Febrero 13, 2015



BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

BALANCE GENERAL

(Expresado en Bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponible

Inversiones bursitiles en valores e
instrumentos representativos de deuda
‘Inversiones bursitiles en valores e
instrumentos representativos de derecho
-patrimonial '

Documentos y cuentas pendientes de cobro
Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
ACTIVO NO CORRIEN&E
Inversiones permanentes
Activo fijo

Activo intangible

Otros activos
Total del activo no corriente

TOTAL DEL ACTIVO

CUENTAS DE REGISTRO DEUDORAS

Afios terminados
a diciembre 31,

2014 2013
875.470 1.095.448
5.822.699 3.991.459
8.981:234 ©7.124.590
5.065.458 1.178.545
778.658 643.885
539.407 142.342
22.062.926 14.176.269
14.268.290 11.615.618
6.924.722 8.361.080
385.036 449.524
768.551 191.142
22.346.599 20.617.364
44.409.325 34,793,633
32.782.080 13,984,324



BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

BALANCE GENERAL

(Expresado en Bolivianos)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE

Documentos y cuentas por pagar a
corto plazo

Impuestos por pagar

Provisiones

Ingresos diferidos

Total del pasivo corriente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital social

Aportes no capitalizados
Reservas -

Resultados acumulados

Ajuste por, inflacién de capital
Ajuste por inflacidén de reservas
patrimoniales

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

t

CUENTAS DE ISTRO ACREEDORAS

Afos terminados

a diciembre 31,

[ S ]
O
]
NS
3

SIS
=3 w

2013

2014
1.699.981 1.469.951
2.058.939 1.091.601
1.600.542 1.241.220
1.801.294 1.692.816
7.160.756 5.495.588
7.160.756 5.495.588
4.172.400 4.172.400
1.091 1.091
2.976.332 2.684.479
28.787.130 21.128.259
916.213 916.213
395.603 395.603
37.248.769 29.298.045
44.409.525 4.793.633
;2l782.030 15.984.394

i
. José/Trigo Valdivia
Presidgnte del Directorio

At

igr Aneiva Yillegas
Gereqte Ggneral

Luisa Marcela Julia Cabrefizo Uzin
Sindico por Mayoria

/‘ Sindico por Minoria

Gerente de Admin|

J}n-teﬂ.e%s Gisbert

cién y Fina

fou

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

'ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en Bolivianos)

Ingresos operacionales
Gastos operacionales
Margen operativo

Ingresos financieros
Gastos financieros

Margen financiero _
Margen operativo financiero
Recuperacién de incobrables
Cargos por incobrabilidad
Margen de incobrabilidad

Resultado después de
incobrables

Gastos de administracién
Resultado operacional
Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales
Margen no operacional

Resultado antes de diferencia
de cambio y mantenimiento de

valor

Afios terminados

en diciembre 31,

Abonos por diferencia de cambio,
mantenimiento de valor y ajuste

por inflacién

Cargos por diferencia de cambio,
mantenimiento de valor y ajuste

por inflacién

NOTAS 2014 2013
2.ny

4.0 16.399.155 13.646.518
4.0 ( 344.506) ( 273.016)
16.054.649 13.373.502

2.0y :
4.p 4.862.622 3.181.583
2.0 (  178.919) ( 68.537)
4.683.703 3.113.046
20.738.352 16.486.548
4.q 127.394 4.818
4.q ( 158.699) ( 43.516)
(  31.305) ( 38.698)
20.707.047 .16.447.850
4.r (12.054.419) (10.799.208)
8.652.628 5.648.642
4.s 396.905 455.436
4.s (  410.618) =
( -13,713) 455.436
8.638.915 6.104.078
254.866 195.317
( 122.513) ( 95.526)



‘Afios terminados
en diciembre 31,

NOTAS 2014 2013
Ajuste por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor 132.353 99.791
Utilidad antes de impuestos 8.771.268 6.203.869
Impuesto sobre las
utilidades de las empresas 2.p ( 820.545) ( 366.830)
Resultado neto del ejercicio 7.950.723 5.837.039

o=

José rigo Valdivia Luisa Marcela Julia Cabrerizo Uzin
Présidente del Directorio Sindico por Mayoria

7  Carlos Benavides Gls
Gerente de iu!slraclény inanzas




BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en Bolivianos)

RESERVAS
Ajuste de
Aportes no Ajuste de Ajustes al Reserva .- reservas Resultados Total
Capital social capitalizados Capital ___patrimonio legal __patrimoniales ©  acumulados patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2012 - 4172400 1.091 916.213 1.487.579 964.356 - 395,603 15.523.765 23.461.007
Traspaso del 5 % de utidades de la gestion 2012 a

reserva legal, segim ko dispuesto por la Junta Ondinaria

de Accionistas del 18 de abril de 2013. - - - - 232545 - [ 232.545) -
Resultado nefo del ejercicio - - - - - - 5.837.039 5.837.039
Saldos al 31 de diciembre de 2013 4.172.400 1.091 916.213 1.487.579 1.196.901 395,603 21.128.259 29.298.046
Traspaso del 5 % de ulifidades de la gestion 2013 a

reserva legal, segin ko dispuesto por la Junta Ordinaria

de Accionistas del 16 de abiil de 2014. - - - - 291.852 - [ 291.852) -
Resultado neto del ejercicio - - : - . - r 7.950.723 7.950.723
Saldos al 31 de diciembre de 2014 4.172.400 1.091 916.213 1.487.579 1.488.753 395,603 28.787.130 37.248.769

% W // = } 7

14 —
~=_ JoseTigoValdvia " LuisaMarcela Julia Cabrerizo Uzin : m&e&@%m i Carios Bodavides Gisbefl
Presidegte del Directorio . Sindico por Mayoria /- Sindico por Mi Gen Gerente de inistracion y Finanzas

Las notas adjuntas  son parte integrante de los estados financieros.




BOLSA BOLIVINA DE VALORES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en Bolivianos)

Notas
Flujos de fondos en actividades de operacién:
Resultado neto del ejercicio

Partidas que han afectado el resultado
neto del ejercicio, que no han
generado movimiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados
Previsiones para incobrables (neto)
Previsiones por desvalorizacién (deterioro)
Provisiones o previsiones para beneficios
sociales

Provisiones para impuestos y otras cuentas por
pagar

Depreciaciones y amortizaciones

Valuacién de inversiones permanentes

Otros

Fondos obtenidos en el resultado neto del
ejercicio

Incremento (disminucién) neto de otros activos
Y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar a corto
y largo plazo - impuestos por recuperar,
Cargos pagados por anticipado
tros activos
Documentos y cuentas por pagar a corto y largo
plazo
Otros pasivos corrientes y no corrientes,
impuestos por pagar, provisiones
Ingresos diferidos

Flujo neto en actividades de operacién
excepto actividades de intermediacién

Flujos de fondos en actividades de
intermediacidn:

Incremento (disminucién) en actividad de
inversién:
Inversiones bursitiles en valores de deuda

Afios terminados en
diciembre 31,

2014 2013
7.950.723 5.837.039
31.305 38.700
831.057 674.524
820.545 366.830
846.498 1.054.266
(4.162.733) (2.845.940)
__696.320 __500.396
7.013.715 5.625.815
(4.634.334) (1.325.887)
( 397.065) 174.146
( 577.409) 198.811
230.031 ( 289.218)
( 324.943) ( 701.723)
108.478 380.091
1.418.474 4.062.035
(1.817.900) 1.124.278



Afios terminados en
diciembre 31,

Notas 2014 2013
Inversiones bursédtiles en valores de derecho
patrimonial (1.856.644) (5.890.336)
Flujo neto en actividadosldo intermediacién (3.674.544) (4.766.058)
Flujos de fondos en actividades de
financiamiento
Cuenta de accionistas - aportantes
Pago de dividendos = -
Fiujo neto en actividades de financiamiento - -
Flujos de fondos en actividades de inversién:
Incremento (disminucién) neto en:
Inversiones permanentes (cobro dividendos) 1.381.745 1.118.374
Activos fijos e intangibles 654.348 (1.656.026)
Flujo neto en actividades de inversién 2.036.092 (__537.652)

Incremento (disminuciéﬁ) del disponible durante el

ejercicio ( 219.978) (1.241.675)
Disponible al inicio del ejercicio 1.095.448 2.337.123
Disponible al cierre del ejercicio 4.a 875.470 1.095.448
S
—=_ José Tfigo Vapdivia ~ 7 Luisa Marcela Julia Cabrerizo Uzin
Presidenfe del Directorio Sindico por Mayoria

" Carlos ides Gisbert I
Gerente de Admjhistracién y Finanzas




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Cantidades expresadas en Bolivianos)

Nota 1. Organizacién

La Bolsa Boliviana de Valores S.A. fue constituida en fecha 19 de abril de 1979, como persona juridica de derecho
privado bajo la forma de Sociedad Andnima en el afio 1982. Posteriormente y mediante Resolucion N° 002/89
del 17 de octubre de 1989, la Ex - Comisién Nacional de Valores, actual Direccién de Supervisién de Valores, que
forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), autorizo el inicio de sus operaciones a
partir del 20 de octubre de 1989.

Posteriormente, las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de fechas 27 de diciembre de 1991, 15 de
diciembre de 1993, 26 de marzo y 22 de agosto de 2001 y 20 de marzo de 2006 modificaron los estatutos de la
Sociedad, los mismos que estan aprobados por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero.

El 31 de marzo de 1998, fue promulgada la Ley del Mercado de Valores N° 1843, la cual establece nuevos derechos
y obligaciones para las bolsas de valores, y que fue reglamentada por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, mediante Resoluciéon SPVS-IV N° 762 del 21 de septiembre de 2005.

La Bolsa Boliviana de Valores S.A. tiene por objeto fundamental proporcionar la infraestructura, tecnologia, normas,
procedimientos e informacion necesarios para la creacion y gestion de manera transparente y eficiente, de mer-
cados bursatiles y mecanismos centralizados de negociacién de valores y otros instrumentos bursatiles.

La Sociedad tiene sus oficinas en la ciudad de La Paz y cuenta con 45 empleados.

Nota 2. Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros son preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccién
de Supervisién de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, vigentes al 31
de diciembre de 2014. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con las
Normas de Contabilidad Nacionales, excepto por lo siguiente:

e | aResoluciéon Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad
de Supervisidon del Sistema Financiero, establece suspender a partir del 1 de enero de 2009, la reexpresion
de los rubros no monetarios de los estados financieros a moneda constante, que se efectuaba en funcién
a la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV). De acuerdo con la Norma Contable N°3 emitida por el Consejo
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores (Contadores Publicos Autorizados) de Bolivia,
los estados financieros deben ser ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacién, para lo cual debe
considerarse la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda como indicador del ajuste.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables, requiere que la
Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos
de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin
embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.



2.a Transacciones en moneda extranjera

La contabilidad de la Sociedad es llevada en bolivianos y las operaciones realizadas en otras monedas, se con-
vierten a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente a la fecha de contabilizacion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio de compra vigente
a la fecha de cierre. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue de Bs6,86 por $us1.

Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en la cuenta del estado de resultados
“Cargos y Abonos por diferencia de cambio, mantenimiento de valor y ajuste por inflacidon”, segun el grupo al que
pertenecen los activos y pasivos.

2.b Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Las inversiones en instrumentos representativos de deuda se valuan a “Precios de Mercado”.
2.c Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial
Las inversiones en Fondos de Inversion Abiertos estan valuadas a su valor neto de realizacion.
2.d Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la Sociedad frente a terceros. Estas cuentas se
encuentran valuadas a su valor neto de cobro estimado, y de acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de
Cuentas debe efectuarse una evaluacion mensual sobre su cobrabilidad, constituyendo previsiones en base a su
tiempo de permanencia en este rubro, de acuerdo a lo establecido en la cuenta “Prevision por incobrabilidad de
documentos y cuentas pendientes de cobro”.

2.e Inversiones permanentes
Las inversiones permanentes estan valuadas de la siguiente manera:

e |as acciones que la Sociedad mantiene en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. estan valuadas
a su valor patrimonial proporcional (VPP), que fue calculado sobre la base de la informacion patrimonial pro-
porcionada por dicha entidad.

e Las inversiones en certificados de aportacion telefonica estan valuadas al valor de mercado, para el efecto, la
Sociedad constituye la prevision por desvalorizacion de inversiones telefénicas.

2.f Activo fijo

Los mobiliarios y enseres, equipos e instalaciones y equipos de computacion existentes al 30 de junio de 1994, los
inmuebles y terrenos existentes al 30 de octubre de 2006, estan valuados a los valores resultantes de los avaltos
practicados a esas fechas por peritos independientes, ajustados por inflacion hasta el 31 de diciembre de 2008.
A partir del 1 de enero de 2009, no se registrd el ajuste por inflacion de estos bienes, de acuerdo a lo indicado
en la nota 2 anterior. Los bienes adquiridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2008, estan valuados a su
costo de adquisicion.



El inmueble ubicado en la Calle Montevideo N°142 Edificio Zambrana esta valuado al valor determinado por el
avaluo practicado en el mes de noviembre de 2011, el cual fue autorizado por ASFI mediante carta ASFI/DSV/R-
15345/2012 del 8 de febrero de 2012.

Las depreciaciones se computan en funcién de la vida util estimada de los bienes, establecida en los revallos téc-
nicos en los casos que asi corresponda, y para las incorporaciones posteriores, se utiliza el método de linea recta,
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de su vida util.

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.

Los desembolsos por reparaciones, mantenimiento y mejoras que no extienden la vida util de los bienes, son
cargados a los resultados de la gestion en que se incurren.

2.g Activo intangible

Los programas y licencias de computacion, estan valuados a su costo de adquisicion ajustados hasta el 31 de
diciembre de 2008. A partir del 1 de enero de 2009, no se registrd el ajuste por inflacion de estos bienes, de
acuerdo a lo indicado en la nota 2 anterior.

Las amortizaciones se computan en funcién a su vida util estimada, se utiliza el método de linea recta, aplicando
una tasa anual suficiente para extinguir sus valores al final de su vida util.

2.h Otros activos

Los otros activos estan valuados a su costo de adquisicién ajustados al 31 de diciembre de 2008. A partir del 1
de enero de 2009, no se registré el ajuste por inflacion de estos bienes, de acuerdo con lo indicado en la nota 2
anterior.

De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para la Bolsa de Valores, emitido por la Direccion de
Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, los cargos dife-
ridos se amortizan en 4 afos a partir de la fecha de incorporacion de los mismos.

También se registran en este rubro las inversiones realizadas en el Sistema “Mercado Electrénico Bursatil (MEB)”
que fue concluido e implementado en su primera fase en diciembre de 2007, las mismas que fueron valuadas
a su costo de adquisicion (segun autorizacién de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante
nota SPVS/IV/C-0774/2004 del 15 de diciembre de 2004) neto de amortizacién y la previsién por desvalorizacion
autorizada. Estos activos se amortizan en diez afios.

2.i Provision de obligaciones laborales

La provision para obligaciones laborales se constituye para todo el personal, por el pasivo contingente o cierto,
devengado al cierre del ejercicio. Cubre la obligacion legal de pagar una indemnizacién por antigliedad equivalente
a un mes de sueldo por cada afo de servicio, al personal dependiente que se retire voluntariamente o al personal
retirado en forma forzosa que tenga una antigliedad superior a tres meses.

2.j Ingresos diferidos
La Sociedad contabiliza en esta cuenta los pagos por mantenimiento anual de valores, los mismos que se difieren

en doce cuotas iguales, llevando cada mes una duodécima parte del pago al ingreso, se reconocen por la base
contable del devengado.



2.k Reservas

2.k.1 Reserva legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio y los Estatutos de la Sociedad, una suma no inferior al 5% de las utilida-
des netas de cada ejercicio, debe ser transferida a la reserva legal hasta alcanzar el 50% del capital pagado. Esta
reserva solo puede ser utilizada para absorber pérdidas, no pudiendo distribuirse como dividendos.

2.k.2 Reservas obligatorias (Ajuste global patrimonio)

En esta cuenta se registro, hasta la gestion 2007, el ajuste por inflacién de las cuentas patrimoniales de capital y
reservas segun lo establecido en la Norma Contable N° 3 (Revisada y Modificada) aprobada por el Consejo Téc-

nico Nacional de Auditoria y Contabilidad, considerando el dolar estadounidense como indice de actualizacion.

Esta reserva no puede ser distribuida, solamente puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acu-
muladas.

2.1 Ajuste por inflacién al capital y reservas patrimoniales
En esta cuenta se registro el ajuste por inflacion de las cuentas patrimoniales de capital y reservas por la gestion
2008, segun lo establecido en la Norma Contable N° 3 (Revisada y Modificada) aprobada por el Consejo Técnico

Nacional de Auditoria y Contabilidad.

La Sociedad suspendio el ajuste por inflacion del patrimonio a partir de la gestion 2009 segun se describe en la
nota 2 a los estados financieros.

Esta reserva no puede ser distribuida, solamente puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acu-
muladas.

2.m Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion Administrativa
SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), la cual determina la no aplicacion del ajuste por inflacion.

2.n Ingresos operacionales

Los ingresos operativos compuestos principalmente por cuotas fijas de operacidn, operaciones en mecanismos
centralizados de negociacidn, inscripcion y mantenimiento de valores, y servicios de informacion, se reconocen
por la base contable de devengado.

2.0 Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y premios) se reconocen por la base contable
de devengado.

Los productos y cargos financieros provenientes de inversiones en valores de renta variable se reconocen en el
ejercicio, en funcién al rendimiento devengado de la inversion.



2.p Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), esta sujeta al régimen
tributario establecido en la Ley N° 843 modificada con la Ley N° 1606. La alicuota de este impuesto es de 25%,
y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT).

Nota 3 - Cambios en las politicas y practicas contables

Durante la gestion 2012, se modifico el sistema de valoracién de las inversiones en instrumentos representativos
de deuda, pasando del sistema “Precio de Costo o de Mercado, el menor”, aplicado hasta el 31 de diciembre
de 2011, al sistema “Precio de Mercado”. Este cambio se realizé con el propdsito de revelar el valor de mercado
de las inversiones en instrumentos de deuda. El efecto de este cambio no tuvo significacion en los resultados
de esa gestion.

Nota 4 - Composicion de los grupos de los Estados Financieros

4.a Disponible

La composiciéon del grupo es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Bancos del pais 875.470 1.095.448
875.470 1.095.448

4.b Inversiones bursatiles e instrumentos en valores representativos de deuda

La composiciéon del grupo es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Valores representativos de deuda 5.822.699 3.991.459

5.822.699 3.991.459




4.c Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de derecho

patrimonial

La composiciéon del grupo es la siguiente:

Capital - Fondo de inversién abierto ME

Fondo Unién - Fondo de inversién abierto ME

4.d Documentos y cuentas pendientes de cobro

La composiciéon del grupo es la siguiente:

Cuentas por cobrar a clientes y participantes
Documentos pendientes de cobro

Otros deudores

Previsién por incobrabilidad de documentos y cuentas
pendientes de cobro

4.e Gastos pagados por anticipado

La composiciéon del grupo es la siguiente:

Seguros contratados
Otros pagos anticipados:
Compra de bienes y servicios

Derechos de uso licencias de software

2014 2013
Bs Bs
5.247.638 4.138.121
3.733.596 2.986.469
8.981.234 7.124.590
2014 2013
Bs Bs
4.447.102 1.080.712
677.854 128.234
- 3.410
5.124.956 1.212.356
(59.498) (83.811)
5.065.458 1.178.545
2014 2013
Bs Bs
54.578 52.049
397.529 53.553
87.300 36.740
539.407 142.342



4.f Inversiones permanentes

La composiciéon del grupo es la siguiente:

Acciones en la Entidad de Depdsitos de Valores de Bolivia S.A.

Certificados de aportacion telefonica - COTEL

Previsién por desvalorizacion de inversiones telefénicas

La participacién de la Sociedad en la Entidad de Depdsitos de Valores de Bolivia S.A. (EDV) al 31 de diciembre de
2014y 2013, es de 41,95% que equivale a 628.066 acciones, con un valor nominal de Bs10 cada una (ver nota 7).

4.g Activo fijo

La composiciéon del grupo es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
14.216.840 11.564.168
102.900 102.900
14.319.740 11.667.068
(51.450) (51.450)
14.268.290 11.615.618

2014 2013
Valores Depreciacién Valor neto Valor neto
originales acumulada
Bs Bs Bs Bs

Terrenos 2.781.179 - 2.781.179 4.996.146
Edificios 1.980.268 (502.919) 1.477.349 1.539.336
Muebles y enseres 638.247 (346.662) 291.585 316.145
Equipos e instalaciones 767.903 (331.558) 436.345 443.272
Equipos de computacion 2.450.025 (1.933.587) 516.438 549.064
Vehiculos 295.041 (231.115) 63.925 122.934
Bienes fuera de uso:
Obras en construccion () 1.336.231 - 1.336.231 360.804
Otros activos fuera de uso 116.728 (95.058) 21.670 33.379

10.365.622 (3.440.900) 6.924.722 8.361.080




(*) Corresponde al proyecto inmobiliario:

La Junta General Extraordinaria de Accionistas del 22 de noviembre de 2011, decidié aprobar la inversién del
Proyecto Inmobiliario en forma conjunta con la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., con una inversién
de $us 1.000.000.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas del 13 de mayo de 2013, decidié incrementar la inversiéon de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. de $us 1.000.000 a $us 1.615.000, para la ejecucion del Proyecto Inmobiliario en
forma conjunta con la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas del 24 de junio de 2014, decidié incrementar la inversién de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. de $us 1.615.000 a $us 2.166.000, para la ejecucion del Proyecto Inmobiliario en
forma conjunta con la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., monto que incluye los imprevistos.

Durante la gestion 2013 la Bolsa Boliviana de Valores S.A. ha iniciado la excavacion del terreno de su propiedad;
asimismo, se aprobd el disefio final arquitecténico del proyecto y se contrataron los disefios de las instalaciones
de las ingenierias eléctrica, sanitaria, termomecanica y gas, asi como el disefio del calculo estructural.

En fecha 21 de noviembre de 2014 se firmo el contrato de construccidn de la obra gruesa con la Asociacién
Accidental CEDH-GTC SRL.

La depreciacion de activos fijos, apropiada a los resultados de la gestién 2014 y 2013 en el rubro “Gastos de
administracion”, fue de Bs501.527 y Bs434.941, respectivamente.

A efectos, de exponer los saldos de edificios y terrenos de acuerdo a lo solicitado por el Gobierno Auténomo
Municipal de La Paz (GAMLP) para la liquidacién del Impuesto a la Propiedad de Bienes Inmuebles, se presenta
el siguiente detalle de los activos fijos:

2014 2013
Valores Depreciacién Valor neto Valor neto
originales acumulada
Bs Bs Bs Bs
Terrenos 2.572.363 - 2.572.363 4.996.146
Edificios 2.189.084 (502.919) 1.686.165 1.539.336
Muebles y enseres 638.247 (346.662) 291.585 316.145
Equipos e instalaciones 767.903 (831.558) 436.345 443.272
Equipos de computacion 2.450.025 (1.983.587) 516.438 549.064
Vehiculos 295.041 (231.115) 63.925 122.934
Bienes fuera de uso:
Obras en construccion 1.336.231 - 1.336.231 360.804
Otros activos fuera de uso 116.728 (95.058) 21.670 33.379
10.365.622 (3.440.900) 6.924.722 8.361.080

M De acuerdo a registros contables de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. al 31 de diciembre 2014 y 2013, la parte
que corresponde a terrenos de la propiedad horizontal en el Edificio Zambrana, por un monto de Bs208.816, se
encuentra registrado en la cuenta Terrenos.



4.h Activo intangible

La composiciéon del grupo es la siguiente:

2014 2013
Valores Depreciacion Valor neto Valor neto
acumulada
Bs Bs Bs Bs
Programas y licencias de 2.625.514 (2.240.478) 385.036 449.524
computaciéon
2.625.514 (2.240.478) 385.036 449.524

La amortizacién de activos intangibles, apropiada a los resultados de la gestion 2014 y 2013 en el rubro “Gastos

de administracion”, fue de Bs241.943 y Bs272.428, respectivamente.
4.i Otros activos

La composiciéon del grupo es la siguiente:

2014 2013

Bs Bs
Bienes diversos 51.300 34.760
Valor de costo — Programas de Computacion 143.634
(Amortizacién acumulada programas computacion) (12.349)
Valor de costo - Gastos de organizacion 1.058.574 1.058.574
(Amortizacion acumulada gastos de organizacion) (1.058.559) (1.058.559)
Valor de costo - Proyectos en Desarrollo 2.517.541 2.069.263
(Amortizacién acumulada proyectos en desarrollo) (1.269.877) (1.218.553)
Partidas pendientes de imputacién 41.948 14.745
(Previsién por incobrabilidad de partidas pendientes de (10.426)
Imputacion)
(Previsidn por desvalorizacion de activos intangibles) (703.661) (703.662)

768.551 191.142

Al 31 de diciembre de 2012, se registré una prevision adicional por deterioro del Sistema MEB por Bs131.191 en
la citada cuenta, con cargo al resultado de la gestién 2012 y autorizada por el Directorio del 13 de diciembre de
2012. En la gestion 2013, se determiné realizar una amortizacién acelerada del sistema MEB, para extinguir su
valor al finalizar el ejercicio.

Las amortizaciones de los cargos diferidos aplicadas a los resultados de las gestiones 2014 y 2013, son Bs103.027
y Bs346.897, respectivamente.



4.j Obligaciones por financiamiento a corto y largo plazo

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene ninguna obligacion de largo plazo con entidades finan-
cieras, asi como tampoco obligaciones por concepto de arrendamiento financiero.

4.k Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

La composicion del grupo es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Remuneraciones y honorarios por pagar 73.064 44.057
Dividendos por pagar 335.486 465.563
Prestaciones sociales por pagar 122.220 97.782
Otras cuentas por pagar 1.169.211 862.549
1.699.981 1.469.951
4.1 Provisiones
La composiciéon del grupo es la siguiente:
2014 2013
Bs Bs
Provisiéon prima 388.624 318.754
Provision para indemnizacién 1.211.918 922.466
1.600.542 1.241.220
4.m Ingresos diferidos
La composiciéon del grupo es la siguiente:
2014 2013
Bs Bs
Ingresos diferidos transmision electronica hechos de 83.268 83.268
mercado local
Ingresos diferidos mantenimiento de acciones 433.666 423.132
Ingresos diferidos mantenimiento de bonos 791.621 733.292
Ingresos diferidos mantenimiento valores de titularizacion 114.269 111.963
Ingresos diferidos mantenimiento cuotas de participacion 369.622 331.661
Ingresos diferidos mantenimiento mesa de negociacion 8.848 9.500

1.801.294 1.692.816



4.n Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
Al 31 de diciembre 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene documentos y cuentas por pagar a largo plazo.
4.0 Ingresos y gastos operacionales

La composiciéon del grupo es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs

INGRESOS OPERACIONALES
Comisiones por operaciones en mecanismos centralizados 8.954.605 5.821.321
de negociacion
Comisiones por inscripcién de valores 2.538.004 4.015.736
Comisiones por mantenimiento de valores inscritos 4.186.573 3.338.192
Comisiones por servicios de informacion 652.610 443.851
Otras comisiones 67.363 27.418

16.399.155 13.646.518
GASTOS OPERACIONALES ~ 344.506 - 273.016

Los gastos operacionales estan constituidos por la valoracion de valores emitidos en el extranjero y las comisiones
cobradas por las SAFIs por la administracion de las cuentas en fondos de inversion.

4.p Ingresos financieros

La composiciéon del grupo es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs

Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 201.797 103.816
Ganancia valoracién de cartera de inversiones bursatiles 192.257 68.061
Rendimiento participacién en fondos de inversién nacionales 305.090 137.367
Otro ingresos financieros:

Intereses por disponibilidades 745 26.399

Rendimiento por participacién en EDV 4.162.733 2.845.940

4.862.622 3.181.583

4.q Recuperacion de incobrables y cargos por incobrabilidad

Al 31 de diciembre de 2014, la recuperacion de incobrables por Bs127.394, esta constituido principalmente por
la disminucién de la prevision de la partida documentos y cuentas pendientes de cobro.



Los cargos por incobrabilidad por Bs158.699 estan constituidos por la previsiéon por incobrabilidad de cuentas
pendientes de cobro y partidas pendientes de imputacion.

Al 31 de diciembre de 2013, la recuperacién de incobrables por Bs4.818, esta constituido en su integridad por la
disminucién de la previsidon de partidas pendientes de imputacion.

Los cargos por incobrabilidad por Bs43.516 estan constituidos por la prevision por incobrabilidad de cuentas
pendientes de cobro y partidas pendientes de imputacion.

4.r Gastos de administracion

La composiciéon del grupo es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Gastos de personal 7.465.397 6.317.590
Gastos de comercializacion 9.259 23.131
Depreciacién y desvalorizacion de activos fijos 501.527 434.941
Depreciacién y desvalorizacién de activos intangibles 241.943 272.428
Amortizacion de cargos diferidos 103.027 346.897
Servicios contratados 841.214 872.389
Seguros 88.596 88.269
Comunicaciones y traslados 328.416 352.760
Mantenimiento y reparaciones 586.265 525.945
Impuestos 616.383 601.590
Otros gastos de administracion 1.272.392 963.268

12.054.419 10.799.208



4.s Ingresos y gastos no operacionales

La composiciéon del grupo es la siguiente:

INGRESOS NO OPERACIONALES
Ingresos extraordinarios:

Otro ingresos extraordinarios
Multas y recargos por mora

Ingresos de gestiones anteriores

GASTOS NO OPERACIONALES

4.t Cuentas de registro

La composiciéon del grupo es la siguiente:

Custodia valores e instrumentos bursatiles de la entidad
Custodia de valores sin oferta publica de la entidad
Custodia de documentos de la entidad

Registro de cuentas castigadas

Registro de lineas de crédito obtenidas no utilizadas

Otras cuentas de registro (Puestos de Bolsa)

Nota 5 - Capital social y aportes no capitalizados

La Bolsa Boliviana de Valores S.A. fue fundada el 19 de abril de 1979 y constituida como Sociedad Andnima el
ano 1982 con un capital autorizado de Bs967.020 y un capital pagado de Bs483.510, dividido en 71 acciones.

De acuerdo con la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de agosto de 2001, se aprueba
el incremento del capital autorizado de la Sociedad de Bs6.314.720 a Bs8.344.800, y del capital pagado de
Bs3.157.360 a Bs4.172.400 dividido en 488 acciones. Adicionalmente, se aprobd la modificacion del valor nominal

de cada accion de Bs6.470 a Bs8.550.

32.782.080

2014 2013
Bs Bs
79.605 77.167
118.503 310.321
198.797 67.948
396.905 445.436
410.618 -
2014 2013
Bs Bs
5.652.952 3.902.512
6.280.660 6.280.660
15.010.628 51
49.512 33.466
70.000 70.000
5.718.328 5.697.705

15.984.394



El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es de Bs76.329,44 y

Bs60.036,98, respectivamente.

Los aportes no capitalizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ascienden a Bs1.091.

Nota 6 - Bienes de disponibilidad restringida

Los bienes presentados en los estados financieros de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. no registran gravamen

alguno.

Nota 7 - Participacion en otras sociedades

La Sociedad mantiene inversiones en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), cuyas caracteris-

ticas son las siguientes:

Situacion patrimonial, financiera y de resultados de la EDV:

2014 2013
Bs Bs
Porcentaje de participacion accionaria 41,9499% 41,9499%
Cantidad de acciones 1.497.180 1.497.180
Clase de acciones Ordinarias Ordinarias
Tenencia accionaria de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 628.066 628.066
Porcentaje de votos 41,9499% 41,9499%
2014 2013
Bs Bs
Activo corriente 29.040.190 25.252.821
Activo no corriente 12.384.621 6.635.847
41.424.811 31.888.668
Pasivo corriente 7.519.852 4.314.383
Pasivo no corriente 14.941 7.689
Patrimonio 33.890.018 27.566.596
41.424.811 31.888.668
Utilidad operativa 23.656.134 17.806.124
Resultado neto del ejercicio 9.923.098 6.784.127

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad posee el 41,9499% del capital de la EDV. Con esta proporcion no
tiene el control sobre dicha entidad pero si, una influencia significativa, razon por la cual, la inversion se mantiene
al valor patrimonial proporcional.



Nota 8 - Restricciones para la distribucién de utilidades

No existen restricciones para la distribucion de utilidades.

Nota 9 - Contingencias

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las regis-
tradas contablemente.

Nota 10 - Operaciones con sociedades relacionadas

La Sociedad presenta los saldos por operaciones mas significativos con accionistas:

Ingresos por

Comisiones
Bs
BISA S.A. Agencia de Bolsa 446.838
Compania Americana de Inversiones S.A. 713.233
Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa 3.669.975
Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. 437.158
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 417.338
Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa 706.469
Sudaval Agencia de Bolsa S.A. 556.099
Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa 1.844.634
Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa 525.387

Al 31 de diciembre de 2014 9.317.131

Al 31 de diciembre de 2013 6.103.939



Nota 11 - Posicién en moneda extranjera

Los saldos expresados en bolivianos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluyen el equivalente de saldos en

ddlares estadounidenses, de acuerdo al siguiente detalle:

ACTIVO
Disponible

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos
representativos de deuda

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho
patrimonial

Documentos y cuentas pendientes de cobro
Gastos pagados por anticipado

Total del activo

PASIVO

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
Ingresos diferidos

Total del pasivo

Posicion neta activa al 31 de diciembre de 2014

Posicion neta activa al 31 de diciembre de 2013

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al

31 de diciembre de 2014 y 2013 de Bs6,86 por $us 1.

Nota 12 - Otras revelaciones importantes

La Sociedad declara que no se han producido hechos o situaciones importantes que deban ser revelados para

una adecuada interpretacion de los estados financieros.

Nota 13 - Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma

significativa los estados financieros de la Sociedad.

1.095.752

USsSD Equivalente
en Bs

96.313 660.710
103.544 710.311
1.309.218 8.981.234
646.101 4.432.253
11.501 78.896
2.166.677 14.863.404
74.993 514.454
250.441 1.718.026
325.434 2.232.480
1.841.243 12.630.924

7.516.859



Informe de los
Sindicos



La Paz, 26 de marzo de 2015

A los Sefores
Accionistas de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Presente.-

Sefiores Accionistas:

En atencién a nuestra designacion como Sindicos de la Sociedad y cumpliendo con disposiciones del Cédigo
de Comercio, de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y de los Estatutos de la Sociedad,
emitimos la opinién siguiente:

En base a la revisién efectuada establecemos que el Balance General de la Sociedad, el Estado de Situacién
Patrimonial y el Estado de Ganancias y Pérdidas al 31 de diciembre de 2014, puestos a nuestra disposicién en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A., demuestran adecuadamente la Situacidn Patrimonial y Financiera, los resultados
de sus operaciones, la Evolucién del Patrimonio y Flujo de Fondos al 31 de diciembre de 2014.

La firma de auditoria externa Delta Consult Ltda., ha examinado los Estados Financieros de la Sociedad por el
periodo comprendido entre el 1° de enero al 31 de diciembre de 2014, nuestra opinién es concordante con el
dictamen expresado.

La Memoria Anual de la Sociedad correspondiente a la gestion finalizada ha sido examinada y no se tiene ninguna
observacién a formular.

Hemos asistido a las reuniones de Directorio y realizado labores de fiscalizacién, por lo cual sefialamos que la
Sociedad ha dado cumplimiento a la normativa emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero

y demas normas vigentes.

Es cuanto tenemos a bien informar en cumplimiento a las funciones ejercidas en calidad de Comision Fiscalizadora.

Marcela Cabrerizo Uzin Maria Reneé Canelas Figueroa
Sindico Titular (Mayoria) Sindico Titular (Minoria)
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) Acclonistas
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Bolsa Boliviana de Valores S.A

Libro de registro de Acciones al 31 de Diciembre de 2014

N AGOIONISTA AGGIONES  PARTICIPAGION
1 BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M. - BDP S.A.M. - BANCO DE 48 9.836%
SEGUNDO PISO ’

2 BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. 48 9,836%
3 BANCO BISA S.A. 45 9,221%
4 SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A. - SUDAVAL S.A. 37 7,582%
5 BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A. 36 7,377%
6 BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. 36 7,377%
7 BANCO DE COCHABAMBA S.A. EN LIQUIDACION 19 3,893%
8 BANCOSUR S.A. EN LIQUIDACION 19 3,893%
9 COMPARNIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. 19 3,893%
10 MUTUAL DE AHORRO Y PRESTAMO LA PRIMERA 19 3,893%
11 BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. 18 3,689%
12 BANCO UNION S.A. 18 3,689%
13 BIBSA VALORES S.A. 15 3,074%
14 ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DE BOLIVIA 11 2,254%
15 BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION 9 1,844%
16 SUDAMER INVERSIONES S.A. 8 1,639%
17 PANAMERICAN SECURITIES S.A. 6 1,230%
18 BOLSA DE COMERCIO DE JUJUY S.A. 4 0,820%
19 LA BOLIVIANA CIACRUZ DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A. 2 0,410%
20 SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. 2 0,410%
21 AGENCIA DE BOLSA BANCRUZ S.A. 1 0,205%
22 ARTESANIA TEXTIL BOLIVIANA 1 0,205%
23 ASOCIACION DE PRODUCTORES DE ALGODON 1 0,205%
24 ASOCIACION MUTUAL A & P LA PAZ 1 0,205%
25 ASOCIACION NACIONAL DE MINEROS MEDIANOS 1 0,205%
26 BALLIVIAN ELIO OSCAR 1 0,205%
27 BANCO GANADERO S.A. 1 0,205%
28 BERTHIN AMENGUAL HUGO 1 0,205%
29 BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA 1 0,205%
30 BNB Valores S.A. - AGENCIA DE BOLSA 1 0,205%
31 BOLIVAR S.A. DE SEGUROS EN LIQUIDACION 1 0,205%
32 CAJA DE AHORRO Y PRESTAMO CACEN 1 0,205%
33 CAJIAS JAIME 1 0,205%



N° PORCENTAJE DE

N® GRS ACCIONES  PARTICIPACION
34 CAMARA DE INDUSTRIA Y COMERCIO DE SANTA CRUZ 1 0,205%
35  CAMARA NACIONAL FORESTAL 1 0,205%
36  CASA GRACE 1 0,205%
37  CERVECERIA BOLIVIANA NACIONAL 1 0,205%
38  CITICORP SECURITIES 1 0,205%
39 COMPARIA AMERICANA DE SEGUROS 1 0,205%
40 COMPARIA ANDINA DE SEGUROS 1 0,205%
41 COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA COBEE 1 0,205%
42 COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS 1 0,205%
43 CONFEDERACION DE EMPRESARIOS PRIVADOS DE BOLIVIA 1 0,205%
44  CREDIBOLSA S.A. FILIAL BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A 1 0,205%
45  EMPRESA LUZ Y FUERZA ELECTRICA ORURO 1 0,205%
46  EMPRESA MINERA AVICAYA 1 0,205%
47 ESTALSA BOLIVIANA SA. 1 0,205%
48  FABRICA NACIONAL DE ALAMBRE FANDA 1 0,205%
49 FRIEDHEIM ROSENBAUM RENE Y SONIA DORA 1 0,205%
50 GOMEZ MENDOZA JUAN EDGAR 1 0,205%
51 GUILLEN ALCOREZA RAMIRO 1 0,205%
52  GUTIERREZ GONZALO 1 0,205%
53  GUTIERREZ MONICA BALLIVIAN DE 1 0,205%
54  IBOLSA AGENCIA DE BOLSA S.A. 1 0,205%
55  INDUSTRIAS VASCAL S.A. 1 0,205%
56  INTERBOLSA SA. 1 0,205%
57 INTERMACO 1 0,205%
58  INTERNATIONAL MINING 1 0,205%
59  ITURRALDE BALLIVIAN CARLOS 1 0,205%
60  JUSTINIANO PAZ HECTOR 1 0,205%
61 LA MERCANTIL DE SEGUROS Y REASEGUROS SA. 1 0,205%
62  LABORATORIOS VITA SA. 1 0,205%
63  LEA CONSULTORES Y EMPRESAS 1 0,205%
64  LUKSIC FRANCOCHE MIGUEL 1 0,205%
65 MANUFACTURAS DE ALGODON MASA 1 0,205%
66  MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA SA. 1 0,205%
67  MONTECINOS ANGULO OSCAR 1 0,205%
68  MOSCOSO SALMON FERNANDO 1 0,205%
69  MULTITEC LTDA. 1 0,205%

70 NOGALES V. JOHNNY 1 0,205%



N° PORCENTAJE DE

N® GGIONSTS ACCIONES  PARTICIPACION
71 OPENWORLD BOLIVIA S.A. AGENCIA DE BOLSA 1 0,205%
72 PARADA ARAMAYO OSCAR MARIO Y HERMANOS 1 0,205%
73 PEREZ MONASTERIOS MARCELO 1 0,205%
74 PINILLA ORIHUELA CARLOS 1 0,205%
75  PROBOLSA SA. 1 0,205%
76  RENGEL BLANCO CLEOMEDES RENE 1 0,205%
77 ROJAS ALBERTO 1 0,205%
78 ROMERO RIVERA VICTOR 1 0,205%
79 SANTACRUZ SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DE FASSIL FFP S.A. 1 0,205%
80  SERRATE JUAN CARLOS 1 0,205%
81  SUAREZ ARRAYA OSCAR 1 0,205%
82  TECNO BOLIVIANA SRL 1 0,205%
83  UNION INSURANCE COMPANY 1 0,205%
84  VALORES BURSATILES LA PAZ S.A. 1 0,205%
85  VALORES UNION S.A. FILIAL BANCO DE LA UNION S.A. 1 0,205%
86  WAYAR CABALLERO BERNARDO 1 0,205%
87  WAYAR JUAN JOSE 1 0,205%
88  WENDE ERNESTO 1 0,205%
89  ZALAQUETT MARCELINA MERY HERBAS VDA. DE 1 0,205%

TOTAL 488 100,00%



Abreviaciones y
ACronimos



Caodigo

AF
AB
ACC
ACE
AES
AGP
AGU

ALG

ALl

AME

ANR

APs

ASFI

AUF

BBB

BBC

BBS
BBV
BBX
BCB
BCP

BDB

BDE

BDI

BEC

BGA

BIA

BIA

BIL
BIS

Nombre completo
Activo Financiero
Agencia de Bolsa
Acciones Registradas en Bolsa
Acciones en el Extranjero
AESA RATINGS S.A. Calificadora de Riesgo
Agroperativo Fondo de Inversion Cerrado
Ingenio Sucroalcoholero Aguai S.A.

Alianza Compania de Seguros y Reaseguros S.A.
EMA

Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A.

A Medida Fondo de Inversién Abierto de Corto
Plazo

Acciones no registradas en Bolsa

Autoridad de Pensiones y Seguros

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Activo Unién Bolivianos Fondo de Inversion Abierto
Largo Plazo

Bonos Bancarios Bursatiles
Bonos Convertibles en Acciones

Bonos del Banco Central de Bolivia
Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Bonos BCB Extrabursatiles

Bonos del Banco Central de Bolivia

Bonos a Corto Plazo
Banco do Brasil S.A. (Sucursal Bolivia)
Bonos de Deuda Soberana Extranjera

Patrimonio Auténomo BISA ST-DIACONIA FRIF

Banco Econdmico S.A.

Banco Ganadero S.A.

BISA S.A. Agencia de Bolsa del Grupo Financiero
BISA

BISA S.A. Agencia de Bolsa del Grupo Financiero
BISA

BISA Leasing S.A.
Banco BISA S.A.

Caodigo

BSG
BSK
BSO
BSP
BTB
BTS
BTX

BUN

BVC

CAC

CAl

CAl

Cal.

CBA

CBD

CBT

CCP
CDB
CDD
CDE
CDI

CDS

CFA

CFB

CFC

CFF

CFO

CJN

CLA
CMP

Nombre completo
BISA Seguros y Reaseguros S.A.
Capital Fondo de Inversién Abierto
Banco Solidario S.A.
Premier Fondo de Inversién Abierto
Banco de Crédito de Bolivia S.A.
Bonos del Tesoro General de la Nacion

Bonos del Tesoro Directo

Banco Unién S.A.

Bodegas y Vifiedos de La Concepcion S.A.
Compania Americana de Construcciones Ltda.

Compania Americana de Inversiones Agencia de
Bolsa S.A. S.A.

Compania Americana de Inversiones Agencia de
Bolsa S.A. S.A.

Calificacion

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco de
Crédito de Bolivia S.A.

Corporate Bond

Patrimonio Autonomo COBOCE - Bisa ST Flujos de
Libre Disponibilidad de Ventas Futuras

Credifondo Corto Plazo, Fondo de Inversiéon Abierto
Certificados de Depdsito Bancarios

Certificados de Devolucion de Depésitos
Certificados de Depodsito de Exterior

Certificados de Devolucion Impositiva

Certificados de Depdsito emitidos por el Banco
Central de Bolivia

Valor Cuota de Fondo de Inversion Abierto Local

Credifondo Bolivianos, Fondo de Inversion Abierto
Corto Plazo

Cuotas de Participacién en Fondo de Inversién
Cerrado

Contratos de Adquisicion de Derechos sobre Flujos
Futuros

Credifondo Renta Fija, Fondo de Inversién Abierto a
Mediano Plazo

Cooperativa de Ahorro y Crédito Jesus Nazareno
Ltda.

Banco PyME Los Andes ProCredit S.A.

Commercial Paper



Caodigo

CMR

CNC

COB

Col.
COR
CRB

CRU

CuUP

DIN
DMV

DPF

DUN

EAF

EDV

EEO
EFC

EFE

EFO

ELF

ELP
Emi.
EPA

FAE

FAN

FCA
FCI
FCI
FCO
FCT
FEF

Nombre completo

Credifondo + Rendimiento Fondo de Inversidn
Abierto a Mediano Plazo

Certificado de Nota de Crédito Negociable

Patrimonio Auténomo COBOCE - Bisa ST Flujos de
Ventas Futuras 002

Colocacion
Empresa Eléctrica Corani S.A.

Crecer Bolivianos Fondo Mutuo Corto Plazo

Compainiia de Seguros y Reaseguros Fortaleza S.A.

Cupones de Bonos

Drogueria INTI S.A.

Bolivianos con Mantenimiento de valor
Depositos a Plazo Fijo

Fondo Dinero unién Corto Plazo

En Accién Fondo de Inversiéon Abierto Mediano
Plazo

Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia SA

Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica de Oruro S.A.

MSC Estratégico Fondo de Inversién Cerrado
Efectivo Fondo de Inversion

Ferroviaria Oriental S.A.

Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba
S.A.

Distribuidora de Electricidad de La Paz S.A.
Emision
Empresa Petrolera Andina S.A.

Acelerador de Empresas Fondo de Inversion
Cerrado

Fabrica Nacional de Cemento S.A.

Empresa Ferroviaria Andina S.A.
Internacional Fondo de Inversién Cerrado
Fondo de Capitalizacién Individual

Banco PyME de la Comunidad S.A.
Factura Comercial

ECO Futuro S.A. EEP.

Caodigo

FFI

FFO

FFU

FFY
FIA
FIC

FIE

Fil

FIN
FLE

FOI

FOL

FOP

FPB

FPP
FPR

FRM

FSL

FTB

FTC
GAC
GRB

GUA

GUF

GYE
HDN
HLT
HOR
IFI
IMQ

Nombre completo

Fondo de Inversion Cerrado Fortaleza Factoring
Internacional

Banco Fortaleza S.A.

Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo de Inversion
Abierto Mediando Plazo

PYME Il Fondo de Inversion Cerrado
Fondo de Inversion Abierto
Fondo de Inversion Cerrado

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas
S.A.

Fortaleza Inversion Internacional Fondo De
Inversién Abierto Corto Plazo

Industrias de Aceite S.A.
Fortaleza Leasing S.A.

Fortaleza Interés + Fondo de Inversiéon Abierto Corto
Plazo

Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto
Fortaleza Porvenir Fondo de Inversién Abierto

Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion
Abierto Largo Plazo

PyME Progreso Fondo de Inversiéon Cerrado
Fondo Financiero Privado PRODEM S.A.

Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo De
Inversién Abierto Mediano Plazo

Banco Fassil S.A.
Futuro de Bolivia AFP S.A.

Fitch Ratings Ltd
Gestiodn Activa Fondo de Inversién Cerrado
Gravetal Bolivia S.A.

Empresa Eléctrica Guaracachi S.A.

Global Unién Dolares Fondo de Inversion Abierto -
Largo Plazo

Gas & Electricidad S.A.

Patrimonio Autonomo Hidrobol - NAFIBO 016
Sociedad Hotelera Los Tajibos S.A.

Horizonte Fondo de Inversion Abierto
Impulsor Fondo de Inversiéon Cerrado

Impresiones Quality S.R.L



Cédigo

INM
INN
IOL
KFC
LBN
LBS
LCB
LSP
LTE
LTS

LVvI

MBD

MBP

MCB

MCN

MCT

ME

MFA

MFC

MFC

MFM

MFR

MFU

MIB
MIC

MID

Mil

MIN

MIP

MLA

Nombre completo
Bien Inmueble
Patrimonio Autonomo INTI - NAFIBO 006
Industrias Oleaginosas S.A.
K12 Fondo de Inversion Cerrado
Patrimonio Autonomo LIBERTY-NAFIBO 009
Letras del Banco Central de Bolivia
Letras de Cambio
Latina Seguros Patrimoniales S.A.
Letras del Tesoro Extranjeras
Letras del Tesoro General de la Nacion

La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A.

Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD - BDP ST
022

Patrimonio Auténomo Cidre - BDP ST 023

Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD - BDP ST
021

Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD - NAFIBO
017

Patrimonio Autbnomo Microcrédito IFD - BDP ST
028

Moneda extranjera

Valor Cuota de Fondo de Inversion Abierto
Extranjero

Valor Cuota de Fondo de Inversién Cerrado
Extranjero

Fondo de Microfinancieras Fondo de Inversién
Cerrado

Mercantil Fondo Mutuo

Microfinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo
S.A.

Valor Cuota Fondos Mutuos, Fondos de Inversién o
similares extranjero

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.
Fondo de Inversion Cerrado Microfinanzas
Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD - BDP ST
025

Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD - BDP ST
026

Mercantile Investment Corporatién Bolivia S.A.
Patrimonio Autonomo Microcrédito IFD - BDP ST
027

Moody's Latin America Agente de Calificacion de
Riesgo S.A.

Cédigo

MLP
MME
MN
Mon.
NCF
NCM
NFB
NSP
NST
NUT

NVA

OFI
OPU

PAN

Part.

PB1

PBC

PCH

PCR

PEN

PGB

PGE

PGS

PIL
PLR

POS

PQU
PRD

PRE

PRS

Nombre completo
Gobierno Auténomo Municipal de La Paz
Cuenta Money Market
Moneda nacional
Moneda
Notas de Crédito Fiscal
Notas de Crédito Municipales
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.
Nacional Vida Seguros de Personas S.A.
Nota Estructurada
Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco
Nacional de Bolivia S.A.

Oportuno Fondo de Inversion
Opcién Fondo de Inversion Mediano Plazo

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Participacion porcentual

Patrimonio Auténomo Bisa ST 001
Portafolio Fondo de Inversion

YPFB Chaco S.A.

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Productos Ecoldgicos Naturaleza S.A.
Pagarés Bursatiles

Pagarés de Oferta Privada

Pagarés en Mesa de Negociacion

Pil Andina S.A.
Plasmar S.A.

Prossimo Fondo de Inversion Abierto

Proquinua Unién Fondo de Inversion Cerrado
Fortaleza Produce Ganancia

BBVA Prevision AFP S.A.

Seguros Provida S.A.



Caddigo

PUC
PyME
QFC

RAC

RAE
RAI

RAP

RBF

SAL
SBC

SBI

SCF

SCM

SEM

SFE

SFM

SFO

SIS

Nombre completo
Propyme Unién Fondo de Inversion Cerrado
Pequena y Mediana Empresa
Quinoa Foods Company S.R.L

Renta Activa Fondo de Inversion Abierto Corto
Plazo

Renta Activa Emergente Fondo de Inversion
Cerrado

Almacenes Internacionales S.A. RAISA

Renta Activa PYME Fondo de Inversion Cerrado de
Capital Privado

Renta Activa Bolivianos - Fondo de Inversién
Abierto de Corto Plazo

Alianza SAFI S.A. Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién

Sociedad Boliviana de Cemento S.A.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

Credifondo Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién S.A.

Capital + Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

Sembrar Alimentario Fondo de Inversion Cerrado

FIPADE Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

Fondo Bolivianos Superior Fondo Mutuo Mediano
Plazo

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

Seguros lllimani S.A.

Caodigo

TCB
TCO
TDE

TDP

TGN

TRA

TRA

TRD

TYS

UFM

UFV

UNI

VAH

VID

VUN

VUN

XTU

Nombre completo
Telefénica Celular de Bolivia S.A.
Tecnologia Corporativa S.A.

Transportadora de Electricidad S.A.

Time Deposit

Tesoro General de la Nacion
Transierra S.A.

Tasa de Rendimiento Anual

YPFB Transporte S. A.

TOYOSA S.A.
Ultra Fondo de Inversion Abierto de Mediano Plazo

Unidad de Fomento a la Vivienda

Fondo de Inversion Mutuo Unién Mediano Plazo

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.

Empresa de Ingenieria y Servicios Integrales
Cochabamba S.A.

Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del
Banco de Union S.A.

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del
Banco de Union S.A.

Xtravalor Unién Fondo de Inversion Abierto
Mediano Plazo Bolivianos
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Emisores con emisiones registradas y vigentes en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2014
Ruedo y Mesa de Negociacién, Renta Fija y Renta Variable

Emisor @

Instrumento Inscrito

Representante Legal o Ejecutivo

Oficina
Central

Direccion

Teléfono

Pagina Web

AGROINDUSTRIALES

Principal

1 |Bodegas y Vifedos de la Concepcidn Acciones Reynaldo Morales Roca Presidente Ejecutivo Tarija Calle Colén N° 585 591-4-6645040 | www.laconcepcion.com
S.A.

2 |Industrias de Aceite S.A. g(u)?soésti?ez Largo Plazo y Pagares Juan Moreyra Marrou Gerente General Santa Cruz |Carretera al Norte Km 6 1/2 591-3-3443000 | www.fino.com.bo

3 |Gravetal Bolivia S.A. Bonos de Largo Plazo Oldemar Wohlke Gerente General a.i. Santa Cruz |C. René Moreno N° 258 591-3-336-3601 | www.gravetal.com.bo

4 |Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. Bonos de Largo Plazo Jorge Arias Lazcano Gerente General Santa Cruz |C. Cérdoba N° 20 591-3-3424242 | www.nutrioil.com.bo

5 | Granja Avicola Integral Sofia Ltda. Bonos de Largo Plazo Mario Anglarill Salvatierra Presidente Ejecutivo Santa Cruz | Parque Industrial Manzano 7 591-3-3462717 | www.sofia.com

BANCOS

1 |Banco BISA S.A. Acciones y Depositos a Plazo Julio Ledn Prado Presidente La Paz Av. 16 de Julio N° 1628 591-2-2317272 |www.bisa.com
Fijo

2 |Banco de Crédito de Bolivia S.A. Depositos a Plazo Fijoy Bonos |, o mMuiica Gianoli Gerente General LaPaz  |Colén esq. Mercado N° 1308 591-2-2175000 | www.bcp.com.bo
Bancarios Bursatiles

3 |Banco do Brasil S.A. (Sucursal Bolivia) Depésitos a Plazo Fijo Luciano Budaszewski da Costa Gerente General La Paz 2\21.u|20p<i:lseo(3c;tubre N® 2665 Edif. Torre 591-2-2113509 | www.bb.com.br/lapaz

4 |Banco Econémico S.A. Bonc?s.Bancarlos Bu__rsatlles y Sergio Asbun Saba Gerente General Santa Cruz |Calle Ayacucho N° 166 591-3-3155500 | www.baneco.com.bo
Depésitos a Plazo Fijo
Bonos Bancarios Bursitiles,

5 |Banco Ganadero S.A. Depésitos a Plazo Fijo y Jaime Gutiérrez Lépez Gerente General Santa Cruz | Calle Bolivar N° 99 591-3-3173000 | www.bg.com.bo
Acciones

6 |Banco PyME Los Andes ProCredit S.A. Bonc,)s.Bancarlos Bu"rsatlles y Maria Sarmiento de Cuentas Gerente General La Paz Av. 16 de Julio El Prado N° 1486 591-2-2313133 www.losandesprocredit.com.
Depésitos a Plazo Fijo bo

7 |Banco Mercantil Santa Cruz S.A. Acciones y Depésitos a Plazo Alberto Valdés Andreatta Vicepresidente La Paz Ayacucho esq. Mercado N° 295 591-2-2409040 |www.bmsc.com.bo
Fijo Ejecutivo
Acciones, Bonos Bancarios Vicepresidente

8 |Banco Nacional de Bolivia S.A. Bursatiles y Depésitos a Plazo Pablo Bedoya Saenz Ejecutivo Sucre Calle Espana N° 90 591-4-6453055 | www.bnb.com.bo
Fijo
Acciones, Bonos Bancarios

9 |Banco Solidario S.A. Bursatiles y Depoésitos a Plazo Kurt Koenigsfest Sanabria Gerente General La Paz Calle Nicolas Acosta N° 289 591-2-2484242 | www.bancosol.com.bo
Fijo

10 |Banco Unién S.A. Depésitos a Plazo Fijo Marcia del Carmen Villarroel Gerente General La Paz Av. Camacho N° 1416 591-2-2171717 |www.bancounion.com.bo
Acciones, Bonos Bancarios

11 |Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. Bursatiles y Depésitos a Plazo Ana Ramos Morales Gerente General La Paz C.Reyes Ortiz Edif. Gundlach P.10 591-2-2157171 |www.bdp.com.bo

Fijo




Emisor @

Instrumento Inscrito

Representante Legal o Ejecutivo
Principal

Oficina
Central

Direccion

Teléfono

Pagina Web

12 |Banco FIE S.A. Depdsitos a Plazo Fijo José Urquidi Selich Gerente General La Paz Calle General Gonzales N° 1272 591-2-2485222 | www.bancofie.com.bo
Acciones, Bonos de Largo Plazo,
13 |Banco PyME Eco Futuro S.A. Bonos Bancarios Bursatiles y Joaquin Fernando Momp¢6 Siles | Gerente General La Paz Calle México N° 1530, San Pedro 591-2-2900350 | www.ecofuturo.com.bo
Depésitos a Plazo Fijo
14 |Banco PyME de la Comunidad S.A. Depésitos a Plazo Fijo Victor Montalvo Granier Gerente General Cochabamba |Avenida Ballivian N° 0576 591-4-4523001 | www.fco.com.bo
Acciones, Bonos de Largo Plazo, Av. Cristo Redentor esquina Gustavo
15 |Banco Fassil S.A. Bonos Bancarios Bursatiles y Patricia Suarez Barba Gerente General Santa Cruz ’ o o a 591-3-3158000 |www.fassil.com.bo
- .. Parada N°36 Mza. N°55
Depésitos a Plazo Fijo
16 |Banco Prodem S.A. Depdsitos a Plazo Fijo José Zamora Gerente General La Paz Ei?:: 53 I;.Z%”o Salinas esq. Sanchez 591-2-2126700 |www.prodem.bo
17 |Banco Fortaleza S.A. Acciones y Depésitos a Plazo Nelson Hinojosa Jiménez Gerente General La Paz Av. Arce esq. Cordero N° 2799 591-2-2434142 | www.grupofortaleza.com.bo
Fijo
COOPERATIVAS
1 |Cooperativa de Ahorro y Crédito Jesus Depdsitos a Plazo Fijo Rolando Dominguez Soleto Gerente General Santa Cruz |Calle La Paz N° 270 591-3-3638000 | www.jesus-nazareno.coop
Nazareno Ltda.
ELECTRICAS
1 |[Cobee S.A. Bonos de Largo Plazo René Pereira Sanches Gerente General La Paz Avenida Hernando Siles N° 5635 591-2-2782474 |www.cobee.com
Bustamante
2 |Electricidad de La Paz S.A. Acciones y Bonos de Largo Plazo | Victor Ustariz Aramayo Gerente General La Paz Avenida lllimani N° 1987 Miraflores 591-2-2222200 | www.electropaz.com.bo
3 Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Acciones y Bonos de Largo Plazo | Luis Zambrana Murillo Gerente General a.i. Cochabamba |Av. Heroinas N° 686 591-4-4200125 | www.elfec.com
Cochabamba S.A.
4 (E)rrr:f:(l;egekde Luzyy Fuerza Electrica de Acciones Humberto Villegas Guzman Gerente General Oruro Calle Catacora S/N y 12 de Octubre 591-2-5252233 |-
5 |Empresa Eléctrica Corani S.A. Acciones Luis Rocabado Zannier Gerente General Cochabamba |Avenida Oquendo N° 0654 591-4-4235444 | www.corani.com
6 |Empresa Eléctrica Guaracachi S.A. Acciones y Bonos de Largo Plazo | Carlos Garcia Agreda Gerente General a.i. Santa Cruz |Awv. Brasil esq. Tercer Anillo 591-3-3464632 | www.guaracachi.com.bo
7 |Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. Acciones René Cabero Calatayud Gerente General a.i. Cochabamba |Calle Tarija N° 1425 591-4-4240544 |www.evh.bo
8 |Gas & Electricidad S.A. Bonos de Largo Plazo Jorge Calderén Zuleta Presidente Ejecutivo Sucre Av. Juap a Azurc:Iuy de Padilla Esquina 591-4-6439722 | www.gasyelectricidad.com
Monsefior Santillan
9 |Transportadora de Electricidad S.A. Acciones Ramiro Mendizabal Vega Gerente General a.i. Cochabamba |C. Colombia N° O-0655 591-4-4259500 | www.tde.com.bo
FONDOS DE INVERSION CERRADOS
1 |Agroperativo FIC Cuotas de Participacioén José Francisco Baldi Zannier Administrador La Paz Calle Roberto Prudencio N° 8251 B, 591-2-2791662 | www.mvsafi.com
esq. calle 16 Calacoto
2 |Acelerador de Empresas FIC Cuotas de Participacion Mauricio Dupleich Ulloa Administrador La Paz Av. 16 de julio esq. Campero N° 1591 | 591-2- 2363351 | www.grupofortaleza.com.bo




Emisor

Instrumento Inscrito

Representante Legal o Ejecutivo
Principal

Oficina
Central

Direccion

Av. Sanchez Bustamante esq. Calle 15

Teléfono

Pagina Web

3 |PyME Progreso FIC Cuotas de Participacion Vanessa Paz Guzman Administrador La Paz . 591-2-2772495 | www.panamericansec.com.bo
Torre Ketal piso 3 of. 318
4 |Internacional FIC Cuotas de Participacion Alejandro Ball6n Valle Administrador La Paz Av. Camacho N° 1312 piso 1y 3 591-2-2315040 | www.bnb.com.bo
5 |MSC Estratégico FIC Cuotas de Participacion Marcelo Urdininea Dupleich Administrador La Paz Av. Camacho N° 1448 piso 2 591-2-2310303 | www.safimsc.com
6 |Sembrar Alimentario FIC Cuotas de Participacion Jorge Bisamark Pinto Mollinedo | Administrador Lapaz |Calle Fernando Guachalla N 342 Bdif. | 501 5 5141121 | www.capitalsafi.com
Victor piso 6 Of. 602
7 |Gestion Activa FIC Cuotas de Participacion Carlos Alberto Pozzo Velasco Administrador La Paz %\)erzeoAc;iI%c:zbre N® 2665 Edificio 591-2-2434522 | www.bisasafi.com
8 |Impulsor FIC Cuotas de Participacion Mauricio Dupleich Ulloa Administrador La Paz Av. 16 de julio esq. Campero N° 1951 | 591-2-2363351 | www.grupofortaleza.com.bo
9 |Fondo de Microfinancieras FIC - Cuotas de Participacioén Carlos Alberto Pozzo Velasco Administrador La Paz Av. Arce N° 2631 591-2-2434522 |www.bisasafi.com
MICROFIC
10 |Fortaleza Factoring Internacional Cuotas de Participacion Mauricio Dupleich Ulloa Administrador La Paz Av. 16 de julio esq. Campero N° 1591 591-2-2363351 | www.grupofortaleza.com.bo
11 | Microfinanzas FIC Cuotas de Participacion Mauricio Dupleich Ulloa Administrador La Paz Av. 16 de julio esq. Campero N° 1591 591-2-2363351 | www.grupofortaleza.com.bo
L L . - Calle Reyes Ortiz N° 73 Edif. _—
12 |Propyme Unién FIC Cuotas de Participacién José Cortez Campero Administrador La Paz Gundlach, Piso 12, Of. 1001 591-2-2177900 |www.safiunion.com.bo
13 |[Sembrar Micro Capital FIC Cuotas de Participacion Jorge Bisamark Pinto Mollinedo | Administrador La Paz Clalle Fer_nando Guachalla Edificio 591-2-2141121 |www.capitalsafi.com
Victor , piso 6 of.602
. L C - Calle Reyes Ortiz N° 73 Edif. T
14 | Proquinua Unién FIC Cuotas de Participacion Jose Cortez Campero Administrador La Paz Gundlach, Piso 12, Of. 1001 591-2-2177900 | www.safiunion.com.bo
15 |Renta Activa Emergente FIC Cuotas de Participacion Gorka Salinas Gamarra Administrador Santa Cruz | Av. Gustavo Parada N°100 591-3-444588 |www.scsafi.com
16 |Renta Activa PyME FIC Cuotas de Participacion Gorka Salinas Gamarra Gerente General Santa Cruz |Awv. Gustavo Parada N°100 591-3-444588 |www.scsafi.com
17 |PyMEIIFIC Cuotas de Participacion Mauricio Dupleich Ulloa Administrador La Paz Av. 16 de julio esq. Campero N° 1591 591-2-2363351 | www.grupofortaleza.com.bo
18 |k-12FIC Cuotas de Participacion José Francisco Baldi Zannier Administrador La Paz Calle Roberto Prudencio N* 8251 B, 591-2-2791662 | www.mvsafi.com
esq. calle 16 Calacoto
INDUSTRIAS
1 |Ingenio Sucroalcoholero Aguai S.A. Bonos de Largo Plazo Cristobal Roda Vaca Presidente Ejecutivo Santa Cruz Av.oBer'u esqu!n'a'calle cua’Fro, entre 4 591-3-3120605 | www.aguai.com.bo
y 5° anillo, Edificio Gardenia
2 |Drogueria INTI S.A. Bonos de Largo Plazo Christian Schilling Dalgas Gerente General La Paz Calle Lucas Jaimes N° 1959 591-2-2220200 | www.inti.com.bo
3 |Industrias Oleaginosas S.A. Bonos de Largo Plazo Yasminka Marinkovic de Jakubek |Gerente General Santa Cruz |Parque Industrial PI 19 591-3-3461035 | www.iol-sa.com
4 |Fabrica Nacional de Cemento S.A. Bonos de Largo Plazo Franco Bohérquez Barrientos Gerente General a.i. Sucre Pasaje Armando Alba N° 80 591-4-6453882 | www.fancesa.com
5 |Impresiones Quality S.R.L Pagarés en Mesa de Negociacion | Claudia Escobar Salguero Gerente General La Paz Calle Chichas N° 1292 591-2-2229905 |-
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Calle Kilbmetro 5 N° 230, zona Rosas

Quinoa Foods Company S.R.L Pagarés en Mesa de Negociacion | Juan Pablo Seleme Gerente General La Paz Pampa 591 2-2850229 | www.quinoafoods.com
Plasmar S.A. Acciones Sergio Montero Ugarte Gerente General Santa Cruz |Parque Industrial Pl 22 591-3-3463095 | www.tigre.com.bo
Productos Ecolégicos Naturaleza S.A. Pagarés en Mesa de Negociacioén | Adolfo Mier Menacho Presidente Ejecutivo Cochabamba j:ii:\)n:/:gr;;regrquldl N"2161 esquina 591-4-4460500 | www.frutte.bo
Sociedad Boliviana de Cemento S.A. Acciones y Bonos de Largo Plazo | José Orbegoso Moncloa Gerente General a.i. La Paz Calle Mercado N° 1075 591-2-2406040 | www.soboce.com
COMERCIO
Pil Andina S.A. Bonos de Largo Plazo Pablo Vallejos Ruiz Gerente General Cochabamba |Av. Blanco Galindo Km. 10.5 591-4-4260164 | www.pilandina.com.bo
PETROLERAS
YPFB Andina S.A. Acciones Jorge Ortiz Paucara Gerente General Santa Cruz | Av. José Estenssoro N° 100 591-3-3713000 | www.ypfb-andina.com.bo
YPFB Chaco S.A. Acciones Carlos Sanchez Chavarria Gerente General Santa Cruz |Av. San Martin N° 1700 Equipetrol 591-3-3453700 | www.ypfbchaco.com.bo
YPFB Transporte S.A. Acciones y Bonos de Largo Plazo | Cristian Inchauste Sandoval Gerente General Santa Cruz | Av. Doble Via la Guardia Km. 7 1/2 591-3-3566000 | www.ypfbtransporte.com
YPFB Transierra S.A. Bonos de Largo Plazo Edwin Alvarez Pantigozo Gerente General Santa Cruz Av. Crl_s to Reqentor km 4 1/2 Edif. H. 591-3-3146100 | www.transierra.com.bo
Eugenio Fernandez
SEGUROS
Alianza Compaiiia de Seguros y Acciones Alejandro Ybarra Carrasco Director Ejecutivo La Paz Av. 20 de octubre N°. 2680, Esq. 591-2-2432121 |www.alianza.com.bo
Reaseguros S.A. E.M.A. Campos
Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A. |Acciones Alejandro Ybarra Carrasco Gerente General Santa Cruz Av. Mario GLcl)tlerrez Esq. R_o cay 591-3-3632727 | www.alianza.com.bo
Coronado N° 3325 3er Anillo
Vi ident o . - .
BISA Seguros y Reaseguros S.A. Acciones Alejandro MacLean Céspedes E}Zizﬁi ente La Paz ?X Arce N* 2631 Edif. Multicine Piso 591-2-217-7000 | www.bisaseguros.com
ggrttnarl):znzlaasdi Seguros y Reaseguros Acciones Patricio Marcos Hinojosa Jiménez | Gerente General Santa Cruz | Av. Virgen de Cotoca N° 2080 591-3-3487273 | www.grupofortaleza.com.bo
Vi ident A i °
Latina Seguros Patrimoniales S.A. Acciones José Camacho Miserendino |cepr.eS| ente Santa Cruz Av. Mo'rjsenor Rivero N° 223 esq. 591-3-3716565 | www.latinaseguros.com.bo
Elecutivo Asuncion
o Vi ident
L? Vitalicia Seguros y Reaseguros de Acciones Alfonso Ibanez Montes !Cepr-eSI ente La Paz Av. 6 de agosto N° 2860 591-2-2157800 |www.lavitaliciaseguros.com
Vida S.A. Ejecutivo
Nacional Vida Seguros de Personas S.A. |Acciones Alvaro Toledo Pefaranda Gerente General Santa Cruz | Av. Monsefior Rivero N° 223 591-3-3716262 | www.nacionalvida.com.bo
Seguros lllimani S.A. Acciones Fernando Arce Grandchant Presidente Ejecutivo La Paz Calle Loayze_l Edif Mariscal de 591-2-2203040 | www.segurosillimani.com.bo
Ayacucho Piso 10
Seguros Provida S.A. Acciones Franz Salinas Soruco Gerente General La Paz Av. 20 de Octubre N° 2524, Edificio 591-2-2430300 | www.segurosprovida.com.bo

San José




Emisor @ Instrumento Inscrito Representantc-? ngal [T OiEiE Direccion Teléfono Pagina Web
Principal Central
SERVICIOS
Bonos de Largo Plazo, Pagarés o
1 |Ameco Ltda. Bursatiles y Pagarés en Mesa de |Sandra Escobar S. Gerente General Santa Cruz grilllli Motoyoe N° 2055 entre 2do y 3er 591-3-3414529 | www.amecobolivia.com
Negociacion
2 |Telefénica Celular de Bolivia S.A. Bonos de Largo Plazo Pablo Guardia Vasquez Gerente General Santa Cruz | Av. Viedma N° 648 591-3-3365001 | www.tigo.com.bo
3 |Toyosa S.A. Bonos de Largo Plazo Rodrigo Gutiérrez Arce Gerente General Cochabamba |Av. América y Tupac Amaru N° 1632 591-4-4796062 | www.toyosa.com
4 |TCORP S.A. Acciones Javier Camacho Miserendino Gerente General Santa Cruz | Av. Monsenor Rivero N° 223 591-3-3716700 | www.tcorp.com.bo
R bl
5 |INTEGRA S.A. Acciones Nelson Quiroga Pardo esponsab’e Cochabamba |Av. Ballivian N° 713 591-4-4213228 | www.integra.com
Administracion
6 |Sociedad Hotelera Los Tajibos S.A. Acciones Juan Pablo Rojas Urioste Gerente General Santa Cruz |Av. San Martin N° 455 591-3-3421000 | www.lostajiboshotel.com
7 | Mercantil Investment Corporation Bolivia Bonos de Largo Plazo Ernesto Mitre Quevedo Gerente General La Paz Pza. Isabel La Catoélica N° 2478 591-2-2433131 | www.ritzbolivia.com
S.A
SERVICIOS FINANCIEROS
1 |BNB Leasing S.A. gzrsc:’astilies Largo Plazoy Pagares Jaime Gutiérrez Jordan Gerente General La Paz Av. Camacho N° 1312piso 5 591-2-2311711 |www.bnb.com.bo
2 |Almacenes Internacionales S.A. (RAISA) |Acciones Mario Gainsborg Ayoroa Gerente General Santa Cruz G:Sglljd; g’e:rllirl\llozgs& entre calle 591-3-3111346 | www.grupobisa.com
3 |BISA Leasing S.A. Acciones y Bonos de Largo Plazo | Jorge Fiori Campero Gerente General La Paz Av. Arce N° 2631 Edif. Multicine Piso 591-2-2434626 |www.bisaleasing.com
16
4 |Fortaleza Leasing S.A. Bonos de Largo Plazo Joaquin Lépez Bakovic Gerente General La Paz ﬁ\ZI.UIZOp?;(;ctubre N® 2665 Edif. Torre 591-2-2147770 | www.grupofortaleza.com.bo
MUNICIPAL
1 |Gobierno Auténomo Municipal de La Paz |Bonos Municipales Omar Rocha Rojo Alcalde Municipal La Paz Calle Mercado N° 1298 591-2-2650000 | www.lapaz.bo
TRANSPORTES
1 |Empresa Ferroviaria Andina S.A. Acciones y Bonos de Largo Plazo | Carlos Agramont Salinas Gerente General La Paz Calle Quintin Barrios N° 791 591-2-2414400 |www.fca.com.bo
2 |Empresa Ferroviaria Oriental S.A. Acciones y Bonos de Largo Plazo | Ricardo Fernandez Duran Gerente General Santa Cruz | Av. Montes final s/n 591-3-3387000 | www.fo.com.bo

M No incluye Patrimonios Autébnomos Emisores de Valores Negociables.



ANEXO 1
Valores registrados por las administradoras de fondos
de pensiones en la bolsa
Los siguientes cuadros muestran los valores registrados por cada AFP en la Bolsa durante la gestion 2014.
DPFs registrados en bolsa por Futuro de Bolivia AFP S.A. durante la gestion

por instrumento y emisor
(Equivalentes en miles de dolares estadounidenses)

Plazo Fecha Valor
Moneda Fecha emision Tasa emision
(en dias) vencimiento nominal

BNBN10004714 2.520 22-abr-14 16-mar-21 728.863 5,05%
BNB BNBN10004814 BOB 2.520 22-abr-14 16-mar-21 728.863 5,05%
BNB BNBN10004914 BOB 2.541 22-abr-14 06-abr-21 1.457.726 5,05%
BNB BNBN10005014 BOB 2.541 22-abr-14 06-abr-21 1.457.726 5,05%
BNB BNBN10006114 BOB 2.575 22-abr-14 10-may-21 1.457.726 5,05%
BNB BNBN10006214 BOB 2.575 22-abr-14 10-may-21 1.457.726 5,05%
BSO BSON26826014 BOB 3.580 19-may-14 07-mar-24 1.457.726 5,80%
BSO BSON26826114 BOB 3.591  19-may-14 18-mar-24 1.457.726 5,80%
BSO BSON26827314 BOB 3.601  19-may-14 28-mar-24 1.457.726 5,80%
BSO BSON26826314 BOB 3.612  19-may-14 08-abr-24 1.457.726 5,80%
BSO BSON26826414 BOB 3.623  19-may-14 19-abr-24 1.457.726 5,80%
BSO BSON26826614 BOB 3.633  19-may-14 29-abr-24 1.457.726 5,80%
BSO BSON26827514 BOB 3.644  19-may-14 10-may-24 1.457.726 5,80%
BSO BSON26827714 BOB 3.654  19-may-14 20-may-24 1.457.726 5,80%
BSO BSON26827914 BOB 3.665 19-may-14 31-may-24 1.457.726 5,80%
BSO BSON26828214 BOB 3.675 19-may-14 10-jun-24 1.457.726 5,80%
BTB BTBNO0019714 BOB 741 12-jun-14 22-jun-16 728.863 5,20%
BTB BTBNO0019814 BOB 741 12-jun-14 22-jun-16 728.863 5,20%
BTB BTBNO00019914 BOB 741 12-jun-14 22-jun-16 728.863 5,20%
BTB BTBN00020014 BOB 770 12-jun-14 21-jul-16 728.863 5,20%
BTB BTBN00020114 BOB 770 12-jun-14 21-jul-16 728.863 5,20%
BTB BTBN00020214 BOB 770 12-jun-14 21-jul-16 728.863 5,20%
FPR FPRN62240814 BOB 2.526 24-jun-14 24-may-21 728.863 5,75%
FPR FPRNG62240914 BOB 2.526 24-jun-14 24-may-21 728.863 5,75%
FPR FPRN62241014 BOB 2.526 24-jun-14 24-may-21 728.863 5,75%
FPR FPRN62241114 BOB 2.526 24-jun-14 24-may-21 728.863 5,75%
FPR FPRNG2241214 BOB 2.526 24-jun-14 24-may-21 728.863 5,75%
FPR FPRN62241314 BOB 2.526 24-jun-14 24-may-21 728.863 5,75%
FPR FPRNG2241414 BOB 2.526 24-jun-14 24-may-21 728.863 5,75%
FPR FPRN62241514 BOB 2.526 24-jun-14 24-may-21 728.863 5,75%
FPR FPRN62241614 BOB 2.526 24-jun-14 24-may-21 728.863 5,75%
FPR FPRNG2241714 BOB 2.526 24-jun-14 24-may-21 728.863 5,75%
BTB BTBN00022014 BOB 400 25-jun-14 30-jul-15 728.863 5,30%
BTB BTBN00022114 BOB 400 25-jun-14 30-jul-15 728.863 5,30%
BTB BTBN00022314 BOB 400 25-jun-14 30-jul-15 728.863 5,30%
BTB BTBN00022514 BOB 400 25-jun-14 30-jul-15 728.863 5,30%
BTB BTBN00022614 BOB 400 25-jun-14 30-jul-15 728.863 5,30%
BTB BTBN00026514 BOB 402 27-jun-14 03-ago-15 728.863 5,30%
BTB BTBNO00026614 BOB 402 27-jun-14 03-ago-15 728.863 5,30%

BTB BTBNO00026714 BOB 402 27-jun-14 03-ago-15 728.863 5,30%



Plazo Fecha Valor
Moneda Fecha emision Tasa emision
(en dias) vencimiento nominal

BTBN00026814 27-jun-14 03-ago-15 728.863 5,30%
BTB BTBN00026914 BOB 402 27-jun-14 03-ago-15 728.863 5,30%
BTB BTBNO0017014 BOB 740 05-jun-14 14-jun-16 728.863 5,20%
BTB BTBNO0017114 BOB 740 05-jun-14 14-jun-16 728.863 5,20%
BTB BTBNO0017214 BOB 740 05-jun-14 14-jun-16 728.863 5,20%
BTB BTBN00015914 BOB 770 05-jun-14 14-jul-16 728.863 5,20%
BTB BTBNO0O16114 BOB 770 05-jun-14 14-jul-16 728.863 5,20%
FCO FCON10004214 BOB 1.800 02-jul-14 06-jun-19 728.863 5,99%
FCO FCON10004314 BOB 1.890 02-jul-14 04-sep-19 728.863 6,01%
FCO FCON10004414 BOB 1.980 02-jul-14 03-dic-19 728.863 6,03%
FCO FCON10004514 BOB 2.070 02-jul-14 02-mar-20 728.863 6,05%
FCO FCON10004714 BOB 2.161 02-jul-14 01-jun-20 728.863 6,07%
FCO FCON10005014 BOB 2.249 02-jul-14 28-ago-20 728.863 6,09%
FCO FCON10004614 BOB 2.340 02-jul-14 27-nov-20 728.863 6,11%
FCO FCON10004814 BOB 2.430 02-jul-14 25-feb-21 728.863 6,13%
FCO FCON10004914 BOB 2.520 02-jul-14 26-may-21 728.863 6,15%
FFO FFON09079614 BOB 1.771 08-jul-14 14-may-19 728.863 5,70%
FFO FFON09079714 BOB 1.771 08-jul-14 14-may-19 728.863 5,70%
FFO FFON09112814 BOB 1.771 08-jul-14 14-may-19 728.863 5,70%
FFO FFON09112914 BOB 1.771 08-jul-14 14-may-19 728.863 5,70%
FFO FFON09079814 BOB 1.830 08-jul-14 12-jul-19 728.863 5,70%
FFO FFON09079914 BOB 1.830 08-jul-14 12-jul-19 728.863 5,70%
FFO FFON09080014 BOB 1.830 08-jul-14 12-jul-19 728.863 5,70%
FFO FFON09080114 BOB 1.830 08-jul-14 12-jul-19 728.863 5,70%
BTB BTBNO00043314 BOB 371 11-ago-14 17-ago-15 728.863 5,90%
BTB BTBNO00043414 BOB 371 11-ago-14 17-ago-15 728.863 5,90%
BTB BTBN00043514 BOB 371 11-ago-14 17-ago-15 728.863 5,90%
BTB BTBN00043614 BOB 371 11-ago-14 17-ago-15 728.863 5,90%
BTB BTBNO00043714 BOB 371 11-ago-14 17-ago-15 728.863 5,90%
BTB BTBN00043814 BOB 371 11-ago-14 17-ago-15 728.863 5,90%
BTB BTBN00043914 BOB 742  11-ago-14 22-ago-16 728.863 6,00%
BTB BTBN00044014 BOB 742  11-ago-14 22-ago-16 728.863 6,00%
BTB BTBNO00044114 BOB 742  11-ago-14 22-ago-16 728.863 6,00%
FFO FFONO09084714 BOB 2.121 20-ago-14 10-jun-20 728.863 6,50%
FFO FFON09084814 BOB 2.121 20-ago-14 10-jun-20 728.863 6,50%
FFO FFON09084414 BOB 2.189  20-ago-14 17-ago-20 728.863 6,50%
FFO FFONO09084514 BOB 2.189  20-ago-14 17-ago-20 728.863 6,50%
FFO FFON09084614 BOB 2.189  20-ago-14 17-ago-20 728.863 6,50%
BTB BTBN00049014 BOB 740  22-ago-14 31-ago-16 728.863 6,00%
BTB BTBN00049114 BOB 740  22-ago-14 31-ago-16 728.863 6,00%
BTB BTBN00049214 BOB 740  22-ago-14 31-ago-16 728.863 6,00%
BTB BTBNO00049314 BOB 740  22-ago-14 31-ago-16 728.863 6,00%
BTB BTBNO00049414 BOB 740  22-ago-14 31-ago-16 728.863 6,00%
BTB BTBNO00049514 BOB 740  22-ago-14 31-ago-16 728.863 6,00%
BTB BTBNO00049614 BOB 740  22-ago-14 31-ago-16 728.863 6,00%
BTB BTBNO00049714 BOB 740  22-ago-14 31-ago-16 728.863 6,00%
BTB BTBN00049814 BOB 740  22-ago-14 31-ago-16 728.863 6,00%
BTB BTBNO00049914 BOB 740  22-ago-14 31-ago-16 728.863 6,00%
FFO FFON09084914 BOB 2,158  27-ago-14 24-jul-20 728.863 6,50%
FFO FFON09085014 BOB 2,158  27-ago-14 24-jul-20 728.863 6,50%
FFO FFON09085114 BOB 2,158  27-ago-14 24-jul-20 728.863 6,50%
FFO FFON09085214 BOB 2,207  27-ago-14 11-sep-20 728.863 6,50%
FFO FFON09085314 BOB 2,207  27-ago-14 11-sep-20 728.863 6,50%

BSO BSON27162614 BOB 3,283  29-sep-14 25-sep-23 1.166.181 7,00%



Plazo Fecha Valor

Moneda p Fecha emision .. . Tasa emision
(en dias) vencimiento nominal
BSO BSON27161414 BOB 3,200 29-sep-14 04-jul-23 1.457.726 7,00%
BSO BSON17161514 BOB 3,214  29-sep-14 18-jul-23 1.457.726 7,00%
BSO BSON27161814 BOB 3,227  29-sep-14 31-jul-23 1.457.726 7,00%
BSO BSON27162014 BOB 3,241 29-sep-14 14-ago-23 1.457.726 7,00%
BSO BSON17162314 BOB 3,255  29-sep-14 28-ago-23 1.457.726 7,00%
BSO BSON27162514 BOB 3,269  29-sep-14 11-sep-23 1.457.726 7,00%

DPFs registrados en Bolsa por BBVA Prevision AFP S.A. durante la gestion
Por instrumento y emisor
(Equivalentes en miles de ddlares estadounidenses)

Plazo Fecha Fecha Valor Tasa
Moneda p N .. . s .
(en dias) emision vencimiento nominal emision
FEF FEFN03993314 BOB 720 17-ene-14 07-ene-16 728.863 4,70%
BER FEFN03993414 BOB 720 17-ene-14 07-ene-16 728.863 4,70%
FEF FEFN03993514 BOB 720 17-ene-14 07-ene-16 728.863 4,70%
FEF FEFN03993614 BOB 720 17-ene-14 07-ene-16 728.863 4,70%
FEF FEFN03993714 BOB 720 17-ene-14 07-ene-16 728.863 4,70%
FEF FEFN03993814 BOB 720 17-ene-14 07-ene-16 728.863 4,70%
BUN BUNN17407514 BOB 4.859  30-ene-14 21-may-27 728.863 3,85%
BUN BUNN17407614 BOB 4.859  30-ene-14 21-may-27 728.863 3,85%
BUN BUNN17407714 BOB 5.398  30-ene-14 10-nov-28 728.863 3,85%
BUN BUNN17407814 BOB 5.398  30-ene-14 10-nov-28 728.863 3,85%
BUN BUNN17407914 BOB 5.130 30-ene-14 16-feb-28 728.863 3,85%
BUN BUNN17408014 BOB 5.130  30-ene-14 16-feb-28 728.863 3,85%
BUN BUNN17408114 BOB 5.398  30-ene-14 10-nov-28 728.863 3,85%
BUN BUNN17408214 BOB 5.398  30-ene-14 10-nov-28 728.863 3,85%
BUN BUNN17408314 BOB 5.398  30-ene-14 10-nov-28 728.863 3,85%
BUN BUNN17408414 BOB 5.398  30-ene-14 10-nov-28 728.863 3,85%
BUN BUNN17408514 BOB 5.398  30-ene-14 10-nov-28 728.863 3,85%
BUN BUNN17408614 BOB 5.398  30-ene-14 10-nov-28 728.863 3,85%
BUN BUNN17408714 BOB 5.130 30-ene-14 16-feb-28 728.863 3,85%
BUN BUNN17408814 BOB 5130 30-ene-14 16-feb-28 728.863 3,85%
CLA CLAN15496714 BOB 531 25-feb-14 10-ago-15 728.863 4,25%
CLA CLAN15496814 BOB 531 25-feb-14 10-ago-15 728.863 4,25%
CLA CLAN15496914 BOB 540 25-feb-14 19-ago-15 728.863 4,25%
CLA CLAN15497014 BOB 540 25-feb-14 19-ago-15 728.863 4,25%
BUN BUNN17413814 BOB 3.600 24-mar-14 31-ene-24 728.863 4,85%
BUN BUNN17413914 BOB 3.600 24-mar-14 31-ene-24 728.863 4,85%
BUN BUNN17414014 BOB 3.600 24-mar-14 31-ene-24 728.863 4,85%
BUN BUNN17414114 BOB 3.600 24-mar-14 31-ene-24 728.863 4,85%
BUN BUNN17414214 BOB 3.600 24-mar-14 31-ene-24 728.863 4,85%
BUN BUNN17414314 BOB 3.600 24-mar-14 31-ene-24 728.863 4,85%
BUN BUNN17414414 BOB 3.600 24-mar-14 31-ene-24 728.863 4,85%
BUN BUNN17414514 BOB 3.600 24-mar-14 31-ene-24 728.863 4,85%
BUN BUNN17414614 BOB 3.600 24-mar-14 31-ene-24 728.863 4,85%
BUN BUNN17414714 BOB 3.600 24-mar-14 31-ene-24 728.863 4,85%
BUN BUNN17414814 BOB 3.600 24-mar-14 31-ene-24 728.863 4,85%
BUN BUNN17414914 BOB 3.600 24-mar-14 31-ene-24 728.863 4,85%
BUN BUNN17415014 BOB 3.600 24-mar-14 31-ene-24 728.863 4,85%

BUN BUNN17415114 BOB 3.600 24-mar-14 31-ene-24 728.863 4,85%



Plazo Fecha Fecha Valor Tasa
Moneda
(en dias) emision vencimiento nominal emision

BSON26785514 1.800 29-abr-14 03-abr-19 728.863 5,15%
BSO BSON26785614 BOB 1.793 29-abr-14 27-mar-19 728.863 5,15%
BSO BSON26785714 BOB 1.786 29-abr-14 20-mar-19 728.863 5,15%
BSO BSON26785814 BOB 1.779 29-abr-14 13-mar-19 728.863 5,15%
FEF FEFNO3738714 BOB 1.442  19-may-14 30-abr-18 728.863 5,20%
FEF FEFN03738814 BOB 1.442  19-may-14 30-abr-18 728.863 5,20%
FEF FEFNO3738914 BOB 1.410 19-may-14 29-mar-18 728.863 5,20%
FEF FEFNO3739014 BOB 1.410  19-may-14 29-mar-18 728.863 5,20%
FEF FEFNO3739114 BOB 1.381  19-may-14 28-feb-18 728.863 5,20%
FEF FEFN03739214 BOB 1.381  19-may-14 28-feb-18 728.863 5,20%
BEC BECNO00036514 BOB 1.440 28-may-14 07-may-18 728.863 5,20%
BEC BECNO00036614 BOB 1.440 28-may-14 07-may-18 728.863 5,20%
BEC BECNO00036714 BOB 1.440 28-may-14 07-may-18 728.863 5,20%
BEC BECNO00036814 BOB 1.440 28-may-14 07-may-18 728.863 5,20%
BEC BECNO00036914 BOB 1.440 28-may-14 07-may-18 728.863 5,20%
BEC BECNO00037014 BOB 1.440 28-may-14 07-may-18 728.863 5,20%
BNB BNBN20010114 BOB 540 05-jun-14 27-nov-15 728.863 5,00%
BNB BNBN20010214 BOB 540 05-jun-14 27-nov-15 728.863 5,00%
BNB BNBN20010314 BOB 540 05-jun-14 27-nov-15 728.863 5,00%
BNB BNBN20010414 BOB 540 05-jun-14 27-nov-15 728.863 5,00%
BNB BNBN20010514 BOB 540 05-jun-14 27-nov-15 728.863 5,00%
BNB BNBN20010614 BOB 540 05-jun-14 27-nov-15 728.863 5,00%
BNB BNBN20010714 BOB 540 05-jun-14 27-nov-15 728.863 5,00%
BNB BNBN20010914 BOB 540 05-jun-14 27-nov-15 728.863 5,00%
BNB BNBN20011014 BOB 540 05-jun-14 27-nov-15 728.863 5,00%
BNB BNBN20011114 BOB 540 05-jun-14 27-nov-15 728.863 5,00%
BNB BNBN20011214 BOB 540 05-jun-14 27-nov-15 728.863 5,00%
BNB BNBN20011314 BOB 540 05-jun-14 27-nov-15 728.863 5,00%
CLA CLANO00116214 BOB 730 16-jun-14 15-jun-16 911.079 5,30%
CLA CLANO0116314 BOB 739 16-jun-14 24-jun-16 911.079 5,30%
CLA CLANO0116414 BOB 730 16-jun-14 15-jun-16 911.079 5,30%
CLA CLANO00116514 BOB 739 16-jun-14 24-jun-16 911.079 5,30%
CLA CLANOO116614 BOB 1.071 16-jun-14 22-may-17 911.079 5,40%
CLA CLANO00116714 BOB 1.071 16-jun-14 22-may-17 911.079 5,40%
CLA CLANOO116814 BOB 1.080 16-jun-14 31-may-17 911.079 5,40%
CLA CLANO0116914 BOB 1.080 16-jun-14 31-may-17 911.079 5,40%
BME BMENO00054314 BOB 1.082 26-jun-14 12-jun-17 728.863 5,45%
BME BMENO00054414 BOB 1.082 26-jun-14 12-jun-17 728.863 5,45%
BME BMENO00054514 BOB 1.082 26-jun-14 12-jun-17 728.863 5,45%
BME BMENO00054614 BOB 1.082 26-jun-14 12-jun-17 728.863 5,45%
BME BMENO00054714 BOB 1.082 26-jun-14 12-jun-17 728.863 5,45%
BME BMENO00054814 BOB 1.082 26-jun-14 12-jun-17 728.863 5,45%
BME BMENO00054914 BOB 1.082 26-jun-14 12-jun-17 728.863 5,45%
BME BMENO00055014 BOB 1.082 26-jun-14 12-jun-17 728.863 5,45%
BME BMENO00055114 BOB 1.082 26-jun-14 12-jun-17 728.863 5,45%
BME BMENO00055214 BOB 1.082 26-jun-14 12-jun-17 728.863 5,45%
BME BMENO00055314 BOB 1.082 26-jun-14 12-jun-17 728.863 5,45%
BME BMENO00055414 BOB 1.082 26-jun-14 12-jun-17 728.863 5,45%
BME BMENO00055514 BOB 1.082 26-jun-14 12-jun-17 728.863 5,45%
BME BMENO00055614 BOB 1.082 26-jun-14 12-jun-17 728.863 5,45%
BEC BECNO00052414 BOB 1.620 03-jun-14 09-nov-18 728.863 5,35%
BEC BECN00052514 BOB 1.620 03-jun-14 09-nov-18 728.863 5,35%
BEC BECNO00052614 BOB 1.620 03-jun-14 09-nov-18 728.863 5,35%

BEC BECNO00052714 BOB 1.620 03-jun-14 09-nov-18 728.863 5,35%



Plazo Fecha Fecha Valor Tasa
Moneda
(en dias) emision vencimiento nominal emision

BECNO00052814 1.800 03-jun-14 08-may-19 728.863 5,40%
BEC BECN00052914 BOB 1.800 03-jun-14 08-may-19 728.863 5,40%
BEC BECNO00053014 BOB 1.800 03-jun-14 08-may-19 728.863 5,40%
BEC BECNO00053114 BOB 1.800 03-jun-14 08-may-19 728.863 5,40%
BEC BECNO00053214 BOB 1.800 03-jun-14 08-may-19 728.863 5,40%
BEC BECNO00053314 BOB 1.800 03-jun-14 08-may-19 728.863 5,40%
BME BMENO00091114 BOB 1.483 23-jul-14 14-ago-18 728.863 5,70%
BME BMENO00091214 BOB 1.490 23-jul-14 21-ago-18 728.863 5,70%
BME BMENO00091514 BOB 3.002 23-jul-14 11-oct-22 728.863 5,85%
BME BMENO00091614 BOB 3.012 23-jul-14 21-oct-22 728.863 5,85%
BME BMENO00091714 BOB 3.012 23-jul-14 21-oct-22 728.863 5,85%
BME BMENO00091814 BOB 3.023 23-jul-14 01-nov-22 728.863 5,85%
BME BMENO00091914 BOB 3.023 23-jul-14 01-nov-22 728.863 5,85%
BME BMENO00092014 BOB 3.033 23-jul-14 11-nov-22 728.863 5,85%
BME BMENO00092114 BOB 3.033 23-jul-14 11-nov-22 728.863 5,85%
BME BMEN00092214 BOB 3.043 23-jul-14 21-nov-22 728.863 5,85%
BME BMENO0091314 BOB 1.490 23-jul-14 21-ago-18 728.863 5,70%
BME BMENO0090514 BOB 3.043 23-jul-14 21-nov-22 728.863 5,85%
BME BMENO00091414 BOB 3.002 23-jul-14 11-oct-22 728.863 5,85%
BME BMENO00110314 BOB 1.260 31-jul-14 11-ene-18 728.863 5,90%
BME BMENO00110414 BOB 1.260 31-jul-14 11-ene-18 728.863 5,90%
BME BMENO00110514 BOB 1.260 31-jul-14 11-ene-18 728.863 5,90%
BME BMENO00110614 BOB 1.260 31-jul-14 11-ene-18 728.863 5,90%
BME BMENO00110714 BOB 1.260 31-jul-14 11-ene-18 728.863 5,90%
BME BMENO00110814 BOB 1.260 31-jul-14 11-ene-18 728.863 5,90%
BME BMENO00110914 BOB 1.260 31-jul-14 11-ene-18 728.863 5,90%
BME BMENO00111014 BOB 1.260 31-jul-14 11-ene-18 728.863 5,90%
BME BMENO0111114 BOB 1.260 31-jul-14 11-ene-18 728.863 5,90%
BME BMENO00111214 BOB 1.260 31-jul-14 11-ene-18 728.863 5,90%
BNB BNBN20015914 BOB 1.006 02-jul-14 03-abr-17 1.457.726 5,35%
BNB BNBN20016014 BOB 1.006 02-jul-14 03-abr-17 728.863 5,35%
BNB BNBN30012314 BOB 1.006 02-jul-14 03-abr-17 1.457.726 5,35%
BNB BNBN30012414 BOB 1.006 02-jul-14 03-abr-17 1.457.726 5,35%
BNB BNBN30012514 BOB 1.006 02-jul-14 03-abr-17 1.457.726 5,35%
BNB BNBN30012614 BOB 1.006 02-jul-14 03-abr-17 1.457.726 5,35%
BNB BNBN30012714 BOB 1.006 02-jul-14 03-abr-17 1.457.726 5,35%
BNB BNBN20016114 BOB 1.080 02-jul-14 16-jun-17 1.457.726 5,50%
BNB BNBN20016214 BOB 1.080 02-jul-14 16-jun-17 1.457.726 5,50%
BNB BNBN20016314 BOB 1.080 02-jul-14 16-jun-17 1.457.726 5,50%
BNB BNBN20016414 BOB 1.080 02-jul-14 16-jun-17 1.457.726 5,50%
BNB BNBN20016514 BOB 1.080 02-jul-14 16-jun-17 1.457.726 5,50%
BNB BNBN20016614 BOB 1.080 02-jul-14 16-jun-17 1.457.726 5,50%
BNB BNBN20016714 BOB 1.220 02-jul-14 03-nov-17 1.457.726 5,55%
BNB BNBN20016814 BOB 1.220 02-jul-14 03-nov-17 1.457.726 5,55%
BNB BNBN20016914 BOB 1.220 02-jul-14 03-nov-17 1.457.726 5,55%
BNB BNBN20017014 BOB 1.220 02-jul-14 03-nov-17 1.457.726 5,55%
BNB BNBN20017114 BOB 1.220 02-jul-14 03-nov-17 1.457.726 5,55%
BNB BNBN20017214 BOB 1.220 02-jul-14 03-nov-17 1.457.726 5,55%
BNB BNBN20017314 BOB 1.220 02-jul-14 03-nov-17 1.457.726 5,55%
BNB BNBN20017414 BOB 1.220 02-jul-14 03-nov-17 728.863 5,55%
BGA BGAN00021514 BOB 3.601 04-jul-14 13-may-24 728.863 5,80%
BGA BGAN00021614 BOB 3.601 04-jul-14 13-may-24 728.863 5,80%
BGA BGAN00021714 BOB 3.601 04-jul-14 13-may-24 728.863 5,80%

BGA BGAN00021814 BOB 3.601 04-jul-14 13-may-24 728.863 5,80%



Plazo Fecha Fecha Valor Tasa
Moneda
(en dias) emision vencimiento nominal emision

BGAN00021914 3.601 04-jul-14 13-may-24 728.863 5,80%
BGA BGAN00022014 BOB 3.601 04-jul-14 13-may-24 728.863 5,80%
BGA BGAN00022114 BOB 3.601 04-jul-14 13-may-24 728.863 5,80%
BGA BGAN00022214 BOB 3.601 04-jul-14 13-may-24 728.863 5,80%
BGA BGAN00022314 BOB 3.601 04-jul-14 13-may-24 728.863 5,80%
BGA BGAN00022414 BOB 3.601 04-jul-14 13-may-24 728.863 5,80%
BGA BGAN00022514 BOB 3.601 04-jul-14 13-may-24 728.863 5,80%
BGA BGAN00022614 BOB 3.601 04-jul-14 13-may-24 728.863 5,80%
BGA BGAN00022714 BOB 3.601 04-jul-14 13-may-24 728.863 5,80%
BGA BGAN00022814 BOB 3.601 04-jul-14 13-may-24 728.863 5,80%
BEC BECNO00129714 BOB 400 10-jul-14 14-ago-15 728.863 5,50%
BEC BECN00129814 BOB 400 10-jul-14 14-ago-15 728.863 5,50%
BEC BECNO00129914 BOB 400 10-jul-14 14-ago-15 728.863 5,50%
BEC BECNO00130014 BOB 400 10-jul-14 14-ago-15 728.863 5,50%
BEC BECNO00130114 BOB 400 10-jul-14 14-ago-15 728.863 5,50%
BEC BECNO00130214 BOB 400 10-jul-14 14-ago-15 728.863 5,50%
BEC BECNO00130314 BOB 400 10-jul-14 14-ago-15 728.863 5,50%
BEC BECNO00130414 BOB 400 10-jul-14 14-ago-15 728.863 5,50%
BME BMENO00090414 BOB 1.462 23-jul-14 24-jul-18 728.863 5,70%
BME BMENO0090614 BOB 1.469 23-jul-14 31-jul-18 728.863 5,70%
BME BMENO0090714 BOB 1.469 23-jul-14 31-jul-18 728.863 5,70%
BME BMENO0090814 BOB 1.476 23-jul-14 07-ago-18 728.863 5,70%
BME BMENO0090914 BOB 1.476 23-jul-14 07-ago-18 728.863 5,70%
BME BMENO00091014 BOB 1.483 23-jul-14 14-ago-18 728.863 5,70%
BME BMENO00160814 BOB 539 29-ago-14 19-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00160914 BOB 539  29-ago-14 19-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00161014 BOB 539 29-ago-14 19-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00161114 BOB 539  29-ago-14 19-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00161214 BOB 539  29-ago-14 19-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00161314 BOB 539  29-ago-14 19-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00161414 BOB 539  29-ago-14 19-feb-16 728.863 6,10%
BEC BECN00201014 BOB 1.080 18-ago-14 02-ago-17 728.863 6,15%
BEC BECNO00201114 BOB 1.080 18-ago-14 02-ago-17 728.863 6,15%
BEC BECN00201214 BOB 1.080 18-ago-14 02-ago-17 728.863 6,15%
BEC BECN00201314 BOB 1.080 18-ago-14 02-ago-17 728.863 6,15%
BEC BECNO00201414 BOB 1.080 18-ago-14 02-ago-17 728.863 6,15%
BEC BECNO00201514 BOB 1.080 18-ago-14 02-ago-17 728.863 6,15%
BEC BECN00201614 BOB 1.080 18-ago-14 02-ago-17 728.863 6,15%
BEC BECNO00201714 BOB 1.080 18-ago-14 02-ago-17 728.863 6,15%
BEC BECN00201814 BOB 1.260  18-ago-14 29-ene-18 728.863 6,20%
BEC BECN00201914 BOB 1.260 18-ago-14 29-ene-18 728.863 6,20%
BEC BECN00202014 BOB 1.260  18-ago-14 29-ene-18 728.863 6,20%
BEC BECNO00202114 BOB 1.260 18-ago-14 29-ene-18 728.863 6,20%
BEC BECN00200614 BOB 389  18-ago-14 11-sep-15 728.863 6,10%
BEC BECNO00200714 BOB 389  18-ago-14 11-sep-15 728.863 6,10%
BEC BECNO00200814 BOB 389  18-ago-14 11-sep-15 728.863 6,10%
BEC BECN00200914 BOB 389  18-ago-14 11-sep-15 728.863 6,10%
BME BMENO00141714 BOB 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%
BME BMENO00141814 BOB 2149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%
BME BMENO00141914 BOB 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%
BME BMENO00142114 BOB 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%
BME BMENO00142214 BOB 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%
BME BMENO00142314 BOB 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%

BME BMENO00142514 BOB 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%



Plazo Fecha Fecha Valor Tasa
Moneda
(en dias) emision vencimiento nominal emision

BMENO00142614 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%
BME BMENO00142714 BOB 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%
BME BMENO00142814 BOB 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%
BME BMENO00142914 BOB 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%
BME BMENO00143014 BOB 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%
BME BMENO00143114 BOB 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%
BME BMENO00143214 BOB 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%
BME BMENO00143314 BOB 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%
BME BMENO00143414 BOB 2.149  22-ago-14 10-jul-20 728.863 6,30%
BME BMENO00143514 BOB 539 22-ago-14 12-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00143614 BOB 539 22-ago-14 12-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00143814 BOB 539 22-ago-14 12-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00143914 BOB 539 22-ago-14 12-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00144014 BOB 539 22-ago-14 12-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00144114 BOB 539  22-ago-14 12-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00144214 BOB 539  22-ago-14 12-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00144314 BOB 539 22-ago-14 12-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00144414 BOB 539 22-ago-14 12-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00144514 BOB 539 22-ago-14 12-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00144614 BOB 539 22-ago-14 12-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00144714 BOB 539 22-ago-14 12-feb-16 728.863 6,10%
BGA BGAN00050514 BOB 2.520 22-ago-14 16-jul-21 728.863 6,35%
BGA BGANO00050614 BOB 2.520 22-ago-14 16-jul-21 728.863 6,35%
BGA BGAN00050714 BOB 2.520 22-ago-14 16-jul-21 728.863 6,35%
BGA BGANO00050814 BOB 2,520 22-ago-14 16-jul-21 728.863 6,35%
BGA BGANO00050914 BOB 2.520 22-ago-14 16-jul-21 728.863 6,35%
BGA BGAN00051014 BOB 2.520 22-ago-14 16-jul-21 728.863 6,35%
BGA BGANO00051114 BOB 3.240 22-ago-14 06-jul-23 728.863 6,45%
BGA BGAN00051214 BOB 3.240 22-ago-14 06-jul-23 728.863 6,45%
BGA BGANO00051314 BOB 3.240 22-ago-14 06-jul-23 728.863 6,45%
BGA BGANO00051414 BOB 3.240 22-ago-14 06-jul-23 728.863 6,45%
BGA BGAN00051514 BOB 3.240 22-ago-14 06-jul-23 728.863 6,45%
BGA BGANO00051614 BOB 3.240 22-ago-14 06-jul-23 728.863 6,45%
BGA BGANO00051714 BOB 3.240 22-ago-14 06-jul-23 728.863 6,45%
BGA BGAN00051814 BOB 3.240 22-ago-14 06-jul-23 728.863 6,45%
FIE FIENO0450714 BOB 392  25-ago-14 21-sep-15 728.863 6,10%
FIE FIENO0450814 BOB 392  25-ago-14 21-sep-15 728.863 6,10%
FIE FIEN00450914 BOB 392  25-ago-14 21-sep-15 728.863 6,10%
FIE FIENO0451014 BOB 392  25-ago-14 21-sep-15 728.863 6,10%
FIE FIENO0451114 BOB 392  25-ago-14 21-sep-15 728.863 6,10%
FIE FIENO0451214 BOB 721 25-ago-14 15-ago-16 728.863 6,20%
FIE FIENO0451314 BOB 721 25-ago-14 15-ago-16 728.863 6,20%
FIE FIENO0451414 BOB 721 25-ago-14 15-ago-16 728.863 6,20%
FIE FIENO0451514 BOB 721 25-ago-14 15-ago-16 728.863 6,20%
FIE FIENO0451614 BOB 721 25-ago-14 15-ago-16 728.863 6,20%
BME BMEN00160314 BOB 539 29-ago-14 19-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00160414 BOB 539 29-ago-14 19-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00160514 BOB 539 29-ago-14 19-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00160614 BOB 539  29-ago-14 19-feb-16 728.863 6,10%
BME BMENO00160714 BOB 539  29-ago-14 19-feb-16 728.863 6,10%
BNB BNBN20026914 BOB 420  0O1-sep-14 26-oct-15 728.863 6,00%
BNB BNBN20027014 BOB 420  O1-sep-14 26-oct-15 728.863 6,00%
BNB BNBN20027114 BOB 420  0O1-sep-14 26-oct-15 728.863 6,00%

BNB BNBN20027214 BOB 420  O1-sep-14 26-oct-15 728.863 6,00%
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Moneda
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BNBN20027314 01-sep-14 26-oct-15 728.863 6,00%
BNB BNBN20027414 BOB 420 01-sep-14 26-oct-15 728.863 6,00%
BNB BNBN20027514 BOB 420  0O1-sep-14 26-oct-15 728.863 6,00%
BNB BNBN20027614 BOB 420  0O1-sep-14 26-oct-15 728.863 6,00%
BNB BNBN20027714 BOB 420  O1-sep-14 26-oct-15 728.863 6,00%
BNB BNBN20027814 BOB 420  01-sep-14 26-oct-15 728.863 6,00%
BNB BNBN20027914 BOB 420  O1-sep-14 26-oct-15 728.863 6,00%
BNB BNBN20028014 BOB 420  0O1-sep-14 26-oct-15 728.863 6,00%
BNB BNBN70006314 BOB 721 01-sep-14 22-ago-16 728.863 6,05%
BNB BNBN70006414 BOB 721 01-sep-14 22-ago-16 728.863 6,05%
BNB BNBN20028114 BOB 721 01-sep-14 22-ago-16 728.863 6,05%
BNB BNBN20028214 BOB 721 01-sep-14 22-ago-16 728.863 6,05%
BNB BNBN20028314 BOB 721 01-sep-14 22-ago-16 728.863 6,05%
BNB BNBN20028414 BOB 721 01-sep-14 22-ago-16 728.863 6,05%
CLA CLANO00290114 BOB 750  16-sep-14 05-oct-16 728.863 5,90%
CLA CLAN00290214 BOB 750  16-sep-14 05-oct-16 728.863 5,90%
CLA CLAN00290314 BOB 762  16-sep-14 17-oct-16 728.863 5,90%
CLA CLANO00290414 BOB 762  16-sep-14 17-oct-16 728.863 5,90%
CLA CLAN00290514 BOB 770  16-sep-14 25-oct-16 728.863 5,90%
CLA CLANO00290614 BOB 770  16-sep-14 25-oct-16 728.863 5,90%
CLA CLANO00290714 BOB 780  16-sep-14 04-nov-16 728.863 5,90%
CLA CLAN00290814 BOB 780  16-sep-14 04-nov-16 728.863 5,90%
CLA CLAN00290914 BOB 790  16-sep-14 14-nov-16 728.863 5,90%
CLA CLAN00291014 BOB 790  16-sep-14 14-nov-16 728.863 5,90%
FPR FPRN63061314 BOB 3.0835  18-sep-14 09-ene-23 728.863 6,50%
FPR FPRN63061414 BOB 3.035  18-sep-14 09-ene-23 728.863 6,50%
FPR FPRN63061514 BOB 3.065  18-sep-14 08-feb-23 728.863 6,50%
FPR FPRN63061614 BOB 3.065  18-sep-14 08-feb-23 728.863 6,50%
FPR FPRN63060314 BOB 2.881 18-sep-14 08-ago-22 728.863 6,50%
FPR FPRN63060414 BOB 2.881 18-sep-14 08-ago-22 728.863 6,50%
FPR FPRN63060514 BOB 2912  18-sep-14 08-sep-22 728.863 6,50%
FPR FPRNG63060614 BOB 2912  18-sep-14 08-sep-22 728.863 6,50%
FPR FPRN63060714 BOB 2.944  18-sep-14 10-oct-22 728.863 6,50%
FPR FPRN63060814 BOB 2.944  18-sep-14 10-oct-22 728.863 6,50%
FPR FPRN63060914 BOB 2973  18-sep-14 08-nov-22 728.863 6,50%
FPR FPRN63061014 BOB 2973  18-sep-14 08-nov-22 728.863 6,50%
FPR FPRN63061114 BOB 3.008  18-sep-14 08-dic-22 728.863 6,50%
FPR FPRN63061214 BOB 3.003  18-sep-14 08-dic-22 728.863 6,50%
BGA BGAN00058714 BOB 2.131 14-oct-14 14-ago-20 728.863 4,75%
BGA BGANO00058814 BOB 2.131 14-oct-14 14-ago-20 728.863 4,75%
BGA BGANO00058914 BOB 2.222 14-oct-14 13-nov-20 728.863 4,75%
BGA BGAN00059014 BOB 2.222 14-oct-14 13-nov-20 728.863 4,75%
BGA BGANO00059214 BOB 2.696 14-oct-14 02-mar-22 728.863 4,90%
BGA BGAN00059314 BOB 2.696 14-oct-14 02-mar-22 728.863 4,90%
BGA BGANO00059414 BOB 2.696 14-oct-14 02-mar-22 728.863 4,90%
BGA BGANO00059514 BOB 2.696 14-oct-14 02-mar-22 728.863 4,90%
BGA BGAN00059714 BOB 2.696 14-oct-14 01-abr-22 728.863 4,90%
BGA BGANO00059814 BOB 2.696 14-oct-14 01-abr-22 728.863 4,90%
BGA BGAN00059914 BOB 2.696 14-oct-14 01-abr-22 728.863 4,90%
BGA BGANO00060014 BOB 2.696 14-oct-14 01-abr-22 728.863 4,90%
BGA BGANO00060114 BOB 3.989 14-oct-14 15-sep-25 728.863 5,00%
BGA BGANO00060314 BOB 4.018 14-oct-14 14-oct-25 728.863 5,00%
BGA BGAN00060414 BOB 4.018 14-oct-14 14-oct-25 728.863 5,00%

BGA BGANO00060514 BOB 4.049 14-oct-14 14-nov-25 728.863 5,00%



Plazo Fecha Fecha Valor Tasa
Moneda
(en dias) emision vencimiento nominal emision

BGAN00060614 4.049 14-oct-14 14-nov-25 728.863 5,00%
BGA BGANO00060714 BOB 4.077 14-oct-14 12-dic-25 728.863 5,00%
BGA BGAN00060814 BOB 4.077 14-oct-14 12-dic-25 728.863 5,00%
BGA BGAN00060214 BOB 3.989 14-oct-14 15-sep-25 728.863 5,00%
BIS BISN02054414 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02054514 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02054614 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02054714 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02054814 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02054914 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02055014 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02055114 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02055214 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02055314 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02053014 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02053114 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02053214 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02053314 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02053414 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02053514 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02053614 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02053714 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02053814 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02053914 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02054014 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02054114 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02054214 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02054314 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02055414 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02055514 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02055614 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02055714 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02055814 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BIS BISN02055914 BOB 2.880  20-oct-14 08-sep-22 728.863 4,25%
BUN BUNN32402314 BOB 1.800 17-nov-14 22-oct-19 1.457.726 3,30%
BUN BUNN32402414 BOB 1.800  17-nov-14 22-oct-19 1.457.726 3,30%
BUN BUNN32402514 BOB 1.800 17-nov-14 22-oct-19 1.457.726 3,30%
BUN BUNN32402614 BOB 1.800  17-nov-14 22-oct-19 1.457.726 3,30%
BUN BUNN32402814 BOB 1.800 17-nov-14 22-oct-19 1.457.726 3,30%
BUN BUNN32402914 BOB 1.800 17-nov-14 22-oct-19 1.457.726 3,30%
BUN BUNN32403114 BOB 3.560  17-nov-14 16-ago-24 1.457.726 3,70%
BUN BUNN32403214 BOB 3.560  17-nov-14 16-ago-24 1.457.726 3,70%
BUN BUNN32403314 BOB 3.560  17-nov-14 16-ago-24 1.457.726 3,70%
BUN BUNN32403414 BOB 3.560 17-nov-14 16-ago-24 1.457.726 3,70%
BUN BUNN32403514 BOB 3.560 17-nov-14 16-ago-24 1.457.726 3,70%
BUN BUNN32403814 BOB 3.560  17-nov-14 16-ago-24 1.457.726 3,70%
BUN BUNN32403914 BOB 3.560 17-nov-14 16-ago-24 1.457.726 3,70%
BUN BUNN32404014 BOB 3.560  17-nov-14 16-ago-24 1.457.726 3,70%
BUN BUNNS32404114 BOB 3.560  17-nov-14 16-ago-24 1.457.726 3,70%
BUN BUNN32404214 BOB 3.560 17-nov-14 16-ago-24 1.457.726 3,70%
BUN BUNN32404414 BOB 3.560  17-nov-14 16-ago-24 1.457.726 3,70%
BUN BUNN32404514 BOB 3.560 17-nov-14 16-ago-24 1.457.726 3,70%
BUN BUNN32404714 BOB 3.560  17-nov-14 16-ago-24 1.457.726 3,70%

BUN BUNN32402214 BOB 1.800 17-nov-14 22-oct-19 1.457.726 3,30%



Plazo Fecha Fecha Valor Tasa
Moneda
(en dias) emision vencimiento nominal emision

BECNO00399514 27-nov-14 20-nov-15 728.863 2,60%
BEC BECNO00399614 BOB 358 27-nov-14 20-nov-15 728.863 2,60%
BEC BECNO00399714 BOB 358  27-nov-14 20-nov-15 728.863 2,60%
BEC BECN00399814 BOB 428  27-nov-14 29-ene-16 728.863 2,65%
BEC BECNO00399914 BOB 428  27-nov-14 29-ene-16 728.863 2,65%
BEC BECNO00400014 BOB 428  27-nov-14 29-ene-16 728.863 2,65%
BEC BECNO00400114 BOB 428  27-nov-14 29-ene-16 728.863 2,65%
BEC BECNO00400214 BOB 428  27-nov-14 29-ene-16 728.863 2,65%
BEC BECNO00400314 BOB 428  27-nov-14 29-ene-16 728.863 2,65%
BEC BECNO00400414 BOB 721 27-nov-14 17-nov-16 728.863 2,90%
BEC BECNO00400514 BOB 721 27-nov-14 17-nov-16 728.863 2,90%
BEC BECNO00400614 BOB 721 27-nov-14 17-nov-16 728.863 2,90%
BEC BECNO00366514 BOB 2.520  12-nov-14 06-oct-21 728.863 3,80%
BEC BECNO00366614 BOB 2,520 12-nov-14 06-oct-21 728.863 3,80%
BEC BECNO00366714 BOB 2,520 12-nov-14 06-oct-21 728.863 3,80%
BEC BECNO00366814 BOB 3.600  12-nov-14 20-sep-24 728.863 4,00%
BEC BECNO00366914 BOB 3.600 12-nov-14 20-sep-24 728.863 4,00%
BEC BECNO00367014 BOB 3.600  12-nov-14 20-sep-24 728.863 4,00%
BME BMENO00346614 BOB 5.310 15-dic-14 29-jun-29 1.457.726 4,00%
BME BMENO00346714 BOB 5.310 15-dic-14 29-jun-29 1.457.726 4,00%
BME BMENO00346814 BOB 5.338 15-dic-14 27-jul-29 1.457.726 4,00%
BME BMENO00346914 BOB 5.338 15-dic-14 27-jul-29 1.457.726 4,00%
BME BMENO00347014 BOB 5.370 15-dic-14 28-ago-29 1.457.726 4,00%
BME BMENO00347114 BOB 5.370 15-dic-14 28-ago-29 1.457.726 4,00%
BME BMENO00347514 BOB 5.400 15-dic-14 27-sep-29 1.457.726 4,00%
BME BMENO00347614 BOB 5.400 15-dic-14 27-sep-29 1.457.726 4,00%
BME BMENO00347214 BOB 5.429 15-dic-14 26-oct-29 1.457.726 4,00%
BME BMENO00347314 BOB 5.429 15-dic-14 26-oct-29 1.457.726 4,00%
BME BMENO00347714 BOB 5.460 15-dic-14 26-nov-29 1.457.726 4,00%
BME BMENO00347814 BOB 5.460 15-dic-14 26-nov-29 1.457.726 4,00%
BME BMENO00347914 BOB 5.490 15-dic-14 26-dic-29 1.457.726 4,00%
BME BMENO00348014 BOB 5.490 15-dic-14 26-dic-29 1.457.726 4,00%
BME BMENO00348114 BOB 5.520 15-dic-14 25-ene-30 1.457.726 4,00%
BME BMENO00348214 BOB 5.520 15-dic-14 25-ene-30 1.457.726 4,00%
BME BMENO00348314 BOB 5.548 15-dic-14 22-feb-30 1.457.726 4,00%
BME BMENO00348414 BOB 5.548 15-dic-14 22-feb-30 1.457.726 4,00%
BME BMENO00348514 BOB 5.580 15-dic-14 26-mar-30 1.457.726 4,00%
BME BMENO00348614 BOB 5.580 15-dic-14 26-mar-30 1.457.726 4,00%
BME BMENO00348714 BOB 5.610 15-dic-14 25-abr-30 1.457.726 4,00%
BME BMENO00348814 BOB 5.610 15-dic-14 25-abr-30 1.457.726 4,00%
BME BMENO00348914 BOB 5.639 15-dic-14 24-may-30 1.457.726 4,00%
BME BMENO00349014 BOB 5.639 15-dic-14 24-may-30 1.457.726 4,00%

BME BMENO00349114 BOB 5.100 15-dic-14 01-dic-28 1.457.726 3,90%



