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l. GENERALIDADES

1. Objeto

La presente Guia establece el contenido minimo para la elaboracion del Folleto de Emisién de
Pagarés en e! Mecanismo de Mesa de Negociacién. Es un documento que muestra de manera general
ta informacion que deben presentar los emisores de Pagarés en el Mecanismo de Mesa de
Negociacion, con el proposito de brindar informacién respecto a las caracteristicas generales del
emisor y de los valores que esta ofreciendo al mercado.

2. Alcances de la Informacién Requerida

La informacién requerida es aquella referida a aspectos financieros, legales, estadisticos, asi
como las caracteristicas generales y condiciones de los valores a ser negociados y otros hechos que
sean considerados relevantes del emisor, que permitan proporcionar informacion veraz, clara, concreta
y oportuna al inversionista. La BBV podra observar la no inclusion de la informacion solicitada, asf
como la falta de claridad o suficiencia en su presentacion. Excepcionalmente, en caso que la
informacion requerida no se ajuste a las caracteristicas de la operacién que se pretende
efectuar, no sera necesaria su incorporacion, ni declarar su omision en los documentos
informativos.

3. Informacién Reservada

En caso de que cierta informacion requerida para la elaboracian del folleto represente para el emisor
informacion que deba ser reservada por determinada circunstancia y el hecho de revelarla pueda
afectar su situacion financiera o econémica o el resultado de negociaciones aun pendientes, el emisor
debe proceder conforme lo previsto en el Titulo |, Reglamento del Registro del Mercado de Valores
del Libro 1° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

4. Informacion Adicional:

La informacion requerida en esta guia no es de caracter limitativo. Los emisores deben incluir en la
presente guia la informacion adicional que consideren relevante, a fin que el publico inversianista
pueda contar con la informacion suficiente para la toma de decisiones de inversion, siendo el emisor
responsable por la calidad y suficiencia de la informaci6n adicional. Sin perjuicio de lo dispuesto, la
BBV podra exigir al emisor, que incluya en la guia informacion adicional que estime necesaria.

5. Pronunciamientc de Expertos

Cuando se mencione informacién que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia, los
documentos de respaldo deberan ser incorporados en las secciones correspondientes del Folleto de
Emision.

6. Informacion Oficial

Cuando un reporte, estadistica u otra informacion que deba revelarse se derive de una fuente oficial
de informacion, se debera citar dicha fuente.

7. Revision por parte de la BBV
La BBV revisara el folleto antes de su difusién a efecto de verificar que el mismo cumpla con lo

establecido en la presente guia, asimismo, podra determinar que se efectiien correcciones O
ampliaciones a la informacion contenida en el mismo.

Bolsa Boliviana de Valores 5.A. 3
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1.

CONTENIDO DEL FOLLETO

Cubierta de Folleto

Para la emisién de pagarés bajo el mecanismo de la Mesa de Negociacion, el Folleto debera
contemplar en la cubierta como minimo la informacion detallada a continuacién:

1.1

1.2

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

2.

1.3.

Datos generales de la entidad emisora: razén social, rétulo comercial, objeto de la sociedad,
numero de registro de la sociedad emisora y de la emision en el RMV.

Razon social, rétulo comercial de la entidad estructuradora y/o agente colocador o nembre del
Estructurador de Emisiones de Valores de PyMEs, que participaron en la elaboracién del
Folleto.

Como encabezado se deberd presentar el siguiente texto en mayusculas y negrillas:
"FOLLETO PARA EMISIONES DE PAGARES EN MESA DE NEGOCIACION".

Datos Generales de la Emisién de Pagarés en el Mecanismo de Mesa de Negociacion: Margen
Autorizado por parte de la BBV con la referencia al documento emitido al efecto sefialando la
fecha del mismo, tipo de valor a emitir, denominacion de los valores, valor nominal, plazo, tipo
y tasa de interés, moneda en que se expresaran los valores a ser ofrecidos, garantias y/o
avales establecidos a todos los valores o a cada valor a ser emitido, sefialando sus
caracteristicas, modalidad de otorgamiento, forma y plazo de pago de los intereses y del
capital, (cuando corresponda), forma de representacion de los valores, forma de circulacion de
los valores (nominativos, o a la orden), subordinacion de los valores, fuentes de repago ¥
calificacion de riesgo, si corresponde.

Identificacién del procedimiento de colocacion. {(Mejor esfuerzo, Underwriting)

El siguiente texto, en mayusculas y negrillas, "LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. NO
SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION
NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
FOLLETO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS
RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES
APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA”;

Fecha de elaboracion del Folleto

Declaracion de Responsabilidades

En ia primera pagina del folleto, debera incluirse lo siguiente:

Declaracion jurada de los estructuradores por el contenido del Folleto. En negrillas, se debera
incluir el texto siguiente, el cual podra ser adaptado de modo tal gue se adecue a las
caracteristicas especiales de la transaccion propuesta:

“ as firmantes declaran haber realizado una investigacion, dentro del ambito de su
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la que fos
lleva a considerar que la informacion proporcionada por el emisor, o en su case incorporada
por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, s decir
que dicha informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.

En el caso de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un experto en fa
materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que
ésta se encuenira en discordancia con fo aqui expresado. Quien desee adquirir los {.....
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denominacion de los valores) que se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacion de la
informacion presentada en este documento respecto al valor v a la transaccion propuesta.

La adquisicion de fos valores presupone la aceptaci6n por el suscriptor o comprador de todos
los términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Folleto”

Declaracion jurada de los representantes legales del emisor por la informacion contenida en el
Folleto, adicionalmente en negrillas se debera incluir el siguiente texto:

“Las personas que a conlinuacion se indican, presentaron a la BBY una declaracion respecto
a la veracidad de la informacién como parte de la soficitud de auforizacién e inscripcion de los
valores objeto de la presente emision, asimismo manifiestan que no tienen conocimiento de
informacion refevante alguna que haya sido omitida, fergiversada o que conlleve a errores en
el Folleto”

Nombre de las personas responsables de la elaboracién del Folleto en representacién del Emisor
y de Ia entidad estructuradora, o en su caso, nombre del Estructurador de Emisiones de Valores
de PyMEs. Asimismo, se debera incluir el nombre del principal funcionario administrativo, legal,
contable y financiero de la entidad emisora.

E| emisor debera hacer mencién que los documentos presentados a ia Bolsa Boliviana de Valores
S.A. como parte de la solicitud, podran ser consultados en las oficinas del emisor, del
estructurador y de la BBV (indicando fa direccion exacta de cada una)

3. indice del Folleto
Lista de los temas y subtemas presentados en el Folleto.
4. Caracteristicas Comunes de los Valores a ser Emitidos

El Folleto de emisiones de Pagarés en et Mecanismo de Mesa de Negociacion, debera contener la
siguiente informacién, en lo que sea aplicable:

4.1. Antecedentes Legales de la emision

Fecha del acuerdo del 6rgano legal competente de la Sociedad y de los acuerdos gue lo
complementen, respecto a la creacion y/o emision de los valores, v la referencia del instrumento legal
en virtud dei cual se protocoliza el documento antes indicado

42. Delegacién de definiciones. Se establecera los funcionarios delegados por el 6rgano legal
competente de la Sociedad para determinar las caracteristicas de los Pagarés por emitir que
correspondan; asimismo se debera describir las caracteristicas delegadas a éstos.

43. Determinacion de las tasas de interés y/o reajuste a capital

. FEérmula de calculo de los intereses, sefialando si es afio comercial (360 dias} o afio
calendario (365 dias), forma y plazo de pago de intereses y capital, lugar de pago de los
intereses y del capital. Para tasas de interés variables vinculadas a la evolucion de un
indicador se debera describir especificamente al indicador a utilizar y todas 1a informacion
necesaria de la misma.

- Mecanismo de reajuste del capital.

44. Descripcion de las garantias particulares establecidas para cada emisién o para el total del
monto autorizado, en caso de corresponder.

wn
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4.5,

46

47.

4.8,

4.9.

4.10.

. En caso de tratarse de bienes inmuebles indicar su valor y la forma de su avaluo, la persona
encargada de la valuacién, el procedimiento y plazo para su constitucion y forma de
ejecucion,

- Procedimientos de sustitucién o modificacién de garantias

- Indicar los seguros contratados respecto de las garantias

- En caso de garantias otorgadas por terceros indicar el nombre o razén social de gquien
otorga o otorgara las garantias, asimismo, debera indicarse el lugar donde el inversionista
puede obtener informacién respecto de quien otorga la garantia; y como se otorga.

- Descripcion en detalle cualquier otra estructura de garantias y/o avales que se otorgue a
favor de los tenedores dentro del margen autorizado o cada pagaré especifico.

Describir los procedimientos de amortizacion extraordinaria o redencion anticipada, cuando sea
aplicable.

Posibilidad que los derechos descritos sean 0 puedan ser afectados o limitados por los de otro
tipo de valores, incluyendo la informacion relativa al otro valor de manera tal que permitan
comprender los alcances de los derechos que confiere. Asimismo, se debera sefialar si la
emision de los valores se encuentra subordinada a alguna otra obligacién del Emisor,
describiendo las caracteristicas esenciales de la misma.

Compromisos y obligaciones del Emisor referidas a reglas de proteccién de los tenedores,
relacionadas a cualquier restriccién, limitacion u obligaciones a la que se someta ja entidad
emisora con el fin de proteger los derechos de los tenedores de los valores, tales como:
prohibiciones de enajenacion de activos, de incurrir en ciertos niveles de deuda, de pago de
dividendos, compromisos financieros u otras; si corresponde.

Establecer las causales para la aceleracion de plazos de los valores antes de su vencimiento.

Definir y describir los hechos de incumplimiento, asi como los hechos potenciales de
incumplimiento de las obligaciones asumidas en la emision de los valores, cuando sea el caso.

De ser el caso, indicar la razén social y domicilio del representante comun de los tenedores de
valores, no debiendo existir vinculacién alguna con el emisor, en el marco de lo establecido en
la Ley del Mercado de Valores. Procedimiento de eleccidn, reemplazo, remocion y renuncia, si
corresponde. Asimismo debe indicarse, guienes pueden convocar a las asambleas, forma de
citacion, quérum, mayorias para ta adopcion de resoluciones y acuerdos, frecuencia y forma en
la que se comunicara los pagos a los tenedores de valores, asi como la frecuencia y formato
de los informes financieros a proporcionar a los tenedores.

5. Razones de la Emisién y Destino de los Recursos Captados

En este punto debera incluirse lo siguiente:

5.1.

5.2

5.3.

La descripcion del destino de los recursos captados.

Descripcion de las circunstancias bajo las cuales la entidad emisora podra modificar el destino
de los recursos captados, sefialado en el numeral anterior.

Identificacion de las fuentes de repago, identificar contratos de venta, contratos de exportacion
ylo ordenes de pago, pedidos en firme, planillas de avance de obra, etc.

Bolsa Baliviana de Valores S.A, 6




BBV Factores de Riesgo

Exposicion de los principales factores tanto internos como externos que pudieran afectar a la
capacidad de pago de la entidad emisora, al nivel de riesgo asociado a la inversion y cuando sea
aplicable:

6.1. La naturaleza particular del giro del negocio o proyecto que pretende realizar la entidad
emisora.

6.2. La dependencia del negocio respecto a licencias, contratos (de compra, distribucion o
comercializacién), marcas, personal clave y demas variables, que no sean propiedad de la
entidad emisora, que tengan efecto en las fuentes de repago descritas en este Folleto.

‘ 6.3. La existencia o probabilidad de ocurrencia de procesos judiciales, administrativos o
contingencias de caracter legal, que puedan afectar significativamente el desarrollo de las
operaciones de ia entidad emisora.

6.4. Vulnerabilidad de la empresa ante variaciones en variables macroecondmicas tales como las
tasas de interés, tipo de cambio u otros.

6.5. Cualquier otro riesgo identificable que afecte la capacidad de pago de la Entidad Emisora.
7. Descripcion del Procedimiento de Colocacion

En el marco del contrato firmado entre el Emisor y la Agencia de Bolsa Colocadora describir 1as
obligaciones asumidas por ésta ultima.

Asimismo, se debera incluir una descripcion del procedimiento para realizar la colocacion de las
emisiones de Pagarés, estableciendo minimamente: los Inversionistas a los que va dirigida la oferta;
la modalidad de colocacion, la Bolsa de Valores donde se transaran los mismos y la Agencia de
Bolsa colocadora.

8. Descripcion de la Entidad Emisora

. 8.1. En este punto se debera describir los datos generales de la Entidad Emiscra, de acuerdo al
siguiente detalle, segun corresponda:

. Razén social o denominacién, Rétulo Comercial, Objeto de la Sociedad, Domicilio Legal, O
Representante Legal, Giro del negocio, CIUU y Documentos Constitutivos.
. Datos relativos a su inscripcién en el Registro de Comercio correspondiente, Namero y
fecha de inscripcién en el RMV, Nimero de identificacion tributaria (NIT) y Nimero de
inscripcion en otros registros oficiales requeridos por Ley.
. Direccién, teléfono, casilla, fax, e-mail y pagina Web.
- Capital social o capital autorizado vy capital pagado, segin corresponda al tipo de
Sociedad.
. Numero, series y clase de acciones o cuotas de capital que conforman el capital pagado
o social, segun corresponda al tipo de Sociedad.
- Nomina de los 10 principales accionistas o socios y el porcentaje de participacion de cada N
unoe. i
. Estructura administrativa interna {organigramay)
- Composicién del Directorio y principales Ejecutivos (detallando nombre, profesion y \j}

antigiledad en la empresa), _
. Numero de personas empleadas por el emisor, clasificandolas en funcionarios,
empleados y obreros.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. 7 @




- SeRalar quien decide la contratacién del auditor externo ylo interno y mencionar si existe
una politica de rotaciéon de auditores externos y/o internos luego de un determinado
plazo.

8.2. Descripcién de la Entidad Emisora que debera incluirse en forma actualizada al menos lo
siguiente:

- Informacién histérica de la entidad: Descripcion desde el afio de constitucion de la
entidad emisora, de los eventos importantes relacionados a oftras formas de
reorganizacion, tales como adquisiciones, fusiones, transformaciones u otros cambios
estatutarios como ser, cambios de denominacion o de objeto social, entre otros.

- Descripcién de los Activos esenciales para la generacion de flujo de la entidad emisora.

. Vinculaciones de acuerdo a lo establecido en los articulos Nos.100 al 102 de la Ley del
Mercado de Valores, si corresponde.

- Descripcién del sector en el que se encuentra localizado el emisor, de la competencia
que enfrenta con empresas del sector y con empresas de servicios y/o productos
sustitutos, y de su posicionamiento en dicha industria para cada uno de los principales
productos y/o servicios de la empresa.

- Indicar la incidencia de los principales productos y/o servicios como porcentaje de las
ventas hetas de la empresa.

- Indicar, de ser el caso, el registro o uso y vigencia de todo tipo de marcas, patentes,
licencias y concesicnes.

- Indicar, de ser el caso, la existencia de exenciones tributarias y otros beneficios
tributarios;

- Describir los créditos y deudas por pagar de la empresa, precisando monto original, saldo
actual, tasa de interés, descripcion de la garantia, fecha de obtencién de la obligacidn y
fecha de vencimiento.

- Aludir los préstamos ylo garantias entregados por la entidad emisora a ofras personas
naturales y/o juridicas, que en conjunto representen mas del 10% del patrimonio de la
entidad emisora.

- Descripcién de los procesos judiciales, iniciados o que sea previsible que se inicien en
contra o a favor del emisor, que no puedan considerarse como rutinarios, de manera tal
que puedan tener un impacto significativo sobre los resultados de operacion y la posicion
financiera de la entidad emisora, indicandose el tipo de proceso seguido, instancia en la
que se encuentra, resultado de las instancias anteriores y la fecha en gue se inicié el
proceso.

- Descripcién de las relaciones comerciales ylo contractuales con proveedores o
acreedores con entidades vinculadas, si corresponde.

. Otra informacién que se considere de relevancia para los potenciales inversionistas.

8.3. Hechos Relevantes: Debera senalarse todo hecho o informacion esencial o relevante, que no
se haya considerado anteriormente en el contenido del Folleto y que han ocurrido a la fecha de
su elaboracién.

9. Estados Financleros
9.1, Analisis e Interpretacion de los Estados Financieros

Explicar las razones de los cambios de las cuentas mas importantes y representativas de los
Estados Financieros de la empresa

Refrendar este analisis con cuadros comparativos de la informacién financiera contemplando,
como minimo, dos gestiones y el trimestre anterior a la fecha de elaboracién y presentacion
del folleto comparado con informacion financiera de igual periodo de la gestion pasada (Por
ejemplo, se debera comparar las dos dltimas gestiones 2007 y 2008 y el ultimo periodo marzo
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2009 comparado con marzo 2008). Estos cuadros comparativos, deberan incluir un analisis
vertical y horizontal.

9.2. Andlisis e interpretacion de los Indicadores Financieros

Realizar un analisis & interpretacién de los Indicadores Financieros detallados en el Anexo 2,
indicando las razones de las variaciones mas importantes.

Refrendar este analisis con un cuadro comparativo de los indicadores financieros,
contemplando como minimo, dos gestiones y el trimestre anterior (en lo que corresponda) a
13 fecha de elaboracién y presentacion del folleto comparado con informacion financiera de
igual periodo de la gestion pasada. (Por ejemplo, se deberd comparar las dos ultimas
gestiones 2007 y 2008 y el ultimo periodo marza 2009 comparado con marzo 2008)

9.3. La informacion para el andlisis financiero debera basarse en los Estados Financieros de las
dos ultimas gestiones, auditados externamente con sus respectivas notas y en la informacion
financiera correspondiente a los Estados Financieros que no tengan una antigliedad mayor a
90 dias a la fecha de elaboracién del Folleto.

9.4. Cuando corresponda, la entidad emisora debera incluir ademas de los estados financieros
individuales, los estados financieros consolidados.

9.5. Cuando corresponda, tratindose de emisores recientemente constituidos, deberan presentar
los Estados Financieros que tuvieran disponibles ademas de sus Estados Financieros con
antigliedad no superior a 90 dias calendario a la fecha de presentacion de la solicitud de
inscripcion, con sus respectivas notas explicativas, los cuales deberan estar auditados por una
empresa de auditoria externa inscrita en el Registro del Mercado de Valores.

10. Anexos

De acuerdo a la informacién contenida en el folleto y a la documentacion exigida para la inscripcion
de Pagarés en el Mecanismo de Mesa de Negociacién, la BBV solicitara que se adjunte como anexos
los Estados Financieros auditados externamente de la Gltima gestion, con su respectivo informe de
auditoria y sus notas explicativas y si corresponde los Estados Financieros con antigiiedad no
superior a 90 dias calendario a la fecha de presentacion de la solicitud.

11. Requetimiento de Informacién adicional

La BBV podra solicitar cualquier otra informacion y/o documentacién que considere necesaria para
una mayor informacion a los potenciales inversionistas.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. 9 (\




Agencia de Bolsa;

Agente Colocador;

Agente Pagador:

Anotacion en Cuenta:

Aval:

Capital:

Deuda Subordinada:

EBITDA:

Emisor:

] ANEXO N° 1 ,
iNDICE DE CONCEPTOS BURSATILES

Persona juridica debidamente autorizada por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASF|), para realizar las actividades de intermediacion de
Instrumentos Financieros y otras permitidas por la Ley y sus Disposiciones
Reglamentarias.

Agencia de Bolsa debidamente autorizada por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) quien se encargara de realizar las colocaciones de
las emisiones de Pagares en el Mecanismo de Mesa de Negociacion de la
BBV.

Entidad autorizada para intermediar en la realizacién del pago de capital e
intereses de los valores en el vencimiento de los mismos, a nombre del
Emisor y como consecuencia de la provision de los fondos provistos por éste
para el cumplimiento de los pagos.

Registro electrénico de un Valor a favor de su propietaric a carge de una
Entidad de Deposito de Valores,

Es una garantia propia de los titulos valores, mediante el cuai una persona
natural o juridica responde de las obligaciones cambiarias asumidas por el
avalado (persona por guien sali6 de garante)

Mediante el aval se puede garantizar en todo o en parte el pago de un
pagaré. Esta garantia puede otorgarla un tercero o cualquier endosante del
pagaré, excepto el girador.

Son los recursos provenientes del ahorre o préstamo que se destina a la
adquisicién de activos financieros o reales.

Es la obligacién cuyo reembolso, en caso de de quiebra o suspensién de
pagos del emisor, se coloca en la prelacién de créditos detras de otros
acreedores preferentes para el cobro.

Abreviatura de “Earnings Before Interests, Taxes, Deferreds and
Amortizations”.

Férmula: Resultado Operativo + Amortizaciones + Depreciaciones

En caso de que los Gastos Financieros estén incluidos en el Resultado
Operativo, se debera adicionar esta cuenta a la férmula antes indicada.

Persona juridica de derecho publico o privado o patrimonio auténomo
constituido de acuerdo con la legislacion aplicable, que emite Instrumentos
Financieros

Entidad de Deposito de Valores: Entidad autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero (ASFl) y aceptada por la BBV, encargada del registro y la
administracion de  Instrumentos  Financieros representados mediante
anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion de Operaciones
realizadas con dichos instrumentos Financieros.

Estructuradores de Emisiones de Vaiores de Pequefias y Medianas Empresas (PyMEs): Persona

natural que presta directamente el servicio de disefio, elaboracion,
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Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento;

estructuracién financiera y ofras actividades relacionadas a la emision y la
oferta publica de Valores a ser emitidos por Pequefias y Medianas Empresas
(PyMEs), asi como la presentacion y seguimiento de los documentos
necesarios para la inscripcion en el RMV y en la BBV de dicha Oferta y, de
10s valores involucrados, de acuerdo a la normativa vigente.

Dia en que se produce la emision de un valor negociable.

Fecha en la cual el inversor deja de tener derecho a recibir ningdn flujo de
caja mas; en esta fecha, y junto con el Ultimo cupén, recibird el principal o
valor nominal del titulo.

Férmula de calculo de intereses: Formula bajo la cual se realizard el calculo de los intereses, en

Fuente de Repago:

Garantia Quirografaria:

Hecho Relevante:

Interés:

cumplimiento a la normativa vigente. Por ejemplo, fa férmula para dicho
célculo en délares o bolivianos es la siguiente: .
I=VN*[TI*-ﬂ}

: 360,

En caso de Pagarés a ser emitido en bolivianos con mantenimiento de valor
respecto a la UFV, la férmula de calculo para el pago en bolivianos, es la

siguiente: :

I =(VN *UFV)*[TI # -ff—)
! 360
Donde: | = Interés del Pagaré, VN = Valor Nominal, Ti = Tasa de Interés

Nominal Anual, Pl = Plazo del Pagaré (dias calendario), UFV = Valor
otorgado por el BCB para la UFV en la fecha de célculo.

Corresponde al origen de los fondos para cubrir el pago de capital e intereses
de los valores.

Comprende todos los bienes presente y futuros del Emisor en forma
indiferenciada. Es decir el patrimonio de la sociedad emisora garantiza la
emisién de valores.

Tado aquel acontecimiento que, por su importancia, pueda afectar positiva o
negativamente (i) la posicién juridica, econdmica, financiera, tecnolégica de

un Participante y/o (i) la posicién de los Instrumentos Financieros de un
Emisor de forma tai que influya o pueda influir en la decision de invertir en
Instrumentos Financieros emitidos por él o que pueda alterar el precic de

éstos en el mercado.

Es el precio que el emisor paga a los tenedores de los titulos para conseguir
una suma de dinero a utilizar durante un perfodo determinado.

Margen de Endeudamiento: Es el margen de endeudamiento limite bajo el cua! se emitiran los

pagarés en mesa de negociacion. En la actual normativa, el margen de
endeudamiento permitido para el Registro en Mesa de Negociacién podra ser

de hasta cuatro (4) veces el Resultado Operativo mas Depreciacion y
Amortizacién de la sociedad emisora.

Mecanismo de Negociacién: Conjunto de procedimientos establecidos por la BBV, en el marco de las
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BBVasa de Negociacién; Mecanismo de Negociacién administrade por la BBV en el que se negocian
Pagarés que reunan las condiciones establecidas en el Reglamento de la
BBV.

Modalidad de Otorgamiento: El pagaré se puede otorgar: 1) A dias o meses fecha; 2) A fecha fija.

Pagaré:

Se refiere a que el vencimiento debe estar consignado en forma precisa. Es
determinado cuando se sefiala la fecha fija; determinable cuando se sefiala a
tantos dias o meses fecha.

Documento que contiene un compromiso escrito de pago de una cierta
cantidad de dinero en un plazo determinado.

Plazo de Emisién de cada Pagaré: El plazo de emisién de cada pagaré de Mesa de Negociacion que

Protesto;

Reajuste a Capital:

Tasa:

Valor:

Valor Nominal:

segun el Titulo |, Reglamento det Registro del Mercado de Valeores del Libro
1° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores no podra
exceder los 270 dias calendario

Acto que tiene por objeto la comprobacion fehaciente de la falta de pago al
vencimiento de un Pagaré, En Derecho cambiario, el protesto se puede referir
a |a falta de aceptacion o a la falta de pago.

Corresponde al ajuste de capital, en el caso de que se hayan emitido pagarés
en bolivianos con mantenimiento de valor respecto a algin indicador como el
dela UFV.

Medida de rendimiento de un Instrumento Financiero
Tipo de Instrumento Financiero representado fisicamente o mediante
Anotacion en Cuenta, necesario para legitimar el gjercicio de los derechos

auténomos consignados u otorgados por el mismo.

Es el capital o monto que el emisor se compromete a devolver al inversor, al
vencimiento del titulo. Es el valor que consta en el titulo emitido.
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INDICADORES FINANCIEROS QUE DEBERAN CALCULARSE PARA EL ANALISIS FINANCIERO
DEL EMISOR
Prueba Acida Activo Corriente - Inventarios
Pasivo Corriente
Liquidez Inmediata bigades + s it x
| Qrriente
Grado de Liquidez Disponibilidadizti*rv (I)n(\;irﬁ:::{ees Temporarias

Activo Circulante
Pasivo Circulante

Capital de Trabajo Activo Corriente - Pasivo Corriente
Rentabilidad

Razon Circulante

ROE .Ulilidad Neta
Patrimonio Promedio
ROA Utmﬂﬂla
Activo Total
—Activo Tofal Ventag EBIT Utilidad Neta
BHFENT Patrimonio Promedio *“Activo Total " Ventas * TEBIT

Resultado Bruto
Ventas Netas
Utilidad Neta
Ventas Netas

Margen Bruto

Margen Neto

EBITDA Resultade Operativo + Depreciaciones + Amortizaciones
EBITDA
M e e
argen EBITDA Venias
Endeudamiento y Cobertura
: ; ; Pasivo Total
Apalancamiento Financiero - =
Patrimonio
Razon de Endeudamiento Paspl\vo_ Total
ctive
Razén de Endeudamiento da LP Deuda Fmanc:lerg de Largo Plazo
Activo /
Cobertura de Gastos Financieros EB'.TDA 3
Gastlos Financieros
- EBITRA
RobEmin del Senviiebe Dieht Tarl Gastos Financieros + Amaortizacion de Capital de la Deuda Financiera en el afio
Actividad
Periodo premedio de cobranza (PPC) —Luentagporcobrar 365
i Ventas

Cuentas por pagar comerciales y/o proveedores
Costo de Venlas

Periodo promedio de pagoe {PPP)

. ] Inventaric
Edad promedio del Inventario Costo de Ventas * 385 @
Ciclo de Capital de Trabajo PPC + Edad promedio del Inventario - PPP
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